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板块继续小幅调整，部分品种价值凸现 强于大市（维持） 

——通信行业周观点（01.21-01.27） 日期：2019年 01月 27日 

   
[Table_Summary] 行业核心观点： 

本周通信板块继续小幅调整， 5G推进按部就班，中长期向好逻

辑不变。本周沪深 300指数上涨 0.51%，SW通信行业下跌 0.73%，

板块持续调整，但本周幅度相较上周较小，走势排名全市场第 17

位。其中 SW 一级 11 个行业处于上涨态势，17 个行业处于下跌

态势，市场整体走势向下，SW通信行业本周继续小幅回落。 

 

投资要点： 

⚫ 5G 第三阶段测试结果公布：基站与核心网设备达到预商

用要求：5G 技术第三阶段测试工作基本完成，预商用前

的技术储备已经基本准备完成。我国 5G技术走在世界前

列，其中我国设备商华为、中兴表现优异。 

⚫ 多家公司 2018 年业绩预增：本周 15家公司公布业绩预

告，共有 9家实现业绩预增，其中中际旭创增幅最大，

同比增长预计高达 271%-300%。 

⚫ 日均成交额有所下降，行业关注度有所退散：本周 SW

通信板块成交额达 859.88亿元，平均每日成交 171.98

亿元，环比下降 19.37%，连续两周下降，日均成交额

低于前四周水平，略高于过去一年中位数，市场热情度

小幅退散。 

⚫ 投资建议： 

板块行情连续两周小幅回落，部分品种投资价值凸现，

我们持续看好作为 5G 建设中首当其冲的光通信领域，

推荐继续增持中际旭创、光迅科技。本周上市公司

2018年业绩预告陆续发出，建议关注业绩同比预增幅

较大的公司，这类公司有望在后市中走出业绩和估值双

重修复行情。 

⚫ 风险因素： 

5G 建设不达预期。以上重点覆盖公司的业绩预测是基于

5G建设符合预期的基础，如若 5G建设不达预期，会影响

公司增量业务的业绩预测。 

中美贸易摩擦加剧。现阶段以上重点覆盖公司对国外光电

芯片的依赖仍然较大，如果中美贸易战加剧，出现供应链

层面的不利，将影响整体业绩。 
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1、行业热点事件及点评 

1.1 5G第三阶段测试结果公布：基站与核心网设备达到预商用要求 

2019 年 1 月 23 日，IMT-2020（5G）推进组在北京召开 5G 技术研发试验第三阶段总

结暨第二届“绽放杯”5G应用征集大赛启动会。工信部信息通信发展司陈立东副司长

为大会致辞。陈立东指出，5G作为新一代信息通信技术发展的主要方向之一，是构筑

经济数字化转型的重要基础设施。我国积极启动 5G技术研发试验，对加快 5G技术和

产业成熟起到了重要的推动作用。目前，第三阶段测试工作基本完成，5G基站与核心

网设备已达到预商用要求。（C114） 

点评：5G 技术第三阶段测试工作基本完成，预商用前的技术储备已经基本准备完成。

我国 5G 技术走在世界前列，其中我国设备商华为、中兴表现优异。 

 

1.2 GSA报告：全球5G网络发展最新进展概况 

根据 GSA的最新报告显示，截至 2019年 1月中旬，全球 83 个国家的 201家运营商对

5G 移动网络和 5G固定无线接入（FWA）网络进行了投资，运营商们已经宣布了 524个

独立的演示、测试或试验。在 GSA 的统计中，目前在全球运营商的 5G 试验中，使用

最多的频段是 n78频段（3.3GHz-3.8GHz），共有 107个试验采用了这一频段；其次为

n257 频段（26.5GHz-29.5GHz），有 87 个试验使用了这一频段。GSA 表示，目前已有

11 家运营商宣布有限地推出了 5G 服务（包括移动服务和 FWA 服务）。这些运营商包

括：AT&T(美国)、Elisa(芬兰和爱沙尼亚)、 Etisalat(阿联酋)、Fastweb(意大利)、

LG Uplus(韩国)、KT(韩国)、SK Telecom(韩国)、Ooredoo (卡塔尔)、TIM(意大利)、

Verizon(美国)和 Vodacom (莱索托)。（C114） 

点评：从全球 5G 进展来看，多家运营商已经推出 5G 商用，2019 年运营商资本开支

上升确定性进一步加强，利好通信行业。 

 

1.3 华为发布全球首款5G核心芯片“天罡” 

1月 24日，在北京的 5G发布会暨世界移动大会预沟通会上，华为发布了全球首款 5G

核心芯片天罡（TIANGANG）、展示了 5G 基站，华为常务董事、运营商 BG 总裁丁耘强

调，“我们的端到端是真正的端到端，从终端到网络到云全覆盖”。天罡芯片实现了多

领域的突破，包括超高集成，第一次在极低天面尺寸规格下支持大规模集成有源公放

和无源阵子；超强算力，实现 2.5 倍运算能力的提升，搭载最新的算法及波束赋形，

单芯片可控制业界最高的 64路通道；超宽频谱，首个以及唯一支持 200M频宽，一步

到位满足未来网络的部署需求。这样一款芯片给基站带来了翻天覆地的提升：“可以

使得尺寸缩小 55%、重量减少 23%、功耗节省 21%，实践中反馈 90%站点升级无需市电

改造。”（C114） 

点评：“天罡”的发布最直接的影响是提升华为 5G基站的产品竞争力，在部分国家和

一些特定场景，华为已经形成了其独特的技术壁垒。 

 

1.4 华为将超越苹果，晋升为全球第二大智能手机制造商 

据台媒《中时电子报》21日报道，总部位于台湾的全球市场研究机构 TrendForce近

日发布英文报告预测，2019年，华为将取代苹果，其智能手机销量位列全球第二。而

三星预计将以 20%的智能手机占有率位列世界第一。（C114） 

点评：iPhone 目前在销量方面大幅下滑，苹果在其 5G布局也有可能晚于其它手机厂

商，iPhone 未来整体业绩不容乐观。 
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1.5 电信业开放迈出步伐，英国电信称在中国取得牌照 

英国电信（British Telecom，简称 BT）官网 1 月 25 日早间刊文称，该公司成为首

个获得中国工信部颁发的全国性牌照的国际电信公司。文章称，英国电信获得两项业

务许可——中国全国 IP-VPN许可证和中国全国互联网接入服务提供商（ISP）许可证。

这两个“牌照”将允许英电通讯信息咨询（上海）有限责任公司直接与其在中国国内

的全球客户签订合约，并以人民币收费。（中证网） 

点评：一方面，华为目前在英国发展较为艰难，英国电信此次进入中国市场，意味着

华为在英国发展会可能有所突破。另一方面，我们将持续关注本次国内电信市场对外

资开放将会给国内现有的三大运营商格局带来怎样的变化。 

 

2、通信行业周行情回顾 

2.1 通信板块周涨跌情况 

本周通信板块继续小幅调整，5G 推进按部就班，中长期向好逻辑不变。本周沪

深 300指数上涨 0.51%，SW通信行业下跌 0.73%，板块持续调整，但本周幅度相

较上周较小，走势排名全市场第 17位。其中 SW 一级 11 个行业处于上涨态势，

17个行业处于下跌态势，市场整体走势向下，SW通信行业本周小幅回落。 

图表1：申万一级行业指数涨跌幅（本周） 

 
资料来源：Wind、万联证券研究所 

本周为 2019年第四个交易周，年初至今 SW通信行业走势小幅落后大盘，在 SW一级

28个行业中排名中位。SW通信行业累计上涨 3.91%，上证综指上涨 4.32%，行业跑输

大盘 0.41%，在 SW一级 28个行业中排名第 15位。 
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图表2：申万一级行业指数涨跌幅（年初至今） 

 
资料来源：Wind、万联证券研究所 

 

2.2 子版块周涨跌情况 

从子行业来看，通信设备板块持续下降，通信运营板块小幅回暖。本周 SW二级通信

设备板块下跌 0.91%，通信运营Ⅱ板块上涨 0.37%，SW二级通信设备板块走势劣于市

场其他板块；2019 年累计来看，SW 二级通信设备板块上涨 4.00%，通信运营Ⅱ板块

上涨 3.35%。 

图表3：通信各子版块涨跌情况（本周）    图表4：通信各子版块涨跌情况（年初至今） 

  

资料来源：Wind、万联证券研究所 资料来源：Wind、万联证券研究所 

 

2.3 通信板块估值情况 

从估值来看，目前 SW 通信板块 PE（TTM）为 36.50 倍，低于过去 2008 年至 2018 年

十年均值 43.27倍，估值有较大的向上修复空间。 
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图表5：申万通信行业估值情况（2008年至今） 

 

资料来源：Wind、万联证券研究所 

 

2.4 通信板块周成交额情况 

日均成交额有所下降，行业关注度有所退散。本周 SW 通信板块成交额达 859.88 亿

元，平均每日成交 171.98亿元，环比下降 19.37%，连续两周下降，日均成交额低于

前四周水平，略高于过去一年中位数，市场热情度小幅退散。 

图表6：申万通信行业周成交额情况（过去一年） 

 

资料来源：Wind、万联证券研究所 

 

2.5 个股周涨跌情况 

本周板块仍属于震荡调整区间，绝大多数个股下跌，但相较上周有所回暖，周涨幅最
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高个股涨幅略高于跌幅最高个股跌幅。本周通信行业 106只个股中，28只个股上涨，

75只个股下跌。板块涨幅前五的公司分别为：贝通信（+28.22%）、金信诺（+11.10%）、

通鼎互联（+10.40%）、太辰光（+8.38%）、移为通信（+5.69%）；板块跌幅前五的公司

分别为：ST九有（-22.55%）、特发信息（-13.33%）、汇源通信（-9.14%）、吉大通信

（-9.13%）、高升控股（-8.17%）。 

图表7：申万通信行业周涨幅前五（本周）    图表8：申万通信行业周跌幅前五（本周） 

  

资料来源：Wind、万联证券研究所 资料来源：Wind、万联证券研究所 

 

3、通信行业公司情况和重要动态（公告） 

本周 15家公司公布业绩预告，共有 9家实现业绩预增，其中中际旭创增幅最大，

同比增长预计高达 271%-300%。此外，本周 6家公司收获重大合同，中际旭创和光迅

科技增发均获得证监会审核通过。 

图表9：通信行业重要公司重要动态一览（本周） 

公告类别 日期 公司 公告内容 

股票增发 

01月23日 
光迅科技 

（002281） 

关于非公开发行股票事项获得中国证券监督管理委员会核准的公

告。核准公司非公开发行不超过 129,260,150 股新股。 

01月23日 
中际旭创 

（300308） 

关于非公开发行股票申请获得中国证监会核准的公告。核准公司非

公开发行不超过 94,771,411 股新股。 

重大合同 

01月21日 
日海智能 

（002313） 

关于中标候选人公示的提示性公告。公司为《中国移动2019年至

2020年传输管线工程施工服务集中采购（广东、西藏、江西、上

海、陕西）项目》的中标候选人之一。 

01月21日 
贝通信 

（603220） 

关于项目中标的提示性公告。公司为《中国移动2019年至2020年传

输管线工程施工服务集中采购（北京、辽宁、浙江、河北、甘肃、

海南、江苏、内蒙古、湖北、新疆、上海、云南、广东、陕西）项

目》的中标候选人之一。预计中标金额合计为132,946.24万元。 

01月22日 
海格通信 

（002465） 

关于全资子公司广东海格怡创科技有限公司为中选候选人公示的提

示性公告。全资子公司为《中国移动通信集团（四川、湖南、广

西、河北、河南、山东、北京）有限公司2019年至2021年网络综合

代维服务采购》的中标候选人之一，预计中选合同总金额为

5.69%

8.38%

10.40%

11.10%

28.22%
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太辰光

（300570.SZ）

通鼎互联

（002491.SZ）

金信诺

（300252.SZ）

贝通信

（603220.SH）
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84,512.18万元（含税）。 

01月22日 
金信诺 

（300252） 

关于中标爱立信公司（中国区）相关项目的公告。公司成功中标 

爱立信公司2019年VPA GLOBAL全球谈判（中国区）招标，中标产品

为基站配套产品。本次中标产品编码数量占本次爱立信公司在中国

区基站配套产品类别招标编码总数量的比例约为 62.36%。 

01月25日 
杰赛科技 

（002544） 

关于全资子公司河北远东通信系统工程有限公司项目中标公示期结

束的提示性公告。公司全资子公司远东通信为北京市轨道交通 17 

号线工程通信、乘客信息系统（含导向）、办公自动化系统设备集

成采购项目第一中标候选人，标的金额：43,303 万元。 

01月25日 
润建通信 

（002929） 

关于中标候选人公示的提示性公告。公司为中国电信广西公司通信

建设工程线路施工服务（2019-2021 年度）市管项目中标候选人，

预估中选合同金额（不含税）为10,478.78万元。 

业绩预告 

01月26日 
中际旭创 

（300308） 

2018年度业绩预告。2018年公司预计实现归母净利润59,870万元--

64,650万元，同比增长271%--300%。 

01月24日 
平治信息

（300571） 

2018年度业绩预告。2018年公司预计实现归母净利润20,600万元--

23,500万元，同比增长112.31%--142.20%。 

01月26日 
深桑达A 

（000032） 

2018年度业绩预告。2018年公司预计实现归母净利润10,000万元--

-12,500万元，同比增长108.83%--161.04%。 

01月24日 
南京熊猫 

（600775） 

2018年年度业绩预增公告。经财务部门初步测算，预计2018年年度

实现归母净利润16,107万元--18,255万元，与上年同期相比增长

50%--70%。 

01月24日 
太辰光 

（300570） 

2018年度业绩预告。2018年公司预计实现归母净利润14,800万元--

16,500万元，同比增长47.84%--64.82%。 

01月26日 
移为通信 

（300590） 

2018年度业绩预告。2018年公司预计实现归母净利润12,117万元--

13,087万元，同比增长25%--35%。 

01月24日 
超讯通信 

（603322） 

2018年年度业绩预增公告。经财务部门初步测算，预计2018年年度

实现归属于上市公司股东的净利润为2,457.93万元—2887.93万

元，同比增加15%--35%。 

01月25日 
神宇股份 

（300563） 

2018年度业绩预告。2018年公司预计实现归母净利润4,174.82万元

--4,572.42万元，同比增长5%--15%。 

01月26日 
澄天伟业 

（300689） 

2018年度业绩预告。2018年公司预计实现归母净利润5,500万元-- 

6,000万元，同比增长3.96%--13.41%。 

01月26日 
国脉科技 

（002093） 

2018年度业绩预告修正公告。2018年公司预计实现归母净利润

11,396.34万元--19,536.59万元，同比下降30%--增长20%之间。 

01月26日 
东载软波 

（300183） 

2018年度业绩快报。2018年公司预计实现归母净利润为19,466.68

万元，比去年同期下降18.23%。 

01月26日 
路畅科技 

（002813） 

2018年度业绩预告修正公告。2018年公司预计实现归母净利润

1,000万元—2,200万元，同比下降59.24%--10.32%。 

01月26日 
世纪鼎利 

（300050） 

2018年度业绩预告。2018年公司预计实现归母净利润2,242万元--

5,605万元，同比下降80%--50%。 

01月24日 
盛洋科技 

（603703） 

2018年年度业绩预亏公告。经公司财务管理部初步测算，预计 

2018年年度归属于上市公司股东的净利润为亏损7,500万元--

7,000 万元。同比下降409.70%--306.46%。 

01月23日 深南股份 2018年度业绩预告修正公告。修正2018年10月26日对2018业绩的预
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（002417） 告，修正后归母净利润为亏损5,000万元--4,000万元。同比下降

751.74%--621.39%。 

其他 

01月23日 
金信诺 

（300252） 

关于公司新项目研发取得重要进展的公告。公司承接了上海诺基亚

贝尔实验室的5G用高低频一体化测试天线（28GHz RF module和 

3.5GHz RF module）项目，目前已经完成了装配和初步测试，研发

取得突破性进展。 

01月24日 
广和通 

（300638） 

关于取得发明专利证书的公告。全资子公司于近日取得中华人民共

和国国家知识产权局颁发的发明专利证书1项，无线通信模块的一

键升级方法及一键升级工具。 

01月26日 
深桑达A 

（000032） 

获得政府补助的公告。2018 年 7 月至 12 月，公司及下属公司共

收到约 432.77 万元政府补助。 

01月26日 
东载软波 

（300183） 

关于取得 G3-PLC 联盟平台认证证书的公告。公司于2018年底在 

G3-PLC（国际窄带电力线通信标准） 认证实验室通过了基于

SSC1655 芯片的电力线载波通信平台测试，并于近日取得了 G3-

PLC 联盟颁发的 6 份平台认证证书。 
 

资料来源：Wind、万联证券研究所  

 

 

通信行业重点上市公司估值情况一览表 

（数据截止日期：2019年01月25日） 

资料来源：万联证券研究所 

 

4、投资建议 

板块行情连续两周小幅回落，部分品种投资价值凸现，我们持续看好作为 5G 建设中

首当其冲的光通信领域，推荐继续增持中际旭创、光迅科技。 

本周上市公司 2018 年业绩预告陆续发出，建议关注业绩同比预增幅较大的公司，这

类公司有望在后市中走出业绩和估值双重修复行情。 

5、风险提示 

5G 建设不达预期。以上重点覆盖公司的业绩预测是基于 5G 建设符合预期的基础，如

若 5G建设不达预期，会影响公司增量业务的业绩预测。 

中美贸易摩擦加剧。现阶段以上重点覆盖公司对国外光电芯片的依赖仍然较大，如果

中美贸易战加剧，出现供应链层面的不利，将影响整体业绩。 

 

 

 

 

 

 

[Table_ImportEstInfo] 

证券代码 公司简称 
每股收益 每股净资产 

收盘价 
市盈率 市净率 

投资评级 
17A 18E 19E 最新 17A 18E 19E 最新 

300308 中际旭创 0.50 1.38 1.84 9.54 38.10 117.00 27.61 20.71 3.99 增持 

002281 光迅科技 0.53 0.50 0.56 5.08 26.28 55.47 52.56 46.93 5.07 增持 



  

 

证券研究报告|通信 

 

 

万联证券研究所 www.wlzq.cn 第 10 页 共 10 页 

 

 

行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 

 

公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅－5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 

 

风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资

的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要

考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 

 

[Table_AuthorIntroduction] 证券分析师承诺 
本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉的执业态度，独立、客观地

出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意

见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 
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