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产地和港口煤价走势分化 

——煤炭行业周报（20190128） 

 

   行业周报  

      ◆基本面 

动力煤：产地和港口价格走势分化 

本周秦皇岛动力煤价格再度回落，最新报价 585 元/吨，较上周下跌 5 元/

吨。随着春节临近，沿海六大电厂日耗持续下降，本周平均日耗 61.3 万吨，

较上周回落 12.71 万吨；库存方面，沿海六大电厂最新库存 1483.14 万吨，

较上周增加 58.08 万吨，同比则增加 478.54 万吨。随着春节临近，电厂日

耗将持续走弱，而电厂库存处于高位，电厂采购的积极性较弱，对港口价

格形成压制。产地方面，受陕西省神木市百吉矿业事故影响，榆林市停产

煤矿较多，煤炭资源紧张，个别煤种累计涨价达 160 元/吨，鄂尔多斯也加

强了对产地煤管票的管制，近日，陕西省又下达文件要对省内煤矿进行安

全大整治，产地煤炭供应整体偏紧，预计节前煤价下行空间有限。 

焦炭：短期价格仍然以稳为主 

本周焦炭价格整体以稳为主，根据 mysteel 调研，全国 30 家样本独立焦化

厂吨焦盈利约 151.6 元/吨，较上周下降 3.67 元/吨。供给方面，本周焦企

产能利用率基本持稳，山西、河北地区环保督察相对放松，开工稳中有升，

而徐州因环保影响开工有所下滑，全国 100 家独立焦企样本本周产能利用

率 78.67%，较上周上升 0.35%；库存方面，100 家独立样本焦企焦炭库存

28.44 万吨，较上周减少 11.15 万吨，全国 110 家样本钢厂焦炭库存 488.83

万吨，较上周增加 13.85 万吨，港口库存 314 万吨，较上周减少 2.5 万吨。

由于目前钢厂库存处于相对高位，因此钢厂以按需采购为主，而焦化厂方

面，厂内库存处于低位，订单较好。出货顺畅，预期短期内仍以稳为主。 

焦煤：煤矿陆续复产，煤价以稳为主 

供给方面，山东受千米冲击地压影响煤矿陆续复产，焦煤阶段性供给紧张

的现象有所缓解，而需求方面，本周全国 100 家独立焦化企业焦煤库存

1014.15 万吨，较上周增加 37.35 万吨，110 家钢厂焦煤库存 942.73 万吨，

较上周减少 0.73 万吨，由于钢厂和焦化厂库存处于合理水平，因此多按需

采购，预计短期内煤价仍以稳为主。 

◆投资建议： 

受日耗下降、库存高企等因素影响，本周动力煤价格再度回落，而炼焦煤

价格在煤矿复产的影响下，煤价逐步走稳，短期内矿难等因素催化的估值

修复行情或告一段落，但从中长期来看，煤炭板块估值仍处于历史低位，

具有较好的配置价值，建议关注：陕西煤业、中国神华。 

◆风险提示： 

宏观经济不及预期导致煤炭需求下降，环保安监力度放松。 
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1、煤炭价格 

1.1、动力煤：港口价格再度回落 

 秦皇岛动力末煤（5500 大卡）价格再度回落。截至 1 月 25 日，价格为

585 元/吨，较上周下跌 5 元/吨。 

 国际动力煤价格涨跌不一。截至 1 月 25 日，欧洲 ARA 港、理查德 RB、

纽卡斯尔 NEWC 动力煤现货价分别为 78.99 美元/吨、90.76 美元/吨和

99.78 美元/吨，分别较上周下跌 1.51 美元/吨、1.4 美元/吨和上涨 0.53

美元/吨。 

图 1：秦皇岛动力末煤（5500 大卡）价格走势  图 2：环渤海动力煤价格指数走势 

 

 

 

资料来源：Wind  资料来源：Wind 

图 3：国际动力煤价格走势  

 

 

资料来源：Wind  

1.2、炼焦煤：港口价格保持平稳 

 港口焦煤价格保持平稳。截至 1 月 25 日，京唐港山西产主焦煤库提价

1860 元/吨，较上周持平。 

 主产地焦煤价格保持平稳。截至 1 月 25 日，柳林低硫主焦煤含税价 1710

元/吨，较上周持平；灵石高硫肥煤 1100 元/吨，较上周持平；济宁气煤

含税价 1080 元/吨，较上周持平；邯郸主焦煤含税车板价 1560 元/吨，

较上周持平。 

 澳洲焦煤价格保持平稳。截至 1 月 25 日，京唐港澳大利亚产主焦煤库

提价 1600 元/吨，较上周持平。 
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图 4：京唐港山西产主焦煤价格走势  图 5：京唐港澳大利亚产主焦煤价格走势 

 

 

 

资料来源：Wind  资料来源：Wind 

图 6：澳大利亚主焦煤到岸价走势  图 7：柳林主焦价格走势  

 

 

 

资料来源：Wind  资料来源：Wind 

图 8：临汾焦精煤价格走势  图 9：灵石高硫肥煤价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind  资料来源：Wind 
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图 10：济宁气煤价格走势  图 11：河北邯郸主焦煤价格走势 

 

 

 

资料来源：Wind  资料来源：Wind 

 

2、煤炭库存 

2.1、动力煤：电厂库存回升 

 本周六大发电集团动力煤库存回升。截至 1 月 25 日，六大发电集团动

力煤库存为 1483.14 万吨，较上周增加 58.08 万吨，库存可用天数 28 天。 

 本周秦皇岛港煤炭小幅回落。截至 1 月 25 日，秦皇岛港煤炭库存 556

万吨，较上周减少 10.5 万吨。 

 

图 12：六大发电集团动力煤库存  图 13：六大发电集团动力煤可用天数  

 

 

 
资料来源：Wind  资料来源：Wind 
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图 14：秦皇岛港煤炭库存  图 15：广州港煤炭库存 

 

 

 

资料来源：Wind  资料来源：Wind 

 

3、物流 

3.1、国内外海运费：国内海运费价格小幅回落 

截至 1 月 25 日，秦皇岛到广州运价（5-6 万 DWT）23.4 元/吨，较上周下跌

3.5 元/吨。 

图 16：秦皇岛到广州运价  图 17：纽卡斯尔-青岛海运费走势 

 

 

 

资料来源：Wind  资料来源：Wind 

 

3.2、秦皇岛港日均调入调出量：调入量增加，调出量减

少 

1 月 22 日—1 月 28 日，秦皇岛港日均煤炭调入量 54.54 万吨，较上周增加

5.01 万吨；煤炭日均调出量 56.04 万吨，较上周日均减少 1.49 万吨。 
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图 18：秦皇岛港煤炭日均调入调出量 

 
资料来源：Wind 

 

4、下游行业 

 截至 1 月 25 日，Myspic 钢价指数为 140.83，较上周上涨 0.71%。 

 截至 1 月 25 日，全国主要钢材库存 992.71 万吨，较上周增加 67.36 万

吨。 

 截至 1 月 25 日，天津港一级冶金焦平仓价 2150 元/吨，较上周持平。 

 截至 1 月 25 日，山西地区尿素价格 1835 元/吨，较上周下跌 25 元/吨。 

图 19：Myspic 综合钢价指数走势  图 20：钢材库存  

 

 

 
资料来源：Wind  资料来源：Wind 
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图 21：焦炭价格走势  图 22：尿素价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind  资料来源：Wind 

 

5、风险提示 

政策加大先进产能的释放力度；宏观经济不及预期导致煤炭需求下降 
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