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 电力设备 

并网装机回暖，利用小时提升，风电基

本面持续改善 

事项： 

国家能源局发布2018年风电并网运行情况。 

平安观点: 

 新增并网装机同比增长 37%，7 省新增装机超百万千瓦。2018 年，全国新增并

网风电装机 2059 万千瓦，同比增加 556 万千瓦，主要的新增装机增量来自河南、

河北、江苏等省份，中东部和南方地区新增装机占比约 47%；全国累计并网装机

容量达到 1.84 亿千瓦，占全部发电装机容量的 9.7%。2018 年，全国新增装机

超过 200 万千瓦的省份共 3 个，包括河南、河北和江苏，而 2017 年同期只有山

东一个省新增并网装机超过 200 万千瓦；新增装机超过 100 万千瓦的省份共 7

个，比 2017 年同期增加 2 个。2018 年，内蒙、黑龙江预警等级由红色转为橙色，

宁夏由红色转为绿色，上述三省贡献的新增装机增量达 174 万千瓦。 

 利用小时显著提升，弃风率现近年新低。2018 年风电发电量 3660 亿千瓦时，占

全国总发电量的 5.2%，全年弃风电量 277 亿千瓦时，同比减少 142 亿千瓦时；

平均弃风率 7.0%，同比下降 5 个百分点，创 2010 年弃风问题显现后的新低。弃

风改善对应的是利用小时的提升，2018 年全国风电平均利用小时数 2095 小时，

同比增加 147 小时，多数省份利用小时明显提升，其中吉林、甘肃利用小时提升

幅度超过 300 小时，宁夏、黑龙江、新疆、山西等主要弃风省份的利用小时提升

幅度超过 200 小时。2018 年弃风率超过 10%的省份共三个，分别是新疆（弃风

率 23%），甘肃（弃风率 19%），内蒙古（弃风率 10%），三省弃风电量合计 233

亿千瓦时，占全国弃风电量的 84%。 

 关注弃风改善带来的积极影响。2018 年被核定为红色预警等级的吉林、新疆、

甘肃三省中，吉林的弃风率已降至 6.8%，2019 年有望红转绿；新疆和甘肃的弃

风率已下降至 20%左右，2019 年有望进一步下降，风电建设重启在即。因此，

弃风的改善将使得三北地区的政策约束逐步松绑，内蒙的平价基地、宁夏的竞价

项目为三北地区风电提供了多样的开发思路，整体判断三北地区大规模风电开发

即将重启。此外，弃风改善和利用小时的提升将改善运营商的经营状况、提升风

电项目的投资收益水平，在补贴缺口问题突出以及风电补贴强度加速下调的情况

下，行业可能呈现抢装行情。 

 投资建议。在弃风大幅改善的情况下，三北地区风电开发有望大规模重启，整体

判断三北风电基地、分散式风电、海上风电将成为行业的主要增长动力，国内 
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风电新增装机有望延续良好的增长势头，在补贴政策驱动下存在抢装可能。建议关注核心制造环节

龙头企业，包括金风科技、天顺风能、日月股份等。 

 风险提示。（1）目前国内风电、光伏的补贴缺口问题仍无明确的解决方案，且缺口仍在进一步扩大，

可能成为行业发展的不确定因素。（2）在当前的风机价格和成本情况下，风机制造企业的盈利能力

承压。（3）市场化交易比例的扩大可能影响实际的风电上网电价，进而可能影响投资收益率和风电

开发热情。 

图表1 各省风电并网装机情况（万千瓦） 

省份 2017年累计装机 2018 年累计装机 2017新增装机 2018新增装机 
新增装机同比

增量 

河南 233 468 129 235 106 

河北 1181 1391 -7 210 217 

江苏 656 865 95 209 114 

内蒙 2670 2869 113 199 86 

山西 872 1043 101 171 70 

新疆 1808 1921 32 113 81 

青海 162 267 93 105 12 

山东 1061 1146 222 85 -137 

湖南 263 348 46 85 39 

湖北 253 331 52 78 26 

宁夏 942 1011 0 69 69 

广西 150 208 83 58 -25 

江西 169 225 61 56 -5 

辽宁 711 761 16 50 34 

福建 252 300 38 48 10 

四川 210 253 85 43 -42 

陕西 363 405 114 42 -72 

云南 819 857 82 38 -44 

安徽 217 246 40 29 -11 

黑龙江 570 598 9 28 19 

天津 29 52 0 23 23 

广东 335 357 67 22 -45 

重庆 33 50 5 17 12 

贵州 369 386 7 17 10 

浙江 133 148 14 15 1 

吉林 505 514 0 9 9 

海南 31 34 0 3 3 

西藏 1 1 0 0 0 

北京 19 19 0 0 0 

上海 71 71 0 0 0 

甘肃 1282 1282 5 0 -5 

资料来源：国家能源局，平安证券研究所 
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图表2 各省 2018 年风电利用小时及同比变化情况 

 

资料来源:国家能源局，平安证券研究所 

图表3 全国平均弃风率 7%，创 2010 年弃风问题显现后的新低 

 

资料来源:国家能源局，平安证券研究所 
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