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事项： 

根据供应链传出的消息，晶圆代工龙头台积电 28 日上午位于南科的 Fab 14 B 厂传出晶圆质量瑕疵问题，受影响的

数量有上万片之多，并且将在近期举行会议，统计整个损失状况及后续的处理事宜。对此，台积电的发言系统表示，

目前查证的结果，Fab 14 B 厂的确有因为使用到不合规格的化学原料，造成晶圆生产瑕疵的问题。影响的数量与造

成的损失，目前台积电还在进行第一时间的调查与处理中。 

目前台积电(2330)发布的最新重大讯息说明：台积电发现有一批化学原料有些规格误差的问题会对良率产生影响。

公司正在弄清楚发生的主因，并且和客户密切沟通细节及处理的措施。预计受影响的晶圆大部分能在 Q1 补回，若

有 Q1 无法补回的也应能在 Q2 补回。依目前估计，应不至于影响 Q1 财测。 

 

观点： 

实际营运层面影响尚难评估：晶圆代工龙头台积电 (2330-TW) 南科 Fab 14B 厂 1/28 传出，晶圆生产制程中，采用

到不合格光刻胶，使得在生产过程中产生晶圆瑕疵的状况。而这个晶圆瑕疵问题，在晶圆生产过程中无法检查出来，

必须在生产后 WAT 测试阶段才有办法确认，因此预计影响的晶圆数量高达万片以上，也造成整体产线的短暂停摆。 

市场有传言影响晶圆片数有 9 万片，我们认为这是以全厂产能估算，以一般制造流程应不至于影响如此巨大，以目

前 16nm 制程单价约在 6~8000 美元，作为推估，影响每万片约影响 7000 万美元营收，最高估算约 6.3 亿美元，考虑

整体事件责任归属仍待厘清，赔偿情况也尚未确认，据了解目前台积电内部持续针对受影响 WAFER 做相关测试，

确认多少晶圆受到此次事件影响，目前正在进行相关受影响晶圆的数量估计，以及事后的弥补措施。 

由于生产进程受影响、影响生产良率，台积电将针对损失金额向供货商进行求偿，粗估不影响营运表现，但由于良

率减少，台积电本季财测是否受影响，仍待台积电说明。 

台积电 Fab 14B 主要以 12 奈米制程为主，光阻液供货商有三家，包含日商信越、JSR 与陶氏化学，此次事件非日

系厂商，主要客户包括联发科 (2454-TW)、辉达(NVDA-US) 与华为。 
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图表 1  2018 年每月营业额报告（单位：百万新台币） 

 
资料来源：公司网站、华创证券 

内控风险料将对投资信心有所影响：台积电 8/3 才因在安装新机台的软件时因操作错误，使病毒在新机台连接至内

部网络时扩散，预计将影响第三季营收 3%，大约 2500 万美元。不到半年时间，又再次发生如此规模的异常事件，

发生这样的事情会让人对于台积电的风险控管及品质控管产生疑虑。 

 

风险提示：去库存进度不如预期，总体需求回升速度低于预期，新产品、新应用进度延迟。 
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电子&海外科技组团队介绍 

TMT 大组组长、首席电子分析师：耿琛 

美国新墨西哥大学计算机硕士。曾任新加坡国立大计算机学院研究员，中投证券、中泰证券研究所电子分析师。2016

年新财富电子行业第五名团队核心成员，2017 年加入华创证券研究所。 

海外科技组组长：陈宏毅 

台湾成功大学学士。2017 年加入华创证券研究所。   
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华创行业公司投资评级体系(基准指数沪深 300) 

公司投资评级说明： 

强推：预期未来 6 个月内超越基准指数 20%以上； 

推荐：预期未来 6 个月内超越基准指数 10%－20%； 

中性：预期未来 6 个月内相对基准指数变动幅度在-10%－10%之间； 

回避：预期未来 6 个月内相对基准指数跌幅在 10%－20%之间。 

行业投资评级说明： 

推荐：预期未来 3-6 个月内该行业指数涨幅超过基准指数 5%以上； 

中性：预期未来 3-6 个月内该行业指数变动幅度相对基准指数-5%－5%； 

回避：预期未来 3-6 个月内该行业指数跌幅超过基准指数 5%以上。 

分析师声明 

每位负责撰写本研究报告全部或部分内容的分析师在此作以下声明： 
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