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报告摘要： 

 本周行业分析  

白酒：酒鬼酒业绩完成符合预期，产品聚焦叠加全国化进程持续推进，公司向上逻

辑清晰。2019 年 1 月 25 日酒鬼酒公布业绩预增公告，公司预计 2018 年实现营业总

收入 11.87 亿元，同比+35.13%；实现归属上市公司净利润 2.25 亿元，同比+27.94%。

公司 18Q4 单季度实现营业收入 4.27 亿元，同比+30.57%，环比+80.40%，实现归母

净利润 0.64 亿元，同比+7.63%，环比+37.96%。 

酒鬼酒 2018 财年收入符合市场预期（Wind 一致预期），公司营业收入快速增长的主

要原因是华中及华北地区销售收入增幅较大，归母净利润提高主要系营业收入增长

所致。在产品方面，公司聚焦高端及次高端价格带，主推内参、酒鬼、湘泉三大品

牌，其中内参定位高端，核心策略是“稳价增量”；酒鬼定位次高端市场，核心策略

是“价量齐升”，这意味着作为酒鬼酒重心的酒鬼品牌，接下来不仅将继续提升产量，

其零售价格或将随着市场波动而进一步调节；湘泉品牌则定位为中低端市场，核心

策略是“增品增量”。在市场方面，公司一方面继续深耕湖南市场，另一方面采取以

华北为中心向广东辐射继而逐步向全国优质市场扩张的策略，全国化进程持续推进。 

肉制品：双汇发展吸收合并双汇集团，进一步梳理主业完善产业链布局。双汇发展

1 月 25 日公告，公司拟向控股股东双汇集团的唯一股东罗特克斯发行股份，对双汇

集团实施吸收合并。本次吸收合并对价初步预计为 20.34 元/股，共 401.67 亿元。从

经营绩效看，2018 年前三季度，公司营收较为平稳，受毛利率升高影响，利润有所

恢复。从行业现状看，2018 年前三季度全国生猪出栏量为 4.9 亿头，定点生猪屠宰

量累计 1.8 亿头，双汇发展屠宰生猪 1203 万头，占比分别为 2.4%和 6.7%。双汇发

展为屠宰业头部公司，但整体市场份额占比仍然较低，未来发展空间广阔。此次交

易有助于上市公司优化治理结构、精简组织架构，使上市公司屠宰与肉类加工主业

更加突出、肉类产业链更为完善。 

 投资策略 

产品聚焦叠加全国化进程持续推进，公司向上逻辑清晰，建议关注【酒鬼酒】。 

双汇发展吸收合并双汇集团，梳理主业完善产业链布局，建议关注【双汇发展】。 

 风险提示 

经济增速大幅下滑；消费升级不达预期；食品安全问题等。 

盈利预测与财务指标 

代码 重点公司 
现价 EPS PE 

评级 
1 月 25 日 2017A 2018E 2019E 2017A 2018E 2019E 

000799 酒鬼酒* 17.06 0.54 0.80 1.10 31 21 15 暂无评级 

000895 双汇发展* 24.50 1.31 1.50 1.64 19 16 15 暂无评级 

资料来源：公司公告、民生证券研究院，标星公司 EPS 取自 Wind 一致预期 
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一、本周行业分析 

（一）白酒：酒鬼酒业绩完成符合预期，产品聚焦叠加全国化进程

持续推进，公司向上逻辑清晰 

2019 年 1 月 25 日酒鬼酒公布业绩预增公告，公司预计 2018 年实现营业总收入 11.87

亿元，同比+35.13%；实现归属上市公司净利润 2.25 亿元，同比+27.94%。实现加权平均

净资产收益率 10.82%，同比增加 1.8个百分点。公司 18Q4单季度实现营业收入 4.27亿元，

同比+30.57%，环比+80.40%，实现归母净利润 0.64 亿元，同比+7.63%，环比+37.96%。

公司 18 年整体归母净利率为 18.98%，同比减少 1.1 个百分点，主要系 18Q4 归母净利率

下降拖累，公司 18Q4 归母净利率为 15.05%，低于 2018 前三季度的 21.19%。 

总体来看，按照业绩预增公告，酒鬼酒2018财年收入符合市场预期（Wind一致预期），

公司营业收入快速增长的主要原因是华中及华北地区销售收入增幅较大，归母净利润提高

主要系营业收入增长所致。在产品方面，公司聚焦高端及次高端价格带，主推内参、酒鬼、

湘泉三大品牌，其中内参定位高端，核心策略是“稳价增量”；酒鬼定位次高端市场，核

心策略是“价量齐升”，这意味着作为酒鬼酒重心的酒鬼品牌，接下来不仅将继续提升产

量，其零售价格或将随着市场波动而进一步调节；湘泉品牌则定位为中低端市场，核心策

略是“增品增量”。在市场方面，公司一方面继续深耕湖南市场，另一方面采取以华北为

中心向广东辐射继而逐步向全国优质市场扩张的策略，全国化进程持续推进。产品聚焦叠

加全国化进程持续推进，公司向上逻辑清晰，建议关注。 

（二）肉制品：双汇发展吸收合并双汇集团，进一步梳理主业完善

产业链布局 

双汇发展 1 月 25 日公告，公司拟向控股股东双汇集团的唯一股东罗特克斯发行股份，

对双汇集团实施吸收合并。完成后，双汇发展为存续方，将承继及承接双汇集团的全部资

产、负债、人员、业务、合同及其他一切权利与义务，罗特克斯将成为上市公司的控股股

东。本次吸收合并对价初步预计为 20.34 元/股，共 401.67 亿元。从经营绩效看，双汇发

展 2017 年营业总收入为 506 亿元，为肉制品板块体量最大的上市公司。2018Q3，公司

营业收入/归母净利润分别为 367/37 亿元，同比增速分别为-1.8%/16%，毛利率 21.28%，

同比提高 1.86 个百分点。2018 年前三季度，公司营收较为平稳，受毛利率升高影响，利

润有所恢复。从行业现状看，2018 年前三季度全国生猪出栏量为 4.9 亿头，定点生猪屠

宰量累计 1.8 亿头，双汇发展屠宰生猪 1203 万头，占比分别为 2.4%和 6.7%。双汇发展

为屠宰业头部公司，但整体市场份额占比仍然较低，未来发展空间广阔。此次交易有助于

上市公司优化治理结构、精简组织架构，使上市公司屠宰与肉类加工主业更加突出、肉类

产业链更为完善。 
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二、本周行情回顾 

本周（2019 年 1 月 21 日-2019 年 1 月 25 日）食品饮料指数上升 0.56%，沪深 300 指

数上升 0.53%，上证综指上升 0.23%，总体表现强于大盘指数。食品饮料板块涨幅位于 28

个行业第 6 位。 

具体子行业中，涨幅前三为食品综合（2.58%）、其它酒类（2.51%）、调味发酵品

（1.86%），本周子版块有七成均上涨。 

本周涨幅前五的公司包括：千禾味业（12.23%）、*ST椰岛（9.66%）、绝味食品（9.53%）、

古井贡酒（7.13%）、双塔食品（6.06%）；跌幅前五的公司包括：*ST 皇台（-9.93%）、

金字火腿（-4.04%）、得利斯（-3.98%）、惠发股份（-3.76%）、莫高股份（-3.06%）。 

图 1：本周食品饮料板块指数上升 0.56% 

  

资料来源：Wind，民生证券研究院 

图 2：食品饮料涨跌幅位于 28 个行业第 6 位 

  

资料来源：Wind，民生证券研究院 
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图 3：本周食品饮料各个子行业中，食品综合（2.58%）、其它酒类（2.51%）、调味发酵品（1.86%）涨幅前三 

  

资料来源：Wind，民生证券研究院 

表 1：本周食品饮料板块个股涨跌幅前五 

涨幅前五名 跌幅前五名 

公司简称 一周涨幅(%) 公司简称 一周跌幅(%) 

千禾味业 12.23% *ST皇台 -9.93% 

*ST椰岛 9.66% 金字火腿 -4.04% 

绝味食品 9.53% 得利斯 -3.98% 

古井贡酒 7.13% 惠发股份 -3.76% 

双塔食品 6.06% 莫高股份 -3.06% 

资料来源：Wind，民生证券研究院 

三、重点数据跟踪 

（一）白酒 

图 4：五粮液价格微下跌（元/瓶）  图 5：次高端酒类价格略下跌，洋河梦之蓝回调（元/瓶） 

   

资料来源：Wind，民生证券研究院                             资料来源：Wind，民生证券研究院 
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图 6：12 月白酒产量小幅上升  图 7：12 月白酒产量累计增速有所增长 

    

资料来源：Wind，民生证券研究院                              资料来源：Wind，民生证券研究院 

（二）葡萄酒 

图 8：2018 年 12 月 Liv-ex Fine Wine100 指数略有下降  图 9：12 月葡萄酒进口量略有上升，进口价格略有下降 

 

  

资料来源：Wind，民生证券研究院                             资料来源：Wind，民生证券研究院 

（三）啤酒 

图 10：12 月啤酒产量同比略有上升  图 11：2018 年 12 月啤酒价格保持稳定 

  

 资料来源：Wind，民生证券研究院                                   资料来源：Wind，民生证券研究院 
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（四）乳制品 

图 12：本周生鲜乳平均价格保持不变 
 

图 13：本周牛奶、酸奶零售价略微下跌 

    

资料来源：Wind，民生证券研究院                             资料来源：Wind，民生证券研究院 

图 14：本周国产婴幼儿奶粉零售价基本稳定  图 15：芝加哥牛奶（脱脂奶粉）现货价基本不变 

   

资料来源：Wind，民生证券研究院                                 资料来源：Wind，民生证券研究院 

（五）肉制品 

图 16：本周猪价与鸡价基本保持稳定 
 

图 17：12 月生猪屠宰量略微上升（万头） 

   

资料来源：Wind，民生证券研究院                          资料来源：Wind，民生证券研究院 
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四、行业要闻及重点公司公告 

（一）行业要闻 

1.伊利打造甘肃智慧乳业基地 

e 公司讯，1 月 19 日，“武威伊利绿色生产及智能制造示范应用项目”正式在甘肃省

兰州市签约。伊利集团董事长、总裁潘刚表示，甘肃发展乳业具有奶源保障条件好、政策

支持力度大、空间前景广等优势。伊利将以武威为新起点，通过这次在“智慧乳业”领域

的合作，共同建设新时代智慧“乳业丝路”。伊利武威项目将进行智能化设置，配置整厂

MES（生产过程执行）系统，能够实现生产排产管理、质量追溯、设备管理等功能。 

2.富邑集团新任命首席执行官 

1 月 21 日，国际领先的富邑葡萄酒集团（Treasury Wine Estates）在上海宣布：任命

Tim Ford,（前副首席运营官）为全球首席运营官，负责集团在各市场业务运营，直接向首

席执行官 Michael Clarke 汇报据了解，原富邑葡萄酒集团全球首席运营官 Robert Foye（中

文名傅博伟）因“违反公司内部规定”已于近日离职，其离职与公司财务业绩无关。 

3.安井食品回应“撒尿肉丸疑似非洲猪瘟阳性”：采购猪肉均来源非疫区 

e 公司讯，安井食品(603345)近日被爆子公司泰州安井生产的撒尿肉丸疑似非洲猪瘟

病毒核酸阳性，公司在上证 e 互动上解释称，公司产品采用符合检验检疫的猪肉产品制作，

公司及各子公司猪产品的采购均严格执行农业农村部有关非洲猪瘟防控要求及食品安全

生产相关要求，采购的国内猪产品均来源自非疫区，《动物检疫合格证明》、《肉品品质

检验合格证》或报告等索证齐全。 

4.四川省 2018 年白酒产量 358.3 万千升 

2018 年 12 月，四川省规模以上白酒企业产量 38.4 万千升，同比增长 8.3%。2018 年

1-12 月，四川省规模以上白酒企业累计产量 358.3 万千升，同比增长 14.0%。 

5.2018 年 1-11 月内蒙古自治区乳制品产量同比下降 4.7% 

中商情报网讯  据中商产业研究院数据库显示，2018 年 1-3 季度内蒙古自治区乳制品

产量呈小幅度增长，2018 年 3 季度内蒙古自治区乳制品产量相比 1 季度增长 16.35%。2018

年 11 月内蒙古自治区乳制品产量为 22.42 万吨，同比下降 11.2%。2018 年 1-11 月内蒙古

自治区乳制品产量为 233.08 万吨，同比下降 4.7%。 

6.茅台集团旗下华贵保险被罚 

银保监会的 1 号罚单近日出炉，华贵人寿保险股份有限公司被罚。该公司因给予投保

人保险合同约定以外的其他利益等三项违法行为被合计处罚款 85 万元。其中，因“给予

投保人保险合同约定以外的其他利益”，该公司被罚款 30 万元。处罚决定书显示，2017

年 7－8 月，华贵保险在银保业务经营过程中，制定并执行营销方案，向投保人赠送价值
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合计 105.76 万元的飞天茅台白酒，涉及保费 11199 万元。时任华贵保险总经理助理杨红

燕、银保部副总经理王庆军、银保部销售支持处负责人段冉对上述违法行为负有直接责任。

成立于 2017 年 2 月的华贵保险是由茅台集团联合其他 11 家单位共同出资创立的，茅台集

团是第一大股东。 

7.市场监管总局：食品安全监管要提高违法成本 

新华社北京 1 月 24 日电  市场监管总局副局长孙梅君 24 日表示，做好 2019 年食品

安全监管，要坚持严字当头、重典治乱，通过巨额处罚、数罪并罚、联合惩戒，加大处罚

力度，提高违法成本。市场监管总局 24 日召开电视电话会议，就落实全国市场监管工作

会议精神，做好 2019 年食品安全监管重点工作进行部署。孙梅君表示，食品安全关系人

民群众获得感、幸福感、安全感，关系社会大局稳定。各级市场监管部门要进一步增强忧

患意识，强化底线思维，把保障食品安全作为一项重大的政治任务抓紧抓牢。会议强调，

要完善风险分级分类管理制度机制，加强监管手段方式创新，提高监管效能，提升基层监

管能力。要发挥社会监督、舆论监督作用，鼓励内部知情人举报，鼓励媒体记者提供案件

线索，曝光不法企业。 

8.新乳业在深交所上市 

深交所  新乳业（证券代码：002946）将于 2019 年 1 月 25 日登陆中小企业板。新乳

业本次公开发行股票 8,537.11 万股，其中公开发行新股 8,537.11 万股，发行价格 5.45 元/

股，新股募集资金 4.65 亿元，发行后总股本 85,371.07 万股。新乳业主要从事乳制品及含

乳饮料的研发、生产和销售。2017 年度，公司实现营业收入 44.22 亿元，净利润 22,224.19

万元。 

9.2018 年 1-11 月饮料制造业资产总计同比增长 3.65% 

轻工业网  2018年 1-11 月，饮料制造业 2095 个，亏损企业数 389个，资产总计 4557.73

亿元，同比增长 3.65%；其中：碳酸饮料制造业资产总计 464.83 亿元，同比增长 9.02%；

瓶（罐）装饮用水制造业资产总计 936.86 亿元, 同比增长 5.08%；果菜汁及果菜汁饮料制

造业资产总计 1063.78 亿元, 同比增长 0.57%;含乳饮料和植物蛋白饮料制造业资产总计

816.59 亿元，同比增长 8.81%；固体饮料制造业资产总计 394.6 亿元，同比增长 8.12%;茶

饮料及其他软饮料制造业资产总计 881.07 亿元，同比减少 2.78%。（以上仅列出部分子行

业） 

10. 蒙牛与达沃斯建立战略合作伙伴关系 推动全球乳业合作共赢 

e 公司讯，1 月 22 日至 25 日，以“全球化 4.0：打造第四次工业革命时代的全球结构”

为主题的世界经济论坛 2019 年年会在瑞士达沃斯举行。蒙牛集团与世界经济论坛建立战

略伙伴关系，并作为中国乳业唯一代表出席论坛。期间，蒙牛就促进全球消费健康成长、

提升世界粮食安全与人类健康福祉、推动全球乳业合作共赢、打造全球乳业共同体等话题

与各界代表展开对话和交流。 
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（二）公司公告 

1、资本运作类 

（1）股份增减持 

【金达威】2019 年 1 月 22 日金达威发布持股 5%以上股东增持公司股份达到 1%的提

示性公告。厦门金达威集团股份有限公司收到持股 5%以上股东中牧实业股份有限公司出

具的《关于增持金达威股份计划实施进展情况的告知函》。根据《告知函》的有关内容，

现将本次增持情况公告如下：中牧股份基于对公司价值的认可及未来持续发展的信心，从

2018 年 8 月 13 日至 2019 年 1 月 21 日，通过深圳证券交易所集中竞价方式累计增持公司

无限售条件流通股份 6,164,886 股，占公司总股本的 1%。其中，中牧股份直接增持 309,944

股，通过委托招商证券资产管理有限公司设立“招商资管股增宝 1 号单一资产管理计划”

增持 5,854,942 股。本次增持后，中牧股份持有公司股份 138,855,977 股，占公司总股本的

22.52%。 

【千禾味业】2019 年 1 月 23 日千禾味业发布董事及高级管理人员减持股份进展公告。

截至减持计划披露日，公司董事兼财务总监何天奎先生持有公司股份 560,020 股，占公司

当时总股本 326,200,000 股的 0.17%，其中无限售条件流通股份 452,710 股,有限售条件流

通股份 107,310 股。截至本公告披露日，公司董事兼财务总监何天奎先生通过集中竞价交

易减持公司股份 100,000 股，减持数量已经超过其拟减持数量 140,005 股的一半。何天奎

先生仍持有公司股份 460,020 股，占减持计划披露时公司总股本 326,200,000 股的 0.14%，

其中无限售条件流通股份 352,710 股,有限售条件流通股份 107,310 股。截至减持计划披露

日，千禾味业食品股份有限公司董事会秘书兼总裁办主任吕科霖女士持有公司股份

200,000 股，占公司当时总股本 326,200,000 股的 0.06%，其中无限售条件流通股份 60,000

股,有限售条件流通股份 140,000 股。截至本公告披露日，公司董事会秘书兼总裁办主任吕

科霖女士已通过集中竞价交易减持公司股份 50,000 股，其本次减持计划实施完毕。吕科

霖女士仍持有公司股份 150,000 股，占减持计划披露时公司总股本 326,200,000 股的 

0.045%，其中无限售条件流通股份 10,000 股,有限售条件流通股份 140,000 股。 

【惠发股份】2019 年 1 月 25 日惠发股份今日发布股东减持股份结果公告。股份减持

计划实施前，北京弘富成长投资管理中心（有限合伙）持有山东惠发食品股份有限公司无

限售条件的流通股份 8,287,198 股，占公司总股本的 4.93%，股份来源于公司首次公开发

行前股份以及发行上市后以利润分配及资本公积转增股本方式取得的股份，该部分股份已

于 2018 年 6 月 13 日解除限售并上市流通。北京弘富拟通过集中竞价方式或者大宗交易方

式减持数量不超过 5,040,000 股公司股份，不超过公司总股本的 3%，其中，任意连续 90

日内通过集中竞价交易方式减持不超过 1,680,000 股，不超过公司总股本的 1%；任意连续 

90 日内通过大宗交易方式减持不超过 3,360,000 股，不超过公司总股本的 2%，且受让方

在受让后 6 个月内，不得转让所受让的股份。具体内容详见公司于 2018 年 7 月 7 日披露

的 《山东惠发食品股份有限公司股东减持股份计划公告》（公告编号 2018-028）。截至

本公告披露日，北京弘富通过集中竞价方式减持公司股份 239,500 股，占公司总股本的
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0.14%，减持后北京弘富持有公司股份 8,047,698 股，占公司总股本的 4.79%。 

（2）股权质押 

【莫高股份】2019 年 1 月 22 日莫高股份发布股东部分股票解除质押公告。甘肃莫高

实业发展股份有限公司于 2019 年 1 月 22 日收到股东华软投资控股有限公司告知函，华软

投资将其持有的公司无限售流通股 3,871,314 股解除了质押，具体事项公告如下：华软投

资因自身经营需要，于 2017 年 6 月 28 日将其持有的公司无限售流通股 15,906,273 股以股

票质押式回购交易方式质押给西部证券股份有限公司，占公司总股本的 4.95%。2019 年 1

月 18 日，华软投资将 3,871,314 股进行了回购，并办理完毕股票解除质押手续。上述股份

解除质押后，华软投资仍质押持有的公司股份 12,034,959 股，占其持有公司股份总数的

75.66%，占公司总股本的 3.75%；其一致行动人西藏华富信息科技有限公司累计质押公司

股份 28,850,000 股，占其持有公司股份总数的 89.23%，占公司总股本的 8.98%。华软投

资及一致行动人西藏华富信息科技有限公司累计质押公司股份 40,884,959 股，占其持有公

司股份总数的 84.75%，占公司总股本的 12.73%。 

【双塔食品】2019 年 1 月 23 日双塔食品发布控股股东部分股份解除质押及质押公告。

具体内容如下：君兴农业将 2014 年 2 月 14 日质押给中国银行招远支行的 45,000,000股（占

其所持股份比例 10.34%）解除了质押登记。君兴农业于 2019 年 1 月 21 日质押 95,000,000

股（占其所持股份比例 21.83%）给中国银行招远支行，质押到期日为 2024 年 1 月 20 日。

截止本公告日，君兴农业持有公司 435,250,137 股，占公司股份总数的 34.45%，本次质押

后其处于质押状态的股份数为 290,999,200 股，占其所持股份总数的 66.86%，占公司总股

本的 23.4%。 

【梅花生物】2019 年 1 月 23 日梅花科技发布股东股份解除质押的公告。今日，公司

收到持股 5%以上的股东胡继军先生发来的通知，具体内容如下： 2019 年 1 月 22 日，胡

继军先生将其质押给广发证券股份有限公司的 94,162,000 股（占公司股本总数 3.03%）无

限售流通股解除了质押登记，相关手续已办理完毕。截至公告出具日，胡继军先生持有公

司股份 186,469,341 股，全部为无限售流通股，占公司股本总数的 6.00%（公司股本总数

3,108,175,038 股）。上述质押登记解除后，胡继军先生质押股份为 0 股。 

【维维股份】2019 年 1 月 24 日维维股份发布控股股东股份解除质押的公告。2019

年 1 月 24 日，公司收到控股股东维维集团股份有限公司通知,中国工商银行股份有限公司

徐州泉山支行将维维集团股份有限公司质押的本公司无限售流通股 19,000,000 股股票予

以解除质押，质押解除日期为 2019 年 1 月 23 日，相关质押解除手续已办理完毕。此次解

除质押的 19,000,000 股股票占公司总股本比例为 1.14%。截至本公告日，维维集团股份有

限公司持有本公司股票 550,191,506 股，占公司总股本比例为 32.91%。维维集团股份有限

公司累计质押的其所持本公司股票共计 506,179,739 股，占其持股总数比例为 92.00%，占

公司总股本比例为 30.27%。 

【晨光生物】2019 年 1 月 25 日晨光生物发布持股 5%以上股东部分股份解除质押的

公告。晨光生物科技集团股份有限公司于 2019 年 01 月 24 日接到公司持股 5%以上股东卢
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庆国先生通知，获悉卢庆国先生所持有本公司的部分股份质押状态发生了变化，具体如下：

质押开始日期为 2017 年 12 月 7 日，解除质押日期为 2019 年 1 月 24 日，解除质押股数为

12,767,680 股，质权人为国泰君安证券股份有限公司，本次解除质押占其所持股份比例为

13%。截至公告披露日，卢庆国先生共持有本公司股份 98,196,051 股，占公司股份总数的

19.12%。本次股份解除质押后，卢庆国先生所持公司股份中累计处于质押状态的股份数量

为 82,119,360 股，占公司股份总数的 15.99%。 

【百润股份】2019 年 1 月 24 日百润股份发布股东股份质押变动的公告。上海百润投

资控股集团股份有限公司近日收到公司控股股东、实际控制人刘晓东先生的股份质押变动

通知，其所持有的公司股份质押情况如下：刘晓东先生于 2019 年 1 月 23 日将质押给广东

广发互联小额贷款股份有限公司的无限售条件流通股 11,000,000 股解除质押，该质押事项

详见公司 2018 年 1 月 17 日刊登于《证券时报》、《上海证券报》、《证券日报》、《中

国证券报》和巨潮资讯网（www.cninfo.com.cn）的公告（公告编号：2018-002），并在中

国证券登记结算有限责任公司深圳分公司办理了解除质押登记手续。截至公告披露日，刘

晓东先生持有公司股份 217,136,991 股（其中无限售条件流通股 54,284,248 股），占公司

总股本的 40.83%；其中处于质押状态的股份 150,000,000 股，占刘晓东先生所持公司股份

的 69.08%，占公司总股本的 28.21%。 

（3）股份回购 

【梅花生物】2019 年 1 月 23 日梅花生物发布股份回购方案。公司拟使用自有资金或

自筹资金以不超过每股 5.5 元的价格，采用集中竞价交易的方式从二级市场回购公司股份

作为库存股用于后续股权激励或者员工持股计划，回购资金总额不低于 20,000 万元人民

币（含），不高于 40,000 万元人民币（含），回购股份数量不超过公司已发行股份总额

的 10%，回购股份期限自董事会审议通过之日起不超过 12 个月。 

2、公司经营类 

【ST 皇台】2019 年 1 月 21 日 ST 皇台发布 2018 年度业绩预告。预告期间为 2018 年

1 月 1 日至 2018 年 12 月 31 日，预计归属于上市公司股东的净利润亏损 7,000 万元~9,000

万元，基本每股收益亏损约 0.39 元~0.51 元。预计归属于母公司所有者权益本会计年度期

末为-23,269.79 万元~-21,269.79 万元。本年度亏损相对于 2017 年末有大幅减少的原因，

主要是2017年末公司发现前任董事长涉嫌侵占上市公司财产计提了10,216.30万元的大额

资产减值，造成 2017 年末巨额亏损，2018 年虽然亏损额相对 2017 年出现大幅下降，但

公司的经营状况并没有实质性改善，仍在进一步恶化中。公司 2017 年末净资产出现负值，

2018 年仍然巨额亏损，因此，2018 年净资产仍为负值。 

【星湖科技】2019 年 1 月 21 日星湖科技发布 2018 年年度业绩预盈公告。经财务部

门初步测算，预计 2018 年年度实现归属于上市公司股东的净利润与上年同期（法定披露

数据）相比，将实现扭亏为盈，实现归属于上市公司股东的净利润 4,100 万元左右。归属

于上市公司股东扣除非经常性损益后的净利润 3,450 万元左右。业绩预告期间为 2018 年 1

月 1 日至 2018 年 12 月 31 日。 
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【绝味食品】2019 年 1 月 23 日绝味食品发布 2018 年度业绩快报公告。报告期内，

公司实现营业总收入 436,838.85 万元，同比增长 13.46%；营业利润 82,562.76 万元，同比

增长 27.04%；利润总额 84,597.20 万元，同比增长 26.92%；归属于上市公司股东的净利

润 64,154.12 万元，同比增长 27.87%；归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润

62,538.53 万元，同比增长 28.28%。公司报告期末总资产为 383,658.72 万元，较年初增长

20.31%；归属于上市公司股东的所有者权益 302,317.57 万元，较年初增长 17.55%；归属

于上市公司股东的每股净资产 7.37 元，较年初增长 17.54%。报告期内，公司经营业绩有

较大幅度的增加，主要原因：公司主营业务收入增长，使得公司净利润大幅提高。 

【双塔食品】2019 年 1 月 23 日双塔食品发布 2018 年年度业绩预告修正公告。烟台

双塔食品股份有限公司于 2018 年 10 月 18 日在指定信息披露媒体《中国证券报》、《证

券时报》、《证券日报》、《上海证券报》及巨潮资讯网（www.cninfo.com.cn）披露的

《2018 年第三季度报告全文》中预计 2018 年度归属于上市公司股东的净利润变动幅度为：

30.00%-80.00%，2018 年度归属于上市公司股东的净利润变动区间为：4,796.9 万 元—

6,641.86 万元。修正后的业绩预告为：预计 2018 年度归属于上市公司股东的净利润变动

幅度为：140.00%-190.00%，2018 年度归属于上市公司股东的净利润变动区间为：8,855.81

万元—10,700.77 万元。报告期内，影响公司净利润的主要因素：部分产品销售价格超出

先前预期，主 营业务收入优于预期，业绩大幅提高，使得公司 2018 年年度业绩高于前

次预告。 

【顺鑫农业】2019 年 1 月 24 日顺鑫农业发布 2018 年度业绩预告。业绩预告期为 2018

年 1 月 1 日-2018 年 12 月 31 日。归属于上市公司股东的净利润预计为 70,139.12 万元

~83,290.21万元，比上年同期增长为60%~90%。基本每股收益盈利约为1.2292元/股~1.4597

元/股。业绩变动原因为公司白酒销售市场扩大，销量及销售收入增加。 

【伊力特】2019 年 1 月 24 日伊力特发布 2018 年业绩快报公告。2018 年公司实现营

业收入 22.64 亿元，实现营业利润 5.92 亿元，利润总额 6.01 亿元，归属于上市公司股东

的净利润 4.41 亿元。主要原因为，经过上一轮白酒行业的低谷，次高端白酒市场的参与

者减少，主流品牌地位已经奠定，次高端白酒的全国化市场扩张之路带来了公司业绩的高

成长。伊力特通过渠道下沉、聚焦核心产品、核心市场重点打造等方式拓展疆内疆外市场

的深度和广度。 

【酒鬼酒】2019 年 1 月 25 日酒鬼酒发布 2018 年度业绩快报。2018 会计年度营业总

收入为 1118,688.39万元，同比增长35.13%；营业利润为29,825.88万元，同比增长30.13%；

利润总额为 30,228.57 万元，同比增长 32.09%；归属于上市公司股东的净利润为 22,529.40

万元，同比增长 27.94%；基本每股收益为 0.6934 元/股，同比增长 27.94%。公司营业收

入增长，主要系华中及华北地区销售收入增幅较大；营业利润及利润总额增长，主要系营

业收入增长所致。 

【燕塘乳业】2019 年 1 月 25 日燕塘乳业发布 2018 年度业绩预告修正公告。广东燕

塘乳业股份有限公司在 2018 年 10 月 27 日披露的《2018 年第三季度报告正文》（公告编



 
周报/食品饮料行业 

本公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明                                                     证券研究报告 14 

号：2018-040）、《2018 年第三季度报告全文》（公告编号：2018-041）中预计：2018

年度归属于上市公司股东的净利润变动区间为 7,246.07 万元至 13,284.46 万元，与上年同

期相比的变动幅度为-40.00%至 10.00%。修正为，2018 年度归属于上市公司股东的净利润

变动区间为 3,623.03 万元至 7,246.07 万元，与上年同期相比的变动幅度为-70%至-40%。

修正原因为：公司新工厂投产后，资产开始折旧，生产成本和管理费用增加，同时为应对

行业竞争，营销投入也有所增加，导致成本费用提升；公司全资子公司陆丰市新澳良种奶

牛养殖有限公司收到广东省自然资源厅出具的《行政处罚决定书》，该行政处罚减少了公

司 2018 年度净利润。 
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