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[Table_Profit] 基本状况 
上市公司数 170 

行业总市值(百万元) 1623548 

行业流通市值(百万元) 1229613 
 
[Table_QuotePic] 行业-市场走势对比 

 
公司持有该股票比例 

 

相关报告 

<<汽车和汽车零部件行业周报：奔驰欲

与中国供应商就电动和网联技术加强

合作>>2019.01.28 

<<汽车和汽车零部件行业周报：首个

5G 自 动 驾 驶 公 共 平 台 启

动>>2019.01.21 

<<汽车和汽车零部件行业周报：发改委

将出台措施稳汽车消费>>2019.01.13 
 

[Table_Finance]  重点公司基本状况 
简称 股价 

(元) 

EPS PE PEG 评级 

2017 2018E 2019E 2020E 2017 2018E 2019E 2020E 

精锻科技 12.4 0.6 0.7 0.9 1.0 24.

2 

16.8 13.9 12.0 0.69 买入 

新泉股份 15.9 1.1 1.5 1.8 2.1 33.

1 

10.7 8.7 7.5 0.39 买入 

威孚高科 18.9 2.6 2.7 2.9 3.1 9.4 6.9 6.6 6.0 1.38 买入 

福耀玻璃 23.4 1.3 1.8 1.8 2.1 23.

0 

13.3 12.7 11.1 2.79 增持 

宁波高发 14.1 1.0 1.2 1.4 1.5 34.

9 

11.6 10.5 9.3 0.98 增持 

备注  

 
  
[Table_Summary] 投资要点 

 事件：发改委等十部门印发《进一步优化供给推动消费平稳增长促进形成
强大国内市场的实施方案（2019 年）》。 

 多措并举促进汽车消费。方案主要从老旧车报废更新补贴、优化新能源汽
车补贴结构、促进农村汽车更新换代、稳步推进放款皮卡进城限值、繁荣
二手车市场等方面出台促进汽车消费的相关措施。 

 短期销售将改善，但压力仍然较大。2018 年，我国汽车销售 2808 万辆，
同比下降 3.0%；其中乘用车销售 2367 万辆，同比下降 4.3%。由于刺激
政策透支需求和高基数是 2018 年下滑的主因，但中长期来看，我国汽车
市场进入普及后期，行业增速中枢下降，同时叠加宏观经济下行，短期汽
车销售仍将承压。从政策刺激的体量来看，汽车下乡和老旧车报废补贴与
购置税政策有一定差距，因此我们认为短期内可以促进汽车消费，但压力
仍然较大。 

 汽车消费对稳经济重要性高，下半年将边际改善。（1）汽车在限额以上
单位社会商品零售中占比接近 3 成，汽车类零售下滑拖累社消零售总额的
增长，在 2019 年稳定总需求，、刺激消费的大背景下，汽车销售对稳经济
的重要性提高。2018 年 12 月的中央经济工作会议提出，宏观政策要强化
逆周期调节，继续实施积极的财政政策和稳健的货币政策，适时预调微调，
稳定总需求。随着我国汽车金融渗透率的提高，消费贷款对汽车销售的影
响加大，2018 年在去杠杆的大背景下，消费贷款的监管加严，对汽车销售
也有抑制作用，2019 年稳经济的背景下，信贷增速有望回暖，带动短期消
费贷款回升从而促进汽车消费。（2）2018 年汽车库存整体处于高位，库存
预警指数已经连续 12 个月高于警戒线，库存高企势必有降价去库存的过
程，会压制汽车行业的盈利能力。2019 年将经历被动加库存到主动去库存
的过程，按照库存预警指数的历史走势，降到警戒线以下，至少需要 3-6
个月，预计批发数据改善要在三季度，零售数据改善会提前。 

 行业整合进入实质阶段，推荐一线自主+合资。关税下降和放开股比的背
景下，汽车市场竞争加剧，一线自主集中度继续提高，弱势自主品牌受到
一线自主和合资品牌下移的双重挤压，同时由于环保和新能源政策的压力，
预计 2019 年行业整合进入实质阶段；合资品牌德日系继续强势，看好经
济下行周期中日系车销售。推荐一线自主+德日系合资，关注上汽集团、广
汽集团。 

 风险提示：宏观经济下行，汽车销量不及预期；新能源政策收紧；排放标
准执行力度不及预期。 
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图表 1：我国 2009 年以来促进汽车消费政策梳理 

起止时间 政策名称 政策简介 内容 

2009.1.20 

2009.12.31 
国务院办公厅《汽车产业调整振兴计划》 减征购置税 对 1.6L 及以下小排量乘用车按 5%征收车辆购置税 

2009.3.1 

2010.12.31 
国务院办公厅《汽车产业调整振兴计划》 汽车下乡 

在新增中央投资中安排 50 亿元资金，自 2009 年 3 月 1 日至 12 月 31

日，对农民购买 1.3 升及以下排量的微型客车，以及将三轮汽车或

低速货车报废换购轻型载货车的，给予一次性财政补贴。 

2009.6.1 

2010.5.31 
国务院办公厅《汽车产业调整振兴计划》 老旧车报废补贴 

调整老旧汽车报废更新财政补贴政策，加大补贴支持力度，提高补

贴标准，加快淘汰老旧汽车。2009 年老旧汽车报废更新补贴资金总

额由 2008 年的 6 亿元增加到 10 亿元。 

2010.1.1 

2010.12.31 

2010 年财政部国税局《关于减征 1.6 升

及以下排量乘用车车辆购置税的通知》 
减征购购置税 1.6L 及以下排量乘用车，暂减按 7.5%的税率征收车辆购置税 

2010.6.30 

2015.12.31 

2010 年《关于开展“节能产品惠民工程”

的通知》；2010 年《关于印发“节能产

品惠民工程”节能汽车（1.6L 及以下乘

用车）推广实施细则的通知》 

节能惠民政策，进

入目录的车辆补

贴 3000 元 

1.6 升及以下的节能汽车补贴，每辆补贴 3000 元 

2015.10.1 

2016.12.31 

《关于减征 1.6 升及以下排量乘用车车

辆购置税的通知》 

减征乘用车购置

税 
对 1.6L 及以下小排量乘用车按 5%征收车辆购置税 

2017.1.1 

2017.12.31 

《关于减征 1.6 升及以下排量乘用车车

辆购置税的通知》 

减征乘用车购置

税 
对 1.6L 及以下小排量乘用车按 7.5%征收车辆购置税 

 

来源：财政部、国务院、发改委、中泰证券研究所 

 

图表 2：乘用车月度销量增速 

 

来源：WIND、中泰证券研究所 
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2009.3.1-2010.12.31
开展“汽车下乡”

2009.6.1-2010.5.31
加快老旧汽车报废

2010.1.1-2010.12.31
购置税优惠减半

2015.10.1-2016.12.31
减征购置税

2017.1.1-2017.12.31
购置税优惠减半

2009.1.20-2009.12.31
减征购置税
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投资评级说明： 

 评级 说明 

股票评级 

买入 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在 15%以上 

增持 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在 5%~15%之间 

持有 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在-10%~+5%之间 

减持 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数跌幅在 10%以上 

行业评级 

增持 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数涨幅在 10%以上 

中性 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数涨幅在-10%~+10%之间 

减持 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数跌幅在 10%以上 

备注：评级标准为报告发布日后的 6~12 个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现。其

中 A 股市场以沪深 300 指数为基准；新三板市场以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市

转让标的）为基准；香港市场以摩根士丹利中国指数为基准，美股市场以标普 500 指数或纳斯达克综合指数为

基准（另有说明的除外）。 
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