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“无废城市”试点将开始，固废产业迎蜕变发展 

公用事业行业 

投资要点： 

 一周行情汇总 

本周（01/21-01/25）沪指收报2601点，周涨幅为0.22%，公用事业（申万

Ⅰ）跌幅为1.19%。个股方面，南方汇通、天壕环境等涨幅居前，华控赛

格、盛运环保等跌幅居前。 

 行业新闻点评 

国务院办公厅印发《“无废城市”建设试点工作方案》，将挑选10个城市

进行试点。将持续推进固体废物源头减量和资源化利用，最大限度减少填

埋量，同时总结试点经验做法，为推动建设“无废社会”奠定良好基础。

《生态环境部全国工商联关于支持服务民营企业绿色发展的意见》正式印

发。将加速恢复民营企业的参与市场的信心，有利于环保市场活跃及健康

发展，同时提升整体板块的估值。最高检与生态环境部等九部委联合印发

《关于在检察公益诉讼中加强协作配合依法打好污染防治攻坚战的意见》。

政策和制度层面近期持续给与环保执法工作强有力的支持，为各大攻坚战

的完成提供保障。生态环境部、发改委联合印发《长江保护修复攻坚战行

动计划》。大流域治理将有效推动对水环境治理市场的需求，加速市场的

释放。 

 公司公告点评 

国祯环保（300388.SZ）发布业绩预告。预计实现归母净利润27,184.48万

元-33,009.73万元，同比增长40%-70%，其中扣非归母净利润同比增长约

70%-107%，业绩期间基本符合预期，建议积极关注。 

 周策略建议 

近来随着明确规范的PPP项目不属于地方政府隐形债务、保持基建补短板

力度以及加大金融支持民营企业解决融资难融资贵的政策暖风频吹，或将

有助于高质量PPP项目更好地推进，同时叠加我们对环保产业发展历程的

梳理及18年前三季度板块业绩及目前估值水平的总体表现，认为水环境治

理、水质监测、固废处置、环卫服务仍将保持较高的行业景气度，是当下

需重点把握的板块，仍存在中长期投资机会。本周政策和制度从顶层给予

环保执法有力支持，为各大攻坚战的实施提供有力保障。“无废城市”建

设试点的开始，对固废企业提出了更高的技术要求和协同创新能力，产业

链布局完整、协同整合能力强的企业如瀚蓝环境（600323.SH）和中国光

大国际（0257.HK）等将更具竞争力。长江保护修复攻坚战的打响，大流

域治理将推动市场加速释放，关注水环境标的如国祯环保（300388.SZ）。 

 风险提示内容 

政策力度不达预期、整合不达预期、订单释放不达预期、盈利能力下滑 
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1 本周市场走势回顾 

1.1 板块指数表现走势情况 

本周（01/21-01/25）沪指收报 2601 点，周涨幅为 0.22%，公用事业（申万Ⅰ）

跌幅为 1.19%。个股方面，南方汇通、天壕环境等涨幅居前，华控赛格、盛运环保等

跌幅居前。 

图表 1：公用事业板块过去一年涨跌幅（%） 

 

来源：WIND，国联证券研究所 

图表 2：18 年年初至今各行业涨跌幅（%） 

 

来源：WIND，国联证券研究所 

 

 

图表 3：本周各行业涨跌幅（%） 
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来源：WIND，国联证券研究所 
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图表 4：环保工程及服务一年涨跌幅（%）  图表 5：燃气子行业一年涨跌幅（%） 

 

 

 

来源：WIND，国联证券研究所  来源：WIND，国联证券研究所 

图表 6：水务子行业一年涨跌幅（%）  图表 7：电力子行业一年涨跌幅（%） 
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1.2 板块估值情况 

图表 11：环保及公用事业市盈率走势（PE-TTM） 
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来源：WIND，国联证券研究所  来源：WIND，国联证券研究所 

图表 8：18 年年初至今各子行业涨跌幅（%）  图表 9：本周各子行业涨跌幅（%） 

 

 

 

来源：WIND，国联证券研究所  来源：WIND，国联证券研究所 

图表 10：本周环保行业涨跌幅前 5 大股票和估值 

涨幅前五 跌幅前五 

证券代码 证券简称 涨跌幅（%） 证券代码 证券简称 涨跌幅（%） 

000920 南方汇通 12.83% 000068 华控赛格 -16.14% 

300332 天壕环境 9.52% 300090 盛运环保 -11.76% 

600388 龙净环保 8.07% 300362 天翔环境 -11.46% 

300262 巴安水务 7.58% 300266 兴源环境 -11.32% 

300272 开能环保 6.65% 300156 神雾环保 -9.32% 

来源：WIND，国联证券研究所 
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来源：WIND，国联证券研究所 

 

 

2 行业新闻点评 

国务院办公厅印发《“无废城市”建设试点工作方案》，将挑选 10 个城市进行

试点。 

方案提出，到 2020 年系统构建“无废城市”建设指标体系，探索建立“无废城

市”建设综合管理制度和技术体系，试点城市在固体废物重点领域和关键环节取得明

显进展，大宗工业固体废物贮存处置总量趋零增长、主要农业废弃物全量利用、生活

垃圾减量化资源化水平全面提升、危险废物全面安全管控，非法转移倾倒固体废物事

件零发生，培育一批固体废物资源化利用骨干企业。总结试点经验做法，为推动建设

“无废社会”奠定良好基础。 

图表 12：电力子行业市盈率走势（PE-TTM）  图表 13：环保工程及服务市盈率走势（PE-TTM） 

 

 

 

来源：WIND，国联证券研究所  来源：WIND，国联证券研究所 

图表 14：燃气子行业市盈率走势（PE-TTM）  图表 15：水务子行业市盈率走势（PE-TTM） 

 

 

 
来源：WIND，国联证券研究所  来源：WIND，国联证券研究所 
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我们认为《方案》的出台，将持续推进固体废物源头减量和资源化利用，最大限

度减少填埋量；同时这种将固体废物环境影响降至最低的城市发展模式和管理理念，

在固废产业进入 3.0 时代的背景下，对相关的环保企业提出了更高的技术要求和协同

创新能力，建议关注产业链布局完整、协同整合能力强的企业如瀚蓝环境（600323.SH）

和中国光大国际（0257.HK）。 

《生态环境部全国工商联关于支持服务民营企业绿色发展的意见》正式印发。 

提出要鼓励民营企业积极参与污染防治攻坚战，帮助民营企业解决环境治理困难，

形成支持服务民营企业绿色发展长效机制。同时鼓励建立生态环境领域 PPP 项目和

政府、国有企业环境治理项目第三方担保支付平台，推动地方政府、国有企业依法严

格履约，防止拖欠民营企业环保工程款；支持民营企业参与实施国家环保科技重大项

目和中央环保投资项目。 

《意见》的出台以及前期相关财政政策的支持，将加速恢复民营企业的参与市场

的信心，有利于环保市场活跃及健康发展，同时提升整体板块的估值，建议关注。 

最高检与生态环境部等九部委联合印发《关于在检察公益诉讼中加强协作配合

依法打好污染防治攻坚战的意见》。 

《意见》共 21 条，从线索移送、立案管辖、调查取证、司法鉴定、诉前程序、

提起诉讼、日常联络、人员交流等 8 个方面作出了明确规范，为依法办理公益诉讼案

件、合力打好污染防治攻坚战提供了有力的制度支撑。 

结合前期两办印发的《关于深化生态环境保护综合行政执法改革的指导意见》，

政策和制度层面近期持续给与环保执法工作强有力的支持，为各大攻坚战的完成提供

保障，同时可进一步促进环保市场的释放和整体估值的回升，建议关注。 

生态环境部、发展改革委联合印发《长江保护修复攻坚战行动计划》。 

提出到 2020 年底，长江流域水质优良(达到或优于Ⅲ类)的国控断面比例达到 85%

以上，丧失使用功能(劣于Ⅴ类)的国控断面比例低于 2%;长江经济带地级及以上城市

建成区黑臭水体控制比例达 90%以上;地级及以上城市集中式饮用水水源水质达到或

优于Ⅲ类比例高于 97%。主要任务包括推进水陆统一监管、加强工业污染治理、遏

制农业面源污染等。 

我们认为在环境治理的重心由大气向水环境偏移的背景下，《行动计划》以整体

长江流域为重点治理区域，涉及治理范围广阔、体量大；同时还提出了比《碧水保卫

战》更高的目标要求，相关工作将有效推动对水环境治理市场的需求，加速市场的释

放，建议关注水环境相关标的如国祯环保（300388.SZ）。 

3 公司公告点评 

国祯环保：18 年归母净利润同比增长 40%-70%。 

发布2018年度业绩预告，预计实现归母净利润27,184.48万元-33,009.73万元，

同比增长 40%-70%，其中扣非归母净利润同比增长约 70%-107%，业绩期间基本符
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合预期。 

公司业绩增长主要是 18 年公司在手订单及项目稳步推进与实施，运营规模持续

稳定增长，18 年公司运营服务收入与工程建造服务收入增长明显。截至三季度末，

公司在手工程类订单 45.57 亿元，为 17 年工程收入的 3 倍，未完工的经营类订单 53.4

亿元，约等于公司目前非流动资产规模的 83%，充裕订单保证了公司未来较大的发

展空间。同时公司正在进行非公开发行 A 股申请，拟非公开发行股票募集资金总额

不超过 10 亿元（含发行费用），后续若发行顺利，有望降低公司资产负债率，增强

偿债能力，更好的实现可持续发展。预计公司 18-19 年 EPS 分别为 0.55/0.76，对应

目前股价 PE 分别为 16/11 倍，建议积极关注。 

4 周公司重要公告汇总 

 

图表 16：本周环保行业上市公司重要公告 

公司 公告日期 关键字 公告内容 

中原环保 1.22 业绩预告 
公司预计 2018 年全年归母净利润为 40000 万元–46000 万元，

比上年同期增长 24.09%-42.70%。 

国新能源 1.22  发行结果 

公司于 2018 年 4 月 27 日召开第八届董事会第十二次会议，审

议通过了《关于全资子公司山西天然气有限公司公开发行金额

不超过 10 亿元资产证券化产品的议案》，同意全资子公司山西

天然气有限公司注册并择机公开发行金额不超过人民币 10 亿

元的资产证券化产品（详见公告 2018-018、2018-025）。截至

2019 年 1 月 18 日，经中审众环会计师事务所（特殊普通合伙）

验资，专项计划实际收到认购资金 100,000.00 万元，达到《长

江证券-山西天然气供气合同债权资产支持专项计划说明书》约

定的专项计划目标募集规模。 

三维丝 1.22  解除质押 

公司于近日获悉厦门坤拿、厦门上越将其持有并质押给国融证

券股份有限公司的部分股票（合计 2,630,000 股）进行回购，

并已在中国证券登记结算有限责任公司办理完成质押解除手

续。至本公告披露日，厦门坤拿持有公司股份 35,318,146 股，

占公司总股本的 9.16%，本次解除质押后，其所持有的公司股

份累计被质押 33,239,200 股，占其所持公司股份的 94.11%，

占公司总股本的 8.62%；厦门上越持有公司股份 9,556,353 股，

占公司总股本的 2.48%，本次解除质押后，其所持有的公司股

份累计被质押 8,996,000 股，占其所持公司股份的 94.14%，占

公司总股本的 2.33%。 

维尔利 1.22  回购完成 

截至 2019 年 1 月 20 日，在预计的回购资金总额内，本次实际

完成回购股份数为 30,327,873 股，最高成交价为 5.80 元/股，

最低成交价为 4.63 元/股，回购资金总额为 155,405,878.11 元

(不含交易费用)。公司本次实施回购股份符合公司《回购报告书》

的相关内容，至此公司本次回购方案已实施完毕。 

东方园林  1.22  债权融资 

公司于 2019 年 1 月 21 日召开第六届董事会第三十二次会议，

审议通过了《关于拟在北京金融资产交易所发行债权融资计划

的议案》，为满足公司业务发展需要，改善公司债务结构，董事
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会同意公司在北京金融资产交易所发行不超过 15 亿元（含本

数）的债权融资计划。 

先河环保 1.23  业绩预告 
公司预计 2018 年全年归母净利润为 24,400 万元—28,200 万

元，比上年同期增长 30% - 50%。 

国祯环保 1.23  归还资金 

公司于 2018 年 7 月 23 日起使用 1 亿元闲置募集资金补充公司

流动资金，该笔资金的使用期限截止 2019 年 1 月 22 日。2019

年 1 月 21 日，公司已将上述暂时补充流动资金的募集资金 1

亿元归还至转入公司募集资金专用账户。 

绿城水务  1.23  补助情况 

公司自 2018 年 1 月 1 日至 2018 年 12 月 31 日，共计确认收

到与收益相关的政府补助 44,088,666.46 元，收到的上述与收

益 相 关 的 政 府 补 助 款 预 计 影 响 本 期 利 润 总 额 增 加

42,945,657.79 元。 

雪迪龙 1.23  现金管理 

公司在宁波银行北京分行和南京银行北京分行的合计 35,400

万元结构性存款已到期。为进一步提高公司暂时闲置募集资金

的使用效率，公司继续分别与宁波银行和南京银行签订《宁波

银行单位结构性存款 890495 产品说明书》和《南京银行结构

性存款协议书》，进行现金管理。 

绿色动力 1.23  收购股权 

公司拟通过支付现金的方式收购珠海欧泰能源环保合伙企业

（有限合伙）、深圳市国运环保投资有限公司合计持有的贵州金

沙绿色能源有限公司 100%股权，收购价格为人民币 6,811.54

万元。 

博世科 1.23  业绩预告 
公司预计 2018 年全年归母净利润为 21,272.11 万元

—25,379.83 万元，比上年同期增长 45.00%—73.00%。 

长青集团 1.24  业绩预告 
公司预计 2018 年全年归母净利润为 16,202.37 万元

—17,516.08 万元，比上年同期增长 85%—100%。 

远达环保  1.24  业绩快报 
公司实现营收 368,261.23 万元，比上年同期增长 12.38%；扣

非净利润 12,480.73 万元，同比增长 23.27%。 

开能健康 1.24  业绩预告 
公司预计 2018 年全年归母净利润为 33,500 万元—35,000 万

元，比上年同期增长 477%—503%。 

东江环保 1.24  高管辞职 

公司董事会于近日收到公司副总裁兼财务负责人李蒲林先生提

交的书面辞职报告。李蒲林先生因工作安排原因，申请辞去公

司副总裁兼财务负责人职务，辞职后，不再担任公司任何职务。

在聘任新的财务负责人之前，同意由公司副总裁王石先生代行

财务负责人职责，直至聘任新的财务负责人为止。 

东江环保 1.24  签署协议 

鉴于东江环保股份有限公司与广东省广晟财务有限公司签订的

《金融服务协议》即将到期，为满足经营业务发展需要，提高

资金管理运用效率，公司拟与广晟财务公司续签《金融服务协

议》。广晟财务公司将向公司提供存款、结算、信贷及经中国银

行业监督管理委员会批准的其他金融业务。其中，在协议有效

期内公司存放在广晟财务公司的每日最高存款余额不超过人民

币 2.40 亿元，在此额度内，公司与广晟财务公司进行相关结算

业务；同时广晟财务公司给予公司的综合授信额度不超过人民

币 10 亿元，额度期限为一年。 

盈峰环境 1.25  股份质押 

公司于 2019 年 1 月 24 日接到公司股东宁波盈峰资产管理有限

公司通知，获悉宁波盈峰持有本公司的 1,017,997,382 股份被

质押。截至 2019 年 1 月 24 日，宁波盈峰持有公司股份

1,017,997,382 股，占公司总股本的比例为 32.18%，本次质押
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占其所持公司股份比例 100%。 

科林环保 1.25  债务逾期 

截至本公告披露日，公司及子公司累计逾期债务合计金额约 

11,353.16 万 

元，占公司最近一期经审计的净资产的 15.30%。 

伟明环保 1.25  签署协议 

2019 年 1 月 24 日，公司与嘉善县住房和城乡规划建设局就嘉

善县生活垃圾的运输服务完成《嘉善县生活垃圾运输协议》签

署。运输服务规模为每日 1,050 吨生活垃圾，服务期限约 28 年。 

科融环境 1.25  聘任董秘 

公司于 2019 年 1 月 24 日召开了第四届董事会第十三次会议，

审议通过了《关于聘任公司董事会秘书的议案》，公司董事会同

意聘任宗冉先生为公司董事会秘书，任期自本次董事会审议通

过之日起至本届董事会任期届满为止，联系电话为

010-88332810，电子邮箱为 dongban@kre.cn。 

启迪桑德 1.25  申请授信 

公司控股子公司根据经营发展需要，拟向相关金融机构申请总

额不超过 5.79 亿元综合授信额度，用于流动资金贷款、保函、

信用证、承兑汇票、保理、长期项目贷款等业务。 

国祯环保  1.26  项目中标 

公司于近日收到招标单位（即墨市市政公用事业管理处）以及

青岛市即墨区政务服务和公共资源交易中心联合发来的中标通

知书。中标通知书确认本公司以及青岛坪苑市政园林工程有限

公司(联合体)为即墨区农村污水治理一期工程的中标单位。项目

总投资额为 11,829.00 万元。 

联美控股  1.26  股份质押 

公司近日收到公司控股股东联众新能源有限公司通知，联众新

能源将其持有的公司93,106,493股股份向中国工商银行股份有

限公司沈阳浑南支行进行了质押，近日联众新能源收到质权人

通知，其质押股份已经办理完质押登记手续。截至 2019 年 1

月 25 日，联众新能源及其一致行动人联美集团有限公司共持有

公司股份 1,253,430,739 股，占公司总股本的 71.21%；合计已

质押的股份数量为 380,046,493 股，占公司总股本的 21.59%，

合计质押股份数占联众新能源及联美集团合计持股数的

30.32%。不存在可能导致公司实际控制权发生变更的情形。 

重庆燃气 1.26  业绩快报 
公司实现营收 638,192.97 万元，比上年同期增长 11.69%；归

母净利润 34,238.99 万元，同比增长-5.97%。 

菲达环保 1.26  董秘辞职 

公司董事会于 2019 年 1 月 25 日收到周明良先生因工作调整辞

去公司董事会秘书职务的书面辞职报告。公司指定财务总监汪

艺威先生代行董事会秘书职责，代行期限不超过三个月，公司

将尽快按照规定聘任新的董事会秘书。 

菲达环保 1.26  亏损预告 
公司 2018 年年度实现归属于上市公司股东的净利润：人民币

-38,000 万元。 

龙马环卫 1.26  项目中标 

公司于近日收到水城县城乡规划和城市管理局和华春建设工程

项目管理有限责任公司联合发布的《中标通知书》，合同总金额

为 143,150.94 万元，服务时间为 20 年。 

环能科技 1.26  股份注销 

本次回购注销限制性股票 138,636 股，占回购注销前公司总股

本的比例为 0.02%。本次回购注销完成后，公司总股本变更为

676,932,369 股。 

隆华科技 1.26  减持预告 

公司控股股东、实际控制人李占明先生计划自公司披露本减持

计划公告之日起三个交易日后的六个月内，通过大宗交易的方

式减持本公司股份不超过 460 万股（占公司总股本比例的

0.50%）。 
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5 策略跟踪 

近来随着明确规范的 PPP 项目不属于地方政府隐形债务、保持基建补短板力度

以及加大金融支持民营企业解决融资难融资贵的政策暖风频吹，或将有助于高质量

PPP 项目更好地推进，同时叠加我们对环保产业发展历程的梳理及 18 年前三季度板

块业绩及目前估值水平的总体表现，认为水环境治理、水质监测、固废处置、环卫服

务仍将保持较高的行业景气度，是当下需重点把握的板块，仍存在中长期投资机会。

本周政策和制度从顶层给予环保执法有力支持，为各大攻坚战的实施提供有力保障。

“无废城市”建设试点的开始，对固废企业提出了更高的技术要求和协同创新能力，

产业链布局完整、协同整合能力强的企业如瀚蓝环境（600323.SH）和中国光大国际

（0257.HK）等将更具竞争力。长江保护修复攻坚战的打响，大流域治理将推动市场

加速释放，关注水环境标的如国祯环保（300388.SZ）。 

6 风险提示 

（1） 政策力度不达预期的风险 

（2） 行业兼并整合不达预期的风险 

（3） 订单释放不达预期的风险 

（4） 盈利能力下滑的风险

来源：WIND，国联证券研究所 
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