
 

 

本公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明                                                    证券研究报告 1 

[Table_Summary]       报告摘要： 

⚫ 上周行情：中信建筑行业下跌1.78，跑输沪深300指数2.29个百分点 

上周中信建筑指数下跌1.78%，沪深300指数上涨0.51%，跑输沪深300指数2.29个百分

点。其中建筑施工下跌1.87%，跑输沪深300指数2.38百分点，建筑装修指数下跌1.10%，

跑输沪深300指数1.61个百分点。 

⚫ 行业观点 

1）自1月2日雄安总规通过后，近期雄安动态频频，上周发布《关于支持河北雄安新区

全面深化改革和扩大开放的指导意见》，交通运输部发言人称加快京津冀、雄安新区、

长江经济带等区域交通建设，我们认为大范围开工有望于二季度启动。新城建设，基建

先行，据估测仅交通基建就超2000亿。2）加之二季度为年报密集发布期，回款提速的

背景下，建筑央企业绩确定性较高。 

我们建议关注同时受益于雄安开工及业绩高确定性的中国建筑、中国铁建、中国中铁，

以及优质国企标的上海建工、隧道股份。 

⚫ 行业订单跟踪 

上周建筑行业新公告重大项目金额约 407.92 亿元，其中房屋建筑、基础设施类项目较

多，金额最大的为宜昌姚家港化工园产城融合项目的融资及设计采购施工总承包工程

和东莞市石马河流域综合治理项目 EPC+O（设计采购施工总承包+运营），金额分别

为 152.36 亿和 90 亿元，总量占上周合同金额的 59.41%。 

⚫ 重要新闻：财政部:加力减负、增加支出、扩大发债 

2018 年，财政部会同有关部门不断加大减税降费力度，根据经济形势变化及时出台新

的举措。23 日公布的数据显示，2018 年，全国一般公共预算支出再创新高，达 220906

亿元，同比增长 8.7%，全年财政支出保持较高强度和较快进度。今年将加快地方政府

债券发行使用进度。近期，全国人大常委会已经授权国务院提前下达 2019 年新增地方

政府债务限额 1.39 万亿元，上述额度已经提前下达各地。 

⚫ 风险提示 

基建/地产投资下滑；PPP融资收紧；海外投资风险。 

 

 

 

[Table_ProfitDetail] 盈利预测与财务指标 

代码 重点公司 
现价 EPS PE 

评级 
1 月 25 日 2017A 2018E 2019E 2017A 2018E 2019E 

601668 中国建筑 6.05 1.10 0.88 0.98 8.21 6.87 6.19 推荐 

601186 中国铁建 10.14 1.18 1.41 1.61 9.42 7.17 6.29 暂无评级 

601390 中国中铁 6.74 0.70 0.81 0.93 11.93 8.18 7.14 暂无评级 

600170 上海建工 3.18 - 0.35 0.39 9.88 9.04 8.07 暂无评级 

600820 隧道股份 6.59 0.58 0.64 0.71 14.26 10.52 9.25 暂无评级 

资料来源：公司公告、民生证券研究院（中国中铁/中国铁建/上海建工/隧道股份数据为 wind 一致性预
测） 

[Table_Invest] 

推荐 维持评级 
 

[Table_QuotePic] 行业与沪深 300 走势比较 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院 
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[Table_docReport] 相关研究 

1.建材行业 2018 年三季报综述：水泥行

业盈利进一步提升，玻璃行业业绩稳步

增长 

2.【民生建筑】三季报总结：Q3 细分板

块业绩分化，关注后续利润释放 
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一、行业观点及投资建议 

（一）行业观点 

1，雄安新区——继深圳和浦东新区后再一具全国意义的新区 

雄安新区建设意义主要在于推动高质量发展，是北京非首都功能疏散集中承载地，

承担解决北京“大城市病”的重责。该区域具备显著的区位优势，较强的资源环境承载

能力，以及充裕的开发空间三大优势。 

区域方面，雄安位于北京、天津、保定腹地，距北京、天津均为 105 公里，距石家

庄 155 公里，距保定 30 公里，距北京新机场 55 公里，交通便利；生态方面，规划建设

“一淀、三带、九片、多廊”，形成林城相融、林水相依的生态城市。 

图 1：雄安规划周边空间示意图 

 

 

资料来源：雄安发布，民生证券研究院 

2，新城建设，基建先行，预计交通基建规模超 2000 亿 

内外“兼修”，构建快捷高效的交通网络。一方面，雄安新区与京津及周边城市、

北京新机场直接的轨交网络建设进程将提速，同时雄安与外部连通的高速公路、干线公

路网也将加速完善。另一方面，城市内部各类城市交通设施也加速布局，城市轨交、新

区骨干道路、快速公交专用通道等等也加速建设。据估测，仅轨交、公路等交通基建规

模就超 2000 亿。 
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表 1： “四纵两横”高铁规划 

高铁 线路 是否运营 全长里程（公路） 价值估测（亿元） 

四纵 

京广高铁 已运营 

京港台高铁京雄－雄商段 否 639 1010 

京雄－石雄城际 否 253.88 629 

新区至北京新机场快线 否 - - 

两横 
津保铁路 已运营 

津雄城际－京昆高铁忻雄段 否 - - 

资料来源：民生证券研究院整理 

表 2： “四纵三横”高速公路规划 

高速公路 线路 

四纵 

京港澳高速 

大广高速 

京雄高速（含新机场北线高速支线） 

新机场至德州高速 

三横 

荣乌高速新线 

津雄高速 

津石高速 

资料来源：民生证券研究院整理 

图 2：18 年建筑业业绩预告情况分布 
 

图 3 ：18 年业绩预告情况分布 

 

 

 

资料来源：雄安发布，民生证券研究院                               资料来源：雄安发布，民生证券研究院 

自 1 月 2 日雄安总规通过后，近期雄安动态频频，上周发布《关于支持河北雄安新

区全面深化改革和扩大开放的指导意见》，交通运输部发言人称加快京津冀、雄安新区、

长江经济带等区域交通建设，我们认为大范围开工有望于二季度启动。我们认为相关受

益标的以建筑央企为主。加之二季度为年报密集发布期，回款提速的背景下，央企业绩

确定性较高。 

我们建议关注同时受益于雄安开工及业绩高确定性的中国建筑、中国铁建、中国中

铁，以及受益于城轨建设提速的优质国企标的上海建工、隧道股份。 

表 3：19 年雄安动态频频 
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日期 动态 部门 要点概览 

1 月 2 日 
国务院关于河北雄安新区总体规划

（2018—2035年）的批复 
国务院 

集中承接北京非首都功能，规划至 2035 年，近

期至 2022年；让生态优先落地结果，蓝绿空间

70％，远景开发 30％以内；建设新发展理念示

范区，成为创新型城市、数字智能之城 

1 月 11日 
关于印发《雄安新区工程建设项目

招标投标管理办法（试行）》的通知 

河北雄安新区管

理委员会 

雄安新区范围内工程建设项目的招标投标及其

管理活动 

1 月 24日 
关于支持河北雄安新区全面深化改

革和扩大开放的指导意见 
国务院 

到 2022年，适应雄安新区定位和高质量发展要

求、使市场在资源配置中起决定性作用和更好

发挥政府作用的制度体系基本建立，重点领域

和关键环节改革取得明显成效，优质宽松的发

展环境和活跃高效的创新氛围基本形成，对北

京非首都功能和人口吸引力明显增强，改革开

放作为雄安新区发展根本动力的作用得到显现 

1 月 25日 
交通运输部推进京津冀暨雄安新区

交通建设 
交通运输部 

一是加快京雄城际铁路、津石高速公路等雄安

新区对外骨干通道项目建设，加快京港(台)高

铁京雄段和雄商段、荣乌高速新线、京雄高速

公路等项目前期工作。二是加快京沈高铁、大

张高铁、京秦高速公路等项目建设，加强津冀

港口、三地机场协同发展。三是加快推进京津

冀运输结构调整示范区建设，提高跨区域、跨

方式运输服务一体化水平。四是推进京张铁路

等冬奥会交通保障项目建设，建成兴延高速公

路，力争建成延崇高速公路。五是做好 2019年

北京世界园艺博览会运输服务保障工作 

资料来源：民生证券研究院整理 

（二）重点关注个股 

中国建筑： 

1）经营业绩稳健增长，经营结构进一步优化。三季报营收 8405.10 亿元，同比增

长 9.03%，归母净利润 272.99 亿元，同比增长 5.88%，扣非归母净利润 269.29 亿元，

同比增长 6.20%。其中房建营收 5,219 亿元，同比增速 7.4%；基建营收 1,934 亿元，

同比增长 25.6%；地产营收 1,181 亿元，同比增长 3.2%；勘察设计业务实现营业收

入 56 亿元，同比增长 17.7%。与中报相比，公司基建板块营收占比 23%，提升 3 个

百分点，主营业务结构持续改善。 

2）现金流改善，盈利能力稳中有升。今年 Q3 公司毛利率为 10.5%，较去年同期

相比提升 0.9 个百分点，其中房建业务 /基建业务 /地产业务毛利率分别为

5.9%/8.5%/32.5%，同比分别提升 0.7 个/0.9 个/3.5 个百分点。经营活动产生的现金流

量净额为-649.57 亿，同比提升 102.98 亿元，现金及现金等价物净增加额为-4.94 亿，

同比提升 880.66 亿元，现金流改善较为显著。 

3）订单回升，现金流缓解情况下业绩有望加速兑现。前三季度公司新签订单 1.87
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万亿，同比增长 5.7%，其中建筑业合同额 1.66 万亿，同比增长 3.8%，地产合约金额/

合约面积 2070 亿/1349 万平米，同比增速 24%/18%。从单季数据来看，Q3 单季新签

合同额 5159 亿元，同比增长 14.1%，提速显著，其中建筑业新签订单 4499 亿元，同

比增速 10.32%，远高于行业增速 3.54%。公司自有资金较为充裕，17-18 订单额比 17

年收入为 3.69 倍，未来业绩有较高保障。 

预计 2018-2020 年归母净利润分别为 361.00，398.32，440.19 亿元，对应 EPS

分别为 0.86，0.95，1.05 元，PE 为 6.1/5.5/5.0，维持“推荐”评级。  

中国铁建： 

公司的基建领域领军企业，当前正值基建结构性回暖，中西部固投数据增速持续提

升，西部交通基建投资持续上行。铁路投资自 5 月起提速，当前完成进度已超 78%，9

月单月投资 1110.89 亿元，同比增速达 20.91%，三季度铁路投资明显加速。 

基建“补短板”为当前行业主题，自 7 月份政治局会议以来，政策持续加码。十三五

规划后半段普速铁路（中西部区域较多）有望发力，Q3 中西部区域公路项目新增招标

显著增多，政策推进之下，中西部基建资金落地较快，相关项目有望加速推进。公司川

藏铁路项目一马当先，在“补短板”领域内竞争优势凸显。  

公司 17-18 年新签订单总量 23999.69 亿元，与 17 年营收比值约 3.52 倍，在手订

单充足，业绩保障能力较高。 

二、上周行情回顾 

（一）板块行情 

上周中信建筑指数下跌 1.78%，沪深 300 指数上涨 0.51%，跑输沪深 300 指数 2.29

个百分点。其中建筑施工下跌 1.87%，跑输沪深 300 指数 2.38 百分点，建筑装修指数

下跌 1.10%，跑输沪深 300 指数 1.61 个百分点。 

图 4：上周建筑指数下跌 1.78 个百分点 
 

图 5 ：上周建筑指数跑输沪深 300 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院                                    资料来源：wind，民生证券研究院 
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图 6：二级行业全行业周涨跌幅对比 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院 

上周建筑相关主题板块中表现最好的前三位是乡村振兴、建筑节能和装配式建筑，

涨幅分别为 1.98%、1.93%和 1.28%。 

图 7：主题板块周涨跌幅对比 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院 

截至上周，建筑板块 PE（ttm）为 10.51，与近一年 PE 均值 12.14 相比降低 1.63；

PB（LF）为 1.21，与近一年均值 1.33 相比降低 0.12。当前建筑板块估值仍处于较低水

平，维持基本面改善估值修复逻辑。 

图 8：建筑行业近一年 PE 变化 
 

图 9：建筑行业近一年 PB 变化 
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资料来源：wind，民生证券研究院                                    资料来源：wind，民生证券研究 

图 10：全行业 PE 对比情况 
 

图 11：全行业 PB 对比情况 

  

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院                                        资料来源：wind，民生证券研究院 

（二）个股行情 

上周中信建筑行业中个股涨幅前五的公司为中衡设计（42.70%）、绿茵生态（7.16%）、

东方新星（6.01%）、森特股份（14.07%）、浦东建设（5.4%）；个股跌幅前五的公

司为弘高创意（-9.86%）、岭南股份（-7.67%）、中毅达（-7.48%）、中设股份（-6.60%）、

中国铁建（-6.37%）。 

表 4：建筑行业个股涨幅前五 

证券代码 证券简称 股价（元） 周涨幅% 年初至今涨幅 
相对于沪深 300 区间涨

跌幅% 

603017.SH 中衡设计 16.41 42.70 65.26 42.18  

002887.SZ 绿茵生态 19 7.16 19.87 6.65  

002755.SZ 东方新星 13.75 6.01 5.77 5.50  

603098.SH 森特股份 14.07 5.55 2.93 5.04  

600284.SH 浦东建设 5.4 4.85 8.87 4.34  

资料来源：wind，民生证券研究院 

表 5：建筑行业个股跌幅前五 
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证券代码 证券简称 股价（元） 周涨幅% 
相对于沪深 300 区间涨

跌幅% 
年初至今涨幅% 

002504.SZ 弘高创意 3.84 -9.86 5.21 -10.37  

002717.SZ 岭南股份 7.95 -7.67 -10.77 -8.18  

600610.SH 中毅达 1.98 -7.48 15.12 -7.99  

002883.SZ 中设股份 20.08 -6.60 2.55 -7.12  

601186.SH 中国铁建 10.14 -6.37 -6.72 -6.89  

资料来源：wind，民生证券研究院 

三、行业订单跟踪 

上周建筑行业新公告重大项目金额约 407.92 亿元，其中房屋建筑、基础设施类项目较

多，金额最大的为宜昌姚家港化工园产城融合项目的融资及设计采购施工总承包工程和东莞市石马

河流域综合治理项目 EPC+O（设计采购施工总承包+运营），金额分别为 152.36 亿和 90 亿元，

总量占上周合同金额的 59.41%。 

表 6：行业上周新中标/签署合同信息  

公告日期 公司 领域 项目      金额

（亿元） 

工期 区域 类型 

20190119 天健集团 基础设施 2019 年龙岗区深圳河流域消除黑臭

及河流水质保障工程 

36.1 334 个日历

天 

广东 中标 

20190119 中国电建 房屋建设 金沙江白鹤滩水电站巧家县移民房

屋与市政工程总承包（EPC）合同 

90 33 个月 云南 签署合同 

20190121 江河集团 基础设施 中国科学院量子信息与量子科技创

新研究院 1 号科研楼幕墙工程 

2.69 490 天 安徽 中标 

20190122 粤水电 基础设施 珠三角城际轨道交通琶洲支线施工

总价承包（PZH-2 标） 

4.3 60 个月 广东 签署合同 

20190122     粤水电 基础设施 汕头市海门湾桥闸和练江水闸重建

工程捆绑建设 EPC 项目 

4.68 24 个月 广东 签署合同 

20190123 中国化学 房屋建设 宜昌姚家港化工园产城融合项目的

融资及设计采购施工总承包工程 

152.36 12 年 湖北 中标 

20190123 中国海诚 其他 新建备浆及纸机工程 EPC 总承包合

同 

7.32 600 个日历

天 

海外 签署合同 

20190123 高新发展 基础设施 第一批公建配套工程设计-施工总承

包一标段的公告 

3.59 720 个日历

天 

四川 中标 

20190123 同济科技 房屋建设 漕河泾开发区赵巷园区二期项目

（C05-03 地块）工程 

7.82 518 个日历

天 

上海 中标 

20190124 中国电建 基础设施 东莞市石马河流域综合治理项目

EPC+O（设计采购施工总承包+运

营） 

97.31 334 个日历

天 

广东            中标 

20190124 高新发展 房屋建设 中和片区 2017年第一批公建配套工

程设计-施工总承包一标段 

1.75 600 个日历

天 

四川    中标 

资料来源：wind，民生证券研究院 

四、行业动态跟踪 
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（一）行业要闻 

【财政部:加力减负、增加支出、扩大发债——积极的财政政策加力提效】深化增值税改革，

实施个人所得税改革，重点支持小微企业和科技研发创新，清理规范政府性收费……2018

年，财政部会同有关部门不断加大减税降费力度，根据经济形势变化及时出台新的举措。23

日公布的数据显示，2018 年，全国一般公共预算支出再创新高，达 220906 亿元，同比增长

8.7%，全年财政支出保持较高强度和较快进度。今年将加快地方政府债券发行使用进度。近

期，全国人大常委会已经授权国务院提前下达 2019 年新增地方政府债务限额 1.39 万亿元，

上述额度已经提前下达各地。（财政部，2019 年 1 月 23 日） 

【财政部：2018 年财政收支情况】1-12 月累计，全国一般公共预算收入 183352 亿元，同

比增长 6.2%。其中，中央一般公共预算收入 85447 亿元，同比增长 5.3%；地方一般公共

预算本级收入 97905 亿元，同比增长 7%。全国一般公共预算收入中的税收收入 156401 亿

元，同比增长 8.3%；非税收入 26951 亿元，同比下降 4.7%。1-12 月累计，全国一般公共

预算支出 220906 亿元，同比增长 8.7%。其中，中央一般公共预算本级支出 32708 亿元，

同比增长 8.8%；地方一般公共预算支出 188198 亿元，同比增长 8.7%。1-12 月累计，全国

政府性基金预算收入 75405 亿元，同比增长 22.6%。其中，中央政府性基金预算收入 4033

亿元，同比增长 4.2%；地方政府性基金预算本级收入 71372 亿元，同比增长 23.8%，其中

土地使用权出让收入 65096 亿元，同比增长 25%。1-12 月累计，全国政府性基金预算支出

80562 亿元，同比增长 32.1%。其中，中央政府性基金预算本级支出 3089 亿元，同比增长

13.4%；地方政府性基金预算支出 77473 亿元，同比增长 32.9%，其中土地出让收入相关支

出 69941 亿元，同比增长 34.2%。（财政部，2019 年 1 月 23 日） 

【国家统计局:消费市场提质扩容 消费结构优化升级】市场销售规模持续扩大。2018 年，社

会消费品零售总额超过 38 万亿元，市场总量稳步增加。分季度看，社会消费品零售总额基

本呈现逐季升高态势，其中，受国庆假期、“双 11”和年末传统销售旺季的影响，第四季度达

到年内规模顶峰，当季消费品零售总额超过 10 万亿元。乡村市场零售占比稳步提高。随着

乡村振兴战略等相关政策措施逐步落地和网络销售渠道逐渐向农村地区下沉，农村地区消费

环境持续改善，消费潜力持续释放，乡村消费品零售额增速继续快于城镇，乡村市场占比稳

步提高，消费市场城乡结构持续优化。2018 年，乡村市场消费品零售额比上年增长 10.1%，

增速高出城镇市场 1.3 个百分点，乡村市场占社会消费品零售总额的比重为 14.5%，比上年

提高 0.3 个百分点。（国家统计局，2019 年 1 月 22 日） 

（二）公司公告 

表 7：公司公告——发债、发行股票 

公告日期 公司名称 公告类型 公告内容 
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20190124 中国中铁 发行债券 
中国中铁股份有限公司公开发行 2019 年公司债券（第一期）（品种一），发行总额 25 亿元，

期限 3 年，固定利率 3.68%。起息日 2019 年 1 月 17 日，到期日 2022 年 1 月 17 日。 

20190125 东方园林 发行债券 北京东方园林环境股份有限公司（以下简称“发行人”）发行 5.2 亿人民币债券，票面利率 7.5%。 

资料来源：wind，民生证券研究院 

表 8：公司公告——股权质押 

公告日期 公司名称 公告类型 公告内容 

20190119 精工钢构 股权质押 

现精工控股集团于 2019 年 1 月 17 日办理了 2,420 万股无限售流通股延期回购手续，并新

增质押 500 万股无限售流通股，合计质押给浙商证券的本公司已发行股票 2,920 万股无限

售流通股（占公司总股本的 1.61%）。购回交易日为 2019 年 3 月 20 日。 

20190123 美尚生态 解除质押 实际控制人王迎燕解除质押 12,500,000 股。 

20190123 名家汇 股份质押 公司第一大股东程宗玉质押 9,630,000 股，质押期为 1 年。 

20190123 百利科技 股权质押 

湖南百利工程科技股份有限公司（以下简称“公司”或“本公司”）董事会于 2019 年 1 月 18

日收到公司股东吉林成朴丰祥股权投资基金合伙企业（有限合伙）（以下简称“成朴基金”）

通知，成朴基金于 2019 年 1 月 15 日将质押给五矿证券有限公司（以下简称“五矿证券”）

的 14,355,680 股公司无限售流通股办理了延期购回业务。 

资料来源：wind，民生证券研究院 

表 9：公司公告——担保 

公告日期 公司名称 公告类型 公告内容 

20190119 赛为智能 担保 

2019 年 1 月 17 日，公司第四届董事会第二十二次会议审议通过了《关于公司为控股

子公司安徽工业大学工商学院提供担保的议案》，工商学院为满足运营资金需求，拟向金

融机构（金融机构包括但不限于银行、信用合作社、证券公司、融资租赁公司、证券基

金管理公司、信托公司等）申请增加人民币 10,000 万元的借款额度，公司将为上述新

增的人民币 10,000 万元借款额度提供连带责任担保。 

20190121 铁汉生态 担保 

同意公司为 PPP 项目子公司滨州市天工铁汉基础设施建设有限公司（以下简称“天工铁汉”）

向中国农业发展银行无棣县支行申请 11 亿借款提供担保，由公司提供全额保证担保，借款

用于“滨州北海水系贯通及综合治理 PPP 项目”建设。 

20190124 科达股份 担保 

科达集团股份有限公司（以下简称“科达股份”、“上市公司”或“公司”）拟为传实互动向华夏

银行股份有限公司北京青年路支行（以下简称“华夏银行青年路支行”）不超过 2000 万元人

民币的银行贷款提供连带责任担保。截至披露日上市公司为其提供的担保余额为 0 万元。 

20190125 丽鹏股份 担保 

鉴于安顺市西秀区生态修复综合治理（二期）PPP 项目（以下简称“安顺二期”）建设工程

需要，山东丽鹏股份有限公司（以下简称“公司”）及全资子公司重庆华宇园林有限公司（以

下简称“华宇园林”）拟对公司控股孙公司、华宇园林控股子公司、安顺二期项目公司安顺华

宇生态建设有限公司（以下简称“安顺华宇”）向中国建设银行股份有限公司安顺市分行（以

下简称“建设银行”）申请不超过 2.2 亿元的融资提供担保。 

资料来源：wind，民生证券研究院 

表 10：公司公告——权益/停牌复牌/诉讼等 

公告日期 公司名称 公告类型 公告内容 

20190123 柯利达 股份回购 

截至 2019 年 1 月 21 日，公司通过集中竞价交易方式已累计回购股份 4,318,029 股，占公

司总股本的比例为 1.01%，与上次披露数相比增加 0.74%，购买的最高价为 8.95 元/股、

最低价为 8.12 元/股，已支付的总金额为 37,533,668.33 元(不含印花税、佣金等交易费用)。 

资料来源：wind，民生证券研究院 

表 11：公司公告——高层变更 
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公告日期 公司名称 公告类型 公告内容 

20190119 山东路桥 高层变更 
周智勇先生因工作原因，申请辞去公司监事会监事职务。辞职后不在公司担任任何职务。

截止本公告披露日，周智勇先生未持有公司股票。 

20190122 丽鹏股份 高层变更 

山东丽鹏股份有限公司（以下简称“公司”）董事会于近日收到公司副总裁王德泰先生的书

面辞职报告。王德泰先生因工作调整申请辞去公司副总裁职务，辞职后王德泰先生不再担

任公司任何高管职务。公司第四届董事会第十八次会议审议通过了《关于聘任副总裁的议

案》，经总裁提名，董事会提名委员会审核，董事会同意聘任戴汉宝先生担任公司副总裁

职务，任期自本次董事会审议通过之日起至第四届董事会届满之日止。 

20190122 东方园林 高层变更 

监事会于 2019 年 1 月 21 日收到公司监事会主席方仪女士的书面辞职报告，方仪女士因

个人原因辞去公司监事会主席、监事职务，离职后不在公司担任其他任何职务。董事会决

定聘任陈莹女士为公司副总裁（和《公司法》中的副经理具有相同的含义）及董事会秘书，

任期自董事会审议通过之日起至本届董事会任期届满。 

20190123 奇信股份 高层变更 

经公司总裁余少雄先生提名，公司董事会提名委员会审议通过，董事会同意聘任叶小金先

生为公司执行总裁，聘任罗卫民先生、乔飞翔先生及张翠兰女士为公司高级副总裁，任期

自本次董事会审议通过之日起至本届董事会任期届满为止。 

20190124 东方新星 高层变更 

公司于 2019 年 1 月 24 日召开了职工代表大会。会议经认真讨论和表决，选举陈卫东、

李晓昕先生为公司第五届监事会职工代表监事，将与公司股东大会选举产生的股东代表监

事共同组成公司第五届监事会，任期与第五届监事会任期相同。 

资料来源：wind，民生证券研究院 

五、风险提示 

基建/地产投资下滑；PPP 融资收紧；海外投资风险   
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