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近五个交易日沪深 300 指数上涨 0.87%，文化传媒行业下跌 4.83%，行业跑

输市场 5.70 个百分点，位列中信 29 个一级行业末尾；子行业中影视动漫下
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网络服务下跌 3.39%，体育健身上涨 0.40%。 

个股方面，北巴传媒、中广天择以及人民网本周领涨，长城动漫、天舟文化

以及骅威文化本周领跌。 

 投资建议 
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发行方和低估的院线个股；还建议关注手游与国企改革两大题材的中线投资

机会。综上我们维持文化传媒行业“中性”的投资评级，推荐光线传媒
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宏观经济低迷；行业重大政策变化；国企改革进展不达预期。 
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1.行业动态&公司新闻 

1.1 2018 年抖音累计获赞次数超过 26.3 亿 

中国新闻史学会应用新闻传播学会、中山大学全媒体研究院联合发布《媒体抖音

元年：2018 发展研究报告》显示，2018 年抖音上经过认证的媒体账号超过 1340

个，累计发布短视频超过 15 万条，累计播放次数超过 775.6 亿，累计获赞次数

超过 26.3 亿。《报告》指出，抖音已成为主流媒体信息传播的重要渠道。 

资料来源：36 氪 

1.2 携程与爱奇艺合作再升级，“打通”付费会员权益 

携程超级会员与爱奇艺 VIP 会员宣布进行战略合作，双方宣布将在 2018 年推出

的高等级会员优享出行服务基础上，进一步升级会员权益合作，实现更广泛的会

员权益互通。据介绍，购买爱奇艺钻石年卡、奇异果年卡会员的用户，可享受携

程超级会员出行年卡特权；购买携程超级会员年卡用户，可获得 8 个月爱奇艺黄

金会员权益。此次双方的合作升级，将使得爱奇艺会员和携程会员能够同时享受

“娱乐+出行”双重特权。 

资料来源：36 氪 

1.3 网信办等四部门：今年开展 App 违法违规收集使用

个人信息专项治理 

中央网信办、工信部、公安部、市场监管总局四部门表示，App 运营者收集使用

个人信息时，不得收集与所提供服务无关的个人信息；收集个人信息时要以通俗

易懂、简单明了的方式展示个人信息收集使用规则，并经个人信息主体自主选择

同意；不以默认、捆绑、停止安装使用等手段变相强迫用户授权，不得违反法律

法规和与用户的约定收集使用个人信息。 

资料来源：36 氪 

1.4 虚拟主持人亮相央视 2019 网络春晚 



                                      文化传媒行业周报 

请务必阅读正文之后的免责声明                                                              5 of 11 

 

由美国 AI 公司偶邦（ObEN）提供技术支持的虚拟主持人“小小撒”日前亮相央

视 2019 网络春晚。“小小撒”等虚拟主持人原名为湃（PAI），是偶邦（ObEN）

研究发明的一款新型人工智能主持人。据偶邦联合创始人兼首席运营官郑毅介

绍：“虚拟主持人本身就是一种全新内容的新载体，从视觉和声音两个大角度进

行自主学习，对主持人进行更立体、真实的呈现。”。 

资料来源：36 氪 

1.5 广电总局：节目参与违规买卖收视率或造假等不予

换发新许可证 

广电总局印发《关于做好 2019 年度＜广播电视节目制作经营许可证＞和＜电视

剧制作许可证（甲种）＞换证工作的通知》，通知指出，对于存在两年内未开展

节目制作经营活动，参与违规买卖收视率或参与收视率造假，未按要求规范、及

时缴纳税款等情况不予换发新许可证。 

资料来源：广电总局 
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2.A 股上市公司重要公告 

表 1：A股上市公司重要公告汇总 

代码 公司名称 公告类型 主要内容 

300418 昆仑万维 2018 年业绩预告 

公司公告披露公司 2018 年度预计业绩情况，预计 2018 年度归属于上市公司股

东的净利润为 100,000.00 万元-120,000.00 万元，相比上年盈利 99,866.61 万元，

同期增长 0.13%-20.16%。预计影响净利润的非经常性损益金额约为 1,200 万元 

603721 中广天择 2018 年业绩预告 

公司发布 2018 年年度业绩预减公告称，由于宏观经济和传媒行业市场环境的

变化使得下游客户的经营压力向上游传导，影响了公司的内容产品销售，同时，

公司在内容产品的研发创新费用投入方面有所增加，以上原因导致公司经营业

绩下降，2018 年度实现归属于上市公司股东的净利润与上年同期相比，预计

减少 3300 万元至 3800 万元，同比减少 52%至 60%；归属于上市公司股东的

扣除非经常性损益的净利润与上年同期相比，预计减少 2700万元至3200万元，

同比减少 57%至 68% 

600136 当代明诚 2018 年业绩预告 

公司发布 2018 年年度业绩预增公告称，由于公司完成对 Super Sports Media 

Inc. 100%股权收购工作、全资子公司双刃剑（香港）体育发展有限公司已全

部完成关于 2018 年俄罗斯世界杯亚洲区独家市场销售代理工作以及公司影视

子公司强视传媒有限公司投资拍摄的精品影视剧《猎毒人》、《如果岁月可回头》

已完成全部或部分发行工作，2018 年度公司预计实现归属于上市公司股东的

净利润为 1.7 亿元至 2 亿元，同比增加 32.68%至 56.09%，扣除非经常性损益

事项后，预计归属于上市公司股东扣除非经常性损益的净利润为 1.3亿元至 1.6

亿元，同比增加 19.75%至 47.38% 

300043 星辉娱乐 2018 年业绩预告 

公司公告 2018 年度业绩预告，由于报告期内公司整体经营平稳有序，同时皇

家西班牙人俱乐部电视转播权收入、球员转会收入的增加对公司本期净利润产

生积极影响，预计 2018 年度归属于上市公司股东的净利润比上年同期变动

-10%至 20%，盈利 2.07 亿元-2.76 亿元 

300058 蓝色光标 2018 年业绩预告 

公司公告 2018 年度业绩预告，由于公司各业务板块经营情况持续向好，主要

客户的服务范围进一步扩展，同时公司持续加强客户应收账款的管理管控，经

营活动现金流净额较上年同期有大幅提升，营业收入和净利润均保持快速增

长。预计 2018 年度归属于上市公司股东的净利润比上年同向增长 79.95% 

-102.45%，盈利 4 亿元-4.5 亿元 

603258 电魂网络 2018 年业绩预告 

公司公告称，较 2017 年同期相比，预计 2018 年 1-12 月实现归属于上市公司

股东的净利润将减少 3000 万元到 4000 万元，同比减少 18.23%到 24.31%；归

属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润将减少 5500 万元到 6500 万

元，同比减少 34.69%左右到 40.99% 

600977 中国电影 2018 年业绩预告 

公司公告称，较 2017 年同期相比，预计 2018 年度公司实现归属于上市公司股

东的净利润将增加人民币 4.34 亿元至 5.79 亿元，同比增长 45%到 60%；归属

于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润将增加人民币 0 亿元至 1.24 亿

元，同比增长 0%到 15% 

资料来源：公司公告，渤海证券 
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3.本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深300指数上涨 0.87%，文化传媒行业下跌4.83%，行业跑输市

场 5.70 个百分点，位列中信 29 个一级行业末尾；子行业中影视动漫下跌

6.45%，平面媒体下跌 4.59%，有线运营下跌 3.91%，营销服务下跌 3.09%，网

络服务下跌 3.39%，体育健身上涨 0.40%。 

图 1：行业指数周涨跌幅排行 

 

资料来源：Wind，渤海证券 

个股方面，北巴传媒、中广天择以及人民网本周领涨，长城动漫、天舟文化以及

骅威文化本周领跌。 

表 2：文化传媒行业内个股涨跌幅 

涨跌幅前三名 周涨跌幅（%） 涨跌幅后三名 周涨跌幅（%） 

北巴传媒 19.37 长城动漫 -24.35 

中广天择 8.93 天舟文化 -23.08 

人民网 7.35 骅威文化 -20.00 

资料来源：Wind，渤海证券 
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4.投资建议 

本周文化传媒行业表现低迷，大部分个股跟随创业板表现不甚理想，行业内高商

誉个股集中进行商誉减值对行业的投资情绪影响显著，因此目前建议规避具有此

类风险的个股，配置业绩成长性稳健、现金流良好的行业白马，短期可以继续关

注贺岁档下热门电影和院线领域的投资机会，特别是热门制片发行方和低估的院

线个股；还建议关注手游与国企改革两大题材的中线投资机会。综上我们维持文

化传媒行业“中性”的投资评级，推荐光线传媒（300251）、中南传媒（601098）、

中国电影（600977）、芒果超媒（300413）。 

5.风险提示 

宏观经济低迷；行业重大政策变化；国企改革进展不达预期。 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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