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重要提示：请务必阅读尾页分析师承诺、公司业务资格说明和免责条款。 

 行情回顾： 

昨日上证综指下跌 0.72%、深证成指下跌 1.07%、中小板指下跌

1.26%、创业板指下跌 1.45%。申万传媒指数下跌 2.16%，跑输上证

综指、深证成指、中小板指、创业板指，在申万 28 个一级行业中排

名第 26。个股方面，传媒板块昨日涨幅前三的是乐视网（+1.93%）、

吉比特（+1.91%）、深大通（+1.61%）；昨日北巴传媒、天润数娱、

大晟文化、联建光电等多股跌停。 

 行业动态数据： 

电影：昨日电影市场单日票房 7252.96 万元，其中，由美国 21 世纪

福克斯出品的死侍 2:我爱我家凭借 30%的排片率贡献 25%的单日票

房，领跑电影市场。 

电视剧：昨日，全国省级卫视晚间收视率排名前三的分别是知否知

否应是绿肥红瘦（湖南卫视）1.67%、天衣无缝（江苏卫视）0.72%、

招摇（湖南卫视）0.69%。 

手游：昨日，iOS 畅销榜中，三国群英传-霸王之业（星辉娱乐）排

名第 8，问道（吉比特）排名第 31，一道传世（三七互娱）排名第

33。 

 行业热点信息： 

板块内超过 50 家公司发布业绩预告。 

阿里 Q3 单季营收首破千亿，支付宝全球活跃用户超 10 亿。 

 投资建议： 

昨日，CTR 发布了 2018 年中国广告市场数据。2018 年全年广告市

场高开低走，最终全年呈现出小幅增长 2.9%的态势。传统广告刊例

花费再次出现小幅下滑，但广播广告逆势上涨 5.9%；楼宇广告刊例

花费超过去年增速，增速达到 20%以上；影院视频增速达 18.8%，

增速略有下滑。近期，随着游戏版号审批再开，未来游戏行业景气

度有望回升，关注研发、运营能力强的龙头公司；春节贺岁档上映

电影数量丰富，品质良好，票房有望再创新高，关注头部院线公司

及优质电影内容供应商。 

 

 风险提示：监管进一步趋严、行业竞争加剧、商誉减值风险 
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一、 行情回顾 

昨日上证综指下跌 0.72%、深证成指下跌 1.07%、中小板指下跌

1.26%、创业板指下跌 1.45%。 

图 1 昨日市场表现（%） 

 
数据来源：Wind、上海证券研究所 

申万传媒指数下跌 2.16%，跑输上证综指、深证成指、中小板指、

创业板指，在申万 28 个一级行业中排名第 26。 

图 2 昨日申万一级行业涨跌幅（%） 

 
数据来源：Wind、上海证券研究所 

个股方面，传媒板块昨日涨幅前三的是乐视网（+1.93%）、吉比

特（+1.91%）、深大通（+1.61%）；昨日北巴传媒、天润数娱、大晟

文化、联建光电等多股跌停。 
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表 1 传媒行业涨跌幅前 10 

涨幅前 10 跌幅前 10 

简称 代码 
收盘价 涨跌幅 成交额 

简称 代码 
收盘价 涨跌幅 成交额 

（元） （%） （万元） （元） （%） （万元） 

乐视网 300104.SZ 2.64 1.93  28285.41  北巴传媒 600386.SH 4.19 -10.09  35175.27  

吉比特 603444.SH 152.50 1.91  15066.16  天润数娱 002113.SZ 3.3 -10.08  1464.67  

深大通 000038.SZ 12.6 1.61  4708.60  大晟文化 600892.SH 7.88 -10.05  3575.72  

华策影视 300133.SZ 7.2 1.27  6108.06  联建光电 300269.SZ 5.04 -10.00  1148.82  

巨人网络 002558.SZ 19.4 1.04  4906.76  麦达数字 002137.SZ 5.86 -9.98  1502.39  

上海钢联 300226.SZ 50.16 1.03  10686.71  骅威文化 002502.SZ 3.32 -9.78  9372.59  

众应互联 002464.SZ 7.16 0.99  5792.22  联创互联 300343.SZ 5.8 -9.38  23725.98  

华数传媒 000156.SZ 8.35 0.97  3385.06  引力传媒 603598.SH 7.68 -8.79  4385.38  

顺网科技 300113.SZ 12.30 0.82  14931.93  读者传媒 603999.SH 4.99 -8.78  7908.90  

新华传媒 600825.SH 5.31 0.76  15799.65  光线传媒 300251.SZ 7.86 -8.71  41302.17  

资料来源：Wind  上海证券研究所 

 

二、 行业动态数据 

电影：昨日电影市场单日票房 7252.96 万元，其中，由美国 21 世纪

福克斯出品的死侍 2:我爱我家凭借 30%的排片率贡献 25%的单日票

房，领跑电影市场。 

图 3 昨日电影票房 Top5（万元） 图 4 昨日电影票房占比（外圈）及排片占比（内圈）  

  

数据来源：中国电影票房 App  上海证券研究所 数据来源：中国电影票房 App  上海证券研究所 

 

电视剧：昨日，全国省级卫视晚间收视率排名前三的分别是知否知否

应是绿肥红瘦（湖南卫视）1.67%、天衣无缝（江苏卫视）0.72%、招

摇（湖南卫视）0.69%。 
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图 4  昨日 CSM 全国网省级卫视电视剧晚间收视率（%） 

 

数据来源：新浪微博“TV 未知数” 、上海证券研究所 

手游：昨日，iOS 畅销榜中，三国群英传-霸王之业（星辉娱乐）排名

第 8，问道（吉比特）排名第 31，一道传世（三七互娱）排名第 33。 

表 2 中国区手游排行榜（A 股上市公司部分） 

iOS 游戏畅销榜排名 

游戏 关联上市公司 排名 排名变动 

三国群英传-霸王之业 星辉娱乐 8 ↓3 

问道 吉比特 31 / 

一刀传世 三七互娱 33 ↑1 

新诛仙 完美世界 42 ↓10 

斗罗大陆 三七互娱 43 ↓1 

奇迹:觉醒 掌趣科技 47 ↓6 

贪婪洞窟 2 吉比特 71 ↑2 

武林外传 完美世界 74 ↑24 

永恒纪元 三七互娱 77 ↓2 

境界-魂之死神 昆仑万维 79 ↓11 

资料来源：Appannie  上海证券研究所 

 

三、 公司重点公告 

表 3 公司重点公告 

公司名 代码 事件 内容 

慈文传媒 002343 
战略合作协

议 

全资子公司无锡慈文传媒与爱奇艺在 2015年 9月签订的协议基础上，

签订了新的 《战略合作协议》。对于无锡慈文主投主控之影视项目，

同意与爱奇艺在网络媒体播映权进行分发合作， 2019年，双方计划

合作剧集有《紫川》、《弹痕》等 100集左右；双方同意，在 2019-2020

年期间，计划将有《脱骨香》、《不完美的缪斯》等剧集以定制剧方

式进行合作。 

双方将继续积极沟通，构成更加紧密的合作关系。 
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天衣无缝/浙江卫视 
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小女花不弃/浙江卫视 

荡寇/贵州卫视 
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我的亲爹和后爸/东方卫视 

大过年/山西卫视 
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世纪华通 002602 限售股解禁 
公司本次解除限售股份为首发后限售股数量为 363,021,249股，占公

司股本总额的 15.5486％；可上市流通日为 2019年 2 月 11 日。 

掌阅科技 603533 购买理财 

为提高闲置自有资金使用效率，掌阅科技于 2019年 1月 30日使用部

分闲置自有资金 10,000万元购买了北京银行 的结构性存款。预计年

化收益率 2%/4%。 

掌阅科技 603533 减持预案 

持有公司总股本 8.98%的大股东国金天吉 

计划减持公司股份数量不超过 2,406万股，占公司总股本的 6%。其中，

通过大宗交易方式进行减持的，不超过公司股本总数的 4%；通过集中

竞价交易方式进行减持的不超过公司股本总数的 2%。 

数据来源：公司公告、上海证券研究所 

 

表 4 昨日业绩预告发布情况汇总（单位：百万元） 

代码 简称 
归母净利润下

限 
同比增长率% 

归母净利润上

限 
同比增长率% 

000673.SZ 当代东方 -1400.00  -1376.56  -1200.00  -1194.19  

000793.SZ 华闻传媒 -4800.00  -1832.20  -3800.00  -1471.32  

000835.SZ 长城动漫 -450.00  -452.39  -350.00  -374.08  

000892.SZ 欢瑞世纪 400.00  -5.00  480.00  14.00  

002071.SZ 长城影视 -356.48  -310.00  -271.60  -260.00  

002123.SZ 梦网集团 80.00  -66.73  120.00  -50.09  

002131.SZ 利欧股份 -1676.00  -497.93  -1176.00  -379.21  

002143.SZ 印纪传媒 -3200.00  -546.60  -2140.00  -398.67  

002175.SZ 东方网络 -490.00  -80.15  -410.00  -50.74  

002181.SZ 粤传媒 44.00  -39.35  80.00  10.27  

002247.SZ 聚力文化 -2320.00  -522.49  -1750.00  -418.69  

002343.SZ 慈文传媒 -1100.00  -369.33  -950.00  -332.60  

002354.SZ 天神娱乐 -7800.00  -864.95  -7300.00  -815.91  

002638.SZ 勤上股份 -1500.00  -1881.54  -1200.00  -1525.23  

002739.SZ 万达电影 1288.32  -15.00  1379.26  -9.00  

002858.SZ 力盛赛车 40.78  0.10  46.85  15.00  

002905.SZ 金逸影视 143.00  -32.40  233.00  10.15  

300027.SZ 华谊兄弟 -987.45  -219.22  -982.45  -218.61  

300051.SZ 三五互联 -421.50  -726.06  -416.50  -718.63  

300052.SZ 中青宝 35.21  -30.00  50.29  0.00  

300059.SZ 东方财富 910.00  42.88  1010.00  58.58  

300061.SZ 康旗股份 303.00  1.48  353.00  18.23  

300063.SZ 天龙集团 -870.00  -180.86  -670.00  -116.29  

300071.SZ 华谊嘉信 -775.00  -179.66  -770.00  -177.86  

300104.SZ 乐视网 -613.15  95.58  -608.15  95.62  

300133.SZ 华策影视 200.00  -68.48  300.00  -52.71  

300242.SZ 佳云科技 -1255.00  -750.04  -1250.00  -747.45  

300269.SZ 联建光电 -2807.00  -2791.64  -2802.00  -2786.85  

300299.SZ 富春股份 53.00  130.94  58.00  133.86  

300315.SZ 掌趣科技 -3170.00  -1301.24  -3165.00  -1299.34  
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300336.SZ 新文化 24.64  -90.00  98.56  -60.00  

300343.SZ 联创互联 -1830.00  -592.57  -1720.00  -562.96  

300359.SZ 全通教育 -625.00  -1042.80  -620.00  -1035.26  

300364.SZ 中文在线 -1850.00  -2486.26  -1500.00  -2034.81  

300426.SZ 唐德影视 -565.00  -393.36  -560.00  -390.77  

300431.SZ 暴风集团 -925.00  -1777.57  -920.00  -1768.50  

300459.SZ 金科文化 860.19  118.36  978.31  148.34  

300467.SZ 迅游科技 175.00  70.90  205.00  100.19  

300494.SZ 盛天网络 51.54  -40.00  64.42  -25.00  

300528.SZ 幸福蓝海 -550.00  -589.05  -545.00  -584.60  

300533.SZ 冰川网络 77.62  -20.00  106.72  10.00  

300612.SZ 宣亚国际 10.00  -86.66  30.00  -59.98  

300654.SZ 世纪天鸿 31.36  0.00  36.07  15.00  

600242.SH 中昌数据 123.57  4.22  153.57  29.52  

600381.SH 青海春天 69.54  -77.61  85.54  -72.45  

600576.SH 祥源文化 15.00  -83.59  22.50  -75.39  

600633.SH 浙数文化 446.94  -73.00  486.94  -70.60  

600634.SH *ST富控 -1980.00  -4413.00  -1980.00  -4413.00  

600652.SH 游久游戏 -882.84  -109.05  -882.84  -109.05  

600661.SH 昂立教育 -30.00  -124.37  -30.00  -124.37  

600715.SH 文投控股 12.00  -97.23  14.00  -96.77  

600892.SH 大晟文化 -1500.00  -599.81  -1000.00  -433.20  

603000.SH 人民网 179.00  100.20  214.80  140.24  

数据来源：公司公告、上海证券研究所 

 

 

四、行业热点信息   

1. 科创板细则面世，亏损企业、红筹均可挂牌  

证监会发布科创板首次公开发行股票注册管理办法（试行）、科

创板上市公司持续监管办法（试行），红筹企业将以 CDR 方式上市，

投资者有 50 万门槛，5 天不设涨跌限制，之后 20%涨跌停板。细则

明确，允许红筹企业通过发行 CDR 的方式上科创板，条件即采用 2018

年 6 月出台的《存托凭证发行与交易管理办法（试行）》等配套规则。

（新浪财经） 

2. 阿里 Q3 单季营收首破千亿，支付宝全球活跃用户超 10 亿 

阿里巴巴披露了 2019财年三季度财报，截至 2018年 12月 31日，

支付宝及其附属公司的全球年度活跃用户超过 10 个亿，Q3 报告期内

营收达 1172.78 亿元，同比增长 41%。这是中国互联网公司首次实现

单季营收破千亿。财报中值得关注的数字还有，淘宝年度活跃消费者
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达 6.36 亿，较截至 2018 年 9 月 30 日的 12 个月增加 3500 万，其中

超过 70%新增年度活跃消费者来自低线城市。同时，支付宝及其附属

公司全球范围内年度活跃用户超过 10 亿。(快科技) 

 

五、投资建议 

昨日，CTR 发布了 2018 年中国广告市场数据。2018 年全年广告

市场高开低走，最终全年呈现出小幅增长 2.9%的态势。传统广告刊

例花费再次出现小幅下滑，但广播广告逆势上涨 5.9%；楼宇广告刊

例花费超过去年增速，增速达到 20%以上；影院视频增速达 18.8%，

增速略有下滑。近期，随着游戏版号审批再开，未来游戏行业景气度

有望回升，关注研发、运营能力强的龙头公司；春节贺岁档上映电影

数量丰富，品质良好，票房有望再创新高，关注头部院线公司及优质

电影内容供应商。 

六、风险提示 

监管进一步趋严、行业竞争加剧、商誉减值风险 
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增持 股价表现将强于基准指数 20%以上 

谨慎增持 股价表现将强于基准指数 10%以上 

中性 股价表现将介于基准指数±10%之间 

减持 股价表现将弱于基准指数 10%以上 

行业投资评级： 

分析师给出下列评级中的其中一项代表其根据行业历史基本面及（或）估值对所研究行业以报告日起 12 个月内的基

本面和行业指数相对于同期市场基准沪深 300 指数表现的看法。 

投资评级 定  义 

增持 行业基本面看好，行业指数将强于基准指数 5% 

中性 行业基本面稳定，行业指数将介于基准指数±5% 

减持 行业基本面看淡，行业指数将弱于基准指数 5% 

投资评级说明： 

不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准，投资者应区分不同机构在相同评级名称下的定义差异。本评级

体系采用的是相对评级体系。投资者买卖证券的决定取决于个人的实际情况。投资者应阅读整篇报告，以获取比较

完整的观点与信息，投资者不应以分析师的投资评级取代个人的分析与判断。 

免责条款 

本报告中的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性及完整性不做任何保证，也不保证所包含的信息和

建议不会发生任何变更。报告中的信息和意见仅供参考，并不构成对所述证券买卖的出价或询价。我公司及其雇员

对任何人使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。 

在法律允许的情况下，我公司或其关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为

这些公司提供或争取提供投资银行或财务顾问服务。 

本报告仅向特定客户传送，版权归上海证券有限责任公司所有。未获得上海证券有限责任公司事先书面授权，任何

机构和个人均不得对本报告进行任何形式的发布、复制、引用或转载。 

上海证券有限责任公司对于上述投资评级体系与评级定义和免责条款具有修改权和最终解释权。 

 


