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1.行业走势和投资策略 

1.1 行情表现及行业估值 

近 5 个交易日，沪深 300 指数上涨 1.36%，电气设备（申万）指数下跌 4.12%，

跑输沪深 300 指数 5.48 个百分点，风电设备（申万）涨幅居前，工控自动化（申

万）跌幅居前。目前电气设备（申万）的市盈率（TTM，整体法，剔除负值）为

23.92 倍，相对沪深 300 的估值溢价率为 122.7%，估值溢价率有所下降。 

图 1：电气设备（申万）行业各板块涨跌幅（%） 

 

 
资料来源：Wind，渤海证券 

 

图 2：电气设备（申万）市盈率（历史 TTM 法，整体法，剔除负值）走势及估值溢价率 

 
资料来源：Wind，渤海证券 
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1.2 投资策略 

本周国家能源局发布 2018 年可再生能源并网等数据，2018 年，全国弃风电量 277

亿千瓦时，全国平均弃风率 7%，同比下降 5 个百分点；弃光电量 54.9 亿千瓦时，

全国平均弃光率 3%，同比下降 2.8 个百分点，弃风弃光率不断改善。本周国内

硅料价格出现反弹，硅片价格有持续提升的态势，海外市场需求好于预期，光伏

板块景气度维持高位。建议投资者关注隆基股份（601012）和晶盛机电（300316）。

风电方面，乌兰察布风电基地一期 600 万千瓦示范项目风力发电机组开始招标，

利好风电设备厂商，建议投资者关注金风科技（002202）和天顺风能（002531）。

维持行业“看好”评级。 

风险提示：大盘整体下跌，行业政策不及预期。 

2.行业要闻 

国家能源局发布 2018 年风电并网运行情况。据行业统计，2018 年，新增并网风

电装机 2059 万千瓦，累计并网装机容量达到 1.84 亿千瓦，占全部发电装机容量

的 9.7%。2018 年风电发电量 3660 亿千瓦时，占全部发电量的 5.2%，比 2017

年提高 0.4 个百分点。2018 年全国风电平均利用小时数 2095 小时，同比增加 147

小时；全年弃风电量 277 亿千瓦时，同比减少 142 亿千瓦时，平均弃风率 7%，

同比下降 5 个百分点，弃风限电状况明显缓解。 2018 年，全国风电平均利用小

时数较高的地区是云南（2654 小时）、福建（2587 小时）、上海（2489 小时）和

四川（2333 小时）。 2018 年，弃风率超过 8%的地区是新疆（弃风率 23%、弃

风电量 107 亿千瓦时），甘肃（弃风率 19%、弃风电量 54 亿千瓦时），内蒙古（弃

风率 10%、弃风电量 72 亿千瓦时）。三省（区）弃风电量合计 233 亿千瓦时，

占全国弃风电量的 84%。（来源：国家能源局） 

两部委规范优先发电优先购电计划管理。国家发改委、国家能源局日前联合发布

了《关于规范优先发电优先购电计划管理的通知》，各地政府部门、各电力企业要

进一步深入推进电力体制改革，总结开展优先发电、优先购电工作的经验，强化

落实措施，规范工作程序，加强优先发电、优先购电计划管理，加快构建与市场

化改革相适应的新型电力运行管理模式。电力现货市场试点地区，可以根据实际

需要设计优先发电、优先购电计划改革路径。要坚持市场化方向，仅保留必要的

优先发电、优先购电计划，积极通过市场化方式落实优先发电、优先购电计划。

（来源：中电联） 
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2018 年我国核电安全状况良好。2018 年，我国新投产 7 台核电机组，新增装机

容量 884 万千瓦，AP1000 和 EPR 全球首堆建成投产。截至 2019 年 1 月 20 日，

我国在运核电机组达到 45 台，装机容量 4590 万千瓦，排名世界第三；在建机组

11 台，装机容量 1218 万千瓦。据中电联统计，2018 年我国核电发电量约 2944

亿千瓦时，同比增长 18.6%，占全国总发电量的 4.2%，相当于少消耗 0.9 亿吨

标准煤，减少二氧化碳排放 2.8 亿吨。2018 年，我国在运核电机组继续保持安全

稳定运行，未发生 1 级及以上运行事件，主要运行技术指标保持国际前列；在建

核电工程安全质量受控。（来源：中电联） 

3.公司公告 

宁德时代发布 2018 年年度业绩预告。归属于上市公司股东的净利润盈利

353,141.06 万元–374,984.84 万元，比上年同期下降 8.94% - 3.30%。扣除非经

常性损益后归属于上市公司股东的净利润盈利 299,134.37 万元–317,637.52 万

元，比上年同期增长 25.92% - 33.70%。业绩变动原因说明：1.2018 年度归属于

上市公司股东的净利润与上年同期相比下降的主要原因是上年同期转让了北京普

莱德新能源电池科技有限公司（以下简称“普莱德”）的股权取得的处置收益影响。

2.扣除转让普莱德的处置收益及其他非经常性损益项目对业绩的影响后，2018 年

度业绩与上年同期相比增长的主要原因如下：（1）随着新能源汽车行业快速发展，

国内动力电池市场需求较去年同期相比有所增长；（2）公司加强市场开拓，前期

投入拉线产能释放，产销量相应提升；（3）公司持续加强费用管控，费用占收入

的比例降低。 

阳光电源发布 2018 年年度业绩预告。归属于上市公司股东 净利润盈利约：

80,000 万元～85,000 万元,比上年同期下降约 17%～22%.业绩变动原因说

明:2018 年，海外光伏市场保持增长，国内光伏市场受政策变化影响，装机规模

下降，行业盈利水平下降，公司逆变器、电站系统集成业务虽然整体保持增长，

但毛利率受到影响，净利润较去年同比下降。 

平高电气发布 2018 年年度业绩预减公告。经财务部门初步测算，预计 2018 年

年度实现归属于上市公司股东的净利润与上年同期(63,052 万元)相比，将减少

32,787 万元至 35,940 万元，同比减少 52%至 57%。归属于上市公司股东的扣除

非经常性损益的净利润与上年同期（61,948 万元）相比，将减少 33,452 万元至

35,930 万元，同比减少 54%至 58%。本期业绩预减的主要原因:2018 年，受国

家宏观环境影响，公司收入发生结构性变化，相关高附加值产品收入同比减少，

同时由于贷款规模扩大、融资成本上升等因素使财务费用同比增加，以上导致公
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司本期归属于上市公司股东的净利润同比降幅较大。 

4.光伏产品价格跟踪 

根据 PV insights 统计，本周光伏级多晶硅价格上涨 0.9%，156mm 多晶硅片价

格上涨 1.11%，156mm单晶硅片价格上涨 2.36%。156mm多晶电池片价格上涨

2.91%，156mm 单晶电池片价格上涨 0.82%。组件价格下跌 0.46%。 

图 3：多晶硅价格走势（元/千克；美元/千克） 

 
资料来源：Wind，渤海证券 

 

图 4：硅片价格走势（元/片） 

 
资料来源：Wind，渤海证券 
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图 5：电池片价格走势（元/W） 

 
资料来源：Wind，渤海证券 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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