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 行情回顾：风光领涨，有望持续超预期 

上周，电气设备板块报收 4332.34，上涨 0.35%。上证综指报收 2618.23，

上涨 0.63%；深证成指报收 7684，上涨 1.17%；沪深 300 指数报收 3247.4，上

涨 1.98%；创业板指数报收 1271.27，上涨 0.46%。子版块方面，电站设备版块

下跌-1.34%；输变电设备版块下跌-2.03%，跌幅最大；风电版块上涨 8.51%，涨

幅最大；光伏版块上涨 3.44%；核电版块上涨 2.32%；新能源车版块下跌-0.58%。 

 投资建议 

本周电气设备板块上涨 0.35%，涨幅不及同期上证综指和沪深 300 指数。

其中风电版块上涨 8.51%，领涨新能源板块；光伏版块上涨 0.9%，风光继续保

持亮眼表现；核电继续上涨 2.32%，新能源车版块下跌 0.58%。 

新能源：光伏，单多晶硅片龙头分别提价，保利协鑫将多晶硅片售价由 2.05

元/片提高到 2.15 元/片，中环股份将单晶硅片售价由 3.1 元/片提高到 3.25 元/

片。我们认为受良好预期的影响，光伏行业淡季不淡，产业链价格将持续上扬。

尽管一季度并非出货旺季，但龙头企业上调出货价反映了市场供需情况。2019

年在国内外景气的背景下，光伏将在平价元年进入新的发展轨道。我们预计行

业龙头企业将在需求和市占率的共振下迎来又一波跨越式发展。重点推荐中环

股份，晶盛机电，隆基股份，正泰电器。 

风电，国家能源局发布 2018 年全国电力工业统计数据。统计数据显示：

2018 年，我国风电新增并网容量 2059 万千瓦，2017 年，新增并网风电装机

1503 万千瓦，同比增 37%。累计并网装机达 1.8426 亿千瓦，累计装机较上年

同比增 12.4%。我们认为风电板块拐点已现，2019 年在海上风电的带动下装

机量将继续好于预期，持续重点推荐东方电缆，天顺风能，金风科技。 

新能源车：真锂研究的数据显示，2018 年中国市场共实现锂电装机

56.37GWh，同比大幅增长 67.67%。其中，EV 乘用车市场总装机 30.06GWh，

占比高达 53.32%，超过半数；同比增长高达 135.40%。EV 客车市场总装机

16.24GWh，同比增长 31.32%，占比 28.80%。PHEV 乘用车市场也实现了高

增长，以 3.66GWh 的总装机量同比增长 119.34%。EV 专用车市场总装机

6.15GWh，占比 10.90%，同比略有下滑。本周关注重点是 19 年补贴政策的调

整，我们认为市场对于 2021 年补贴退出，今年大幅下降已有一定预期。虽然

补贴大幅下降短期对产业链会形成一定打压，但我们认为长期需求逻辑依然有

效。继续推荐杉杉股份，恩捷股份，当升科技，中科电气，星源材质，宁德时

代。 

电力设备：国家电网近日公布 2018 年张北-雄安、驻马店-南阳特高压工

程第一次设备招标采购 1000kV 组合电器推荐的中标候选人；青海-河南、陕

北-武汉±800kV 特高压直流输电工程第一次设备招标采购交流断路器、组合

电器、隔离开关和接地开关以及避雷器推荐的中标候选人。行业内多家上市公
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司中标，特高压建设进程明显加快，推荐受益龙头标的：国电南瑞、平高电气、

特变电工、许继电气。 

本周组合 

东方电缆、天顺风能、金风科技、中环股份、晶盛机电、杉杉股份、恩捷

股份、信捷电气 

风险提示  

行业增速不及预期的风险；特高压核准不及预期的风险；政策不确定性的

风险 
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一、行情回顾 

上周，电气设备板块报收 4332.34，上涨 0.35%。上证综指报收 2618.23，上涨0.63%；

深证成指报收 7684，上涨 1.17%；沪深 300 指数报收 3247.4，上涨 1.98%；创业板指

数报收 1271.27，上涨 0.46%。        

图表1： 近 12 个月行业相对走势 

 

资料来源: Wind，联讯证券 

图表2： 主要板块周涨跌幅 

 

资料来源:中信指数，联讯证券 

子版块方面，电站设备版块下跌-1.34%；输变电设备版块下跌-2.03%，跌幅最大；

风电版块上涨 8.51%，涨幅最大；光伏版块上涨 3.44%；核电版块上涨 2.32%；新能源

车版块下跌-0.58%。             
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图表3： 电力设备子板块一周涨跌幅 

 

资料来源: Wind，联讯证券 

个股方面，本周涨幅前五依次是银星能源(28.57%)、东方日升(28.86%)、中环股份

(19.27%)、金雷风电(17.15%)、金风科技(14.98%)；本周跌幅前五依次是摩恩电气

(-21.74%)、银河生物(-21.68%)、安凯客车(-21.32%)、江特电机(-20.61%)、大连电瓷

(-20.68%)。       

图表4： 上周涨跌幅前五股票 

 

资料来源: Wind，联讯证券 

 

图表5： 本周换手率前 10 个股 

股票代码 公司名称 周换手率（%） 本周涨跌幅（%） 本周成交量（万手） 

300129.SZ 泰胜风能 +45.59% 11.76% 244.15 

002733.SZ 雄韬股份 +44.82% -18.70% 146.68 

002606.SZ 大连电瓷 +39.81% -20.68% 160.79 

300118.SZ 东方日升 +39.30% 28.86% 268.23 

000806.SZ 银河生物 +37.05% -21.68% 258.75 

002451.SZ 摩恩电气 +36.90% -21.74% 153.65 

600192.SH 长城电工 +35.64% -8.59% 157.42 
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股票代码 公司名称 周换手率（%） 本周涨跌幅（%） 本周成交量（万手） 

300356.SZ 光一科技 +27.58% -10.53% 101.71 

603016.SH 新宏泰 +26.16% -6.89% 18.43 

300283.SZ 温州宏丰 +23.55% -2.01% 50.15 

资料来源：Wind,联讯证券  

二、新能源  

核电重启，新核准 4 台机组 

据相关媒体报道，国家目前有 4 台华龙一号新机组已经获得核准，分别是中国核工

业集团漳州核电一期项目 1 号、2 号机组，以及中国广核集团惠州太平岭核电一期项目 1

号、2 号机组。  

我们认为，尽管“十三五”最初制定的 5800 万千瓦装机量和 3000 万千瓦在建量目

标难以完成，但如果停止了三年的核电核准重新启动，将带来核电相关产业订单，4 台

机组平均每年的投资规模约 100 亿元，有望刺激相关公司业绩出现反弹。 

下游需求旺盛，硅片价格上调 

本周，单多晶硅片龙头分别提价，保利协鑫将多晶硅片售价由 2.05 元/片提高到 2.15

元/片，中环股份将单晶硅片售价由 3.1 元/片提高到 3.25 元/片。 

我们认为受良好预期的影响，光伏行业淡季不淡，产业链价格将持续上扬。尽管一

季度并非出货旺季，但龙头企业上调出货价反映了市场供需情况。2019 年在国内外景气

的背景下，光伏将在平价元年进入新的发展轨道。我们预计行业龙头企业将在需求和市

占率的共振下迎来又一波跨越式发展。 

1.数据 

据 PVIfoLink 数据显示，硅料：本周国内硅料价格出现反弹，单多晶硅料涨幅都在

每公斤 1-2 块人民币左右，单晶主流价格在每公斤 80 元人民币，多晶用菜花料每公斤约

74 元人民币。由于多数大厂的订单执行已经都在年后，甚至二月底，因此预估年后单晶

用硅料价格，不会像原先预估发生较大的下滑态势。另一方面，目前部分二线硅料企业

有库存在手，处于惜售与资金压力的交战，因此年后预估多晶用硅料价格，仍有可能随

着库存压力出清而有所下降。目前了解多晶硅片厂在春节期间还是会降低开工率，而单

晶及垂直一体厂产出则基本影响不大，因此多晶用硅料的需求还是较弱。海外硅料价格

本周维持，但年后需求看多，预计成交量跟价格都有机会上扬。硅片：本周硅片价格有

持续提升的态势，多晶硅片的部分虽然因为接近月底，均价变动不大，但是低价持续抬

高，年后市场如能维持不错的需求，预计多晶硅片企业的价格涨幅会更为明显。单晶方

面，受到中环提高报价的影响，本周成交价格区间放大，主要的新签订单价格已经提高

到每片 3.15-3.2 元人民币。目前观察年后的需求稳定，整体市场的需求优于预期，因此

硅片端在年后还有续涨的打算。电池片：由于单晶 PERC 电池片过去三个月间涨幅已高，

本周单晶 PERC 电池片并未受到硅片涨价的风波影响，仍将价格持稳在先前 21.5%每瓦

1.29-1.3 元人民币，海外价格整体也没有太大变动，但海外市场价差较大，目前台湾市

场高档持稳在每瓦 0.175 元美金。另外，由于一季度适逢印度、日本旺季，多晶电池片

截至目前也尚未出现需求转弱的迹象，二月价格小幅反应先前多晶硅片的涨价，18.7%

常规多晶电池片价格来到每瓦 0.9 元人民币、0.115 元美金。从目前市场氛围看来，单晶

PERC 订单能见度高，热度有望延续，预期农历年后短期内价格不会出现明显波动；多
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晶电池片则可能在印度拉货力道减弱后出现转折，故目前厂家仍在观望二月底洽谈三月

报价时的市场状况。组件：组件方面，目前看来一季度海外订单优于预期，尤其海外整

体的单晶比重比起去年有明显提升，单晶 PERC 组件订单能见度佳，一、二线组件厂的

单晶 PERC 产品在一季度都近乎满单。且由上周至本周汇率再度出现明显波动，目前美

金兑人民币已来到 6.73 元，故 PERC 组件换算海外价格仍有小幅拉升。多晶组件方面，

垂直整合大厂因海外布局佳、多晶订单在一季度能见度仍不错，大多仍维持在较高的报

价水平，但二线组件厂的多晶订单能见度不若一线大厂，价格较低，使得目前多晶组件

价差大，市场上常规多晶 275W 价格从 1.75-1.85 都能听见。然而，由于预期多晶组件

在一季度印度传统旺季结束之后热度会明显转弱，故预期三月至二季度多晶组件价格将

缓步走跌。。光伏经理人指数：近期指数明显回升，特别是中上游制造业指数，显示光伏

行业近期整体回暖。 

图表6： 光伏经理人指数 

 

资料来源: Solarzoom，联讯证券 

 

图表7： 多晶硅料价格走势  图表8： 硅片价格走势 

 

 

 

资料来源: Wind，联讯证券  资料来源: Wind，联讯证券 
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图表9： 电池价格走势  图表10： 组件价格走势 

 

 

 

资料来源: Wind，联讯证券  资料来源: Wind，联讯证券 

图表11： 多晶硅片、电池价格走势  图表12： 单晶硅片、电池价格走势 

 

 

 

资料来源: Wind，联讯证券  资料来源: Wind，联讯证券 

 

2.重点公司动态 

图表13： 上市公司动态 

公司名称 公司动态 

特变电工 公司全资子公司参与竞拍取得土地使用权及其地上，价格为 346,423,193 元（高于起拍价 44.51%）。 

首航节能  公司控股子公司西拓能源集团有限公司拟以自有资金人民币 2,000 万元在农一师阿拉尔市投资成立全资子公司。 

坚瑞沃能 经财务部门初步测算的 2018 年度归属于上市公司股东的净利润为亏损 500,000.00 万元至 545,000.00 万元。 

东方电缆 公司收到成都中电建瑞川轨道交通有限公司的中标通知书。 

*ST 哈空 公司业绩预计盈利 1,500.00 万元至 2,100.00 万元，将实现扭亏为盈。 

南都电源 2018年度业绩预告，归属于上市公司股东的净利润盈利 22,853.20万元～34,279.79万元，比上年同期变动幅度-40%～

-10%。 

ST 锐电 2018 年度业绩预告，归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润为亏损 32,382.56 万元，与上年同期相比，

亏损减少 40,017.31 万元。 

资料来源：公司公告，联讯证券 
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3.重要行业新闻 

陕煤集团“转战”风电！签约 500MW 风电风机制造项目 

https://mp.weixin.qq.com/s/LlbqFb-oYtW4MQbFmiEOig 

科技巨头谷歌签署首个亚洲项目购电协议 

https://mp.weixin.qq.com/s/Ljhpep87ijhTlbqj0cQ9Ng 

国家能源局：2018 年我国光伏发电装机达到 174GW 

https://mp.weixin.qq.com/s/3PZpBKovShJVGl3gNWk79w 

两部委下发优先发电优先购电计划管理通知，确保风电保障性收购 

https://mp.weixin.qq.com/s/KQ0dRasaFfuf6epLivUMQg 

三、新能源汽车 

1.数据 

本周，磷酸铁锂价格下跌 2500 元/吨，钴酸锂报价下降 2 万元/吨，负极、电解液和

隔膜价格均保持稳定。产业链价格较上月相比亦保持稳定，未出现大幅下降。 

图表14： 锂电池产业链数据 

 
规格 现价 周变化 月变化 

 
近期均价 

 
备注 

       19 年 1 月 18 年 12 月 18 年 11 月  

前驱体 三元前驱体 9.75 0 0 9.75  9.90  11.05  万元/吨 

正极 三元 523 型 15.9 0 0 15.93  16.35  17.10  万元/吨 

  三元 111 型 19.75 0 0 20.00  21.19  22.10  万元/吨 

  磷酸铁锂 5.7 -0.25 -0.25 6.00  6.15  6.15  万元/吨 

  钴酸锂 26.5 -2 -2 28.50  29.69  33.21  万元/吨 

负极 天然石墨（中端） 4.25 0 0 4.25  4.25  4.25  万元/吨 

  人造石墨（中端） 4.75 0 0 4.75  4.75  4.75  万元/吨 

隔膜 湿法 16um（国产中端） 1.75 0 0 1.75  1.95  1.95  元/平方 

  湿法 16um（进口） 5.5 0 0 5.50  5.50  5.50  元/平方 

  干法 16um（国产中高端） 1.45 0 0 1.45  1.45  1.45  元/平方 

  干法 16um（进口） 4.5 0 0 4.50  4.50  4.50  元/平方 

电解液 三元 2.2Ah 3.85 0 0 3.85  4.00  4.15  万元/吨 

  磷酸铁锂 3.55 0 0 3.55  3.85  4.15  万元/吨 

电芯 动力 18650 2Ah（国产中端） 5.9 0 0 5.90  5.90  5.90  元/个 

  动力 18650 2.9Ah（松下） 14.25 0 0 14.25  14.25  14.25  元/个 

  容量 18650 2Ah（国产中端） 5.25 0 0 5.28  5.35  5.41  元/个 

  容量 18650 2.9Ah（松下） 14.75 0 0 14.75  14.75  14.75  元/个 

  容量 18650 3Ah（三星） 16.75 0 0 16.75  16.75  16.75  元/个 

  动力三元软包（国产中端） 2.75 0 0 2.75  2.75  2.75  元/kWh 

其他 六氟磷酸锂 11.25 0 0 11.18  11.15  11.07  万元/吨 

  铜箔 8um 8.95 0 0 8.95  8.95  8.95  万元/吨 

  铝箔 16um 2.4 0 0 2.40  2.40  2.40  万元/吨 

https://mp.weixin.qq.com/s/LlbqFb-oYtW4MQbFmiEOig
https://mp.weixin.qq.com/s/Ljhpep87ijhTlbqj0cQ9Ng
https://mp.weixin.qq.com/s/3PZpBKovShJVGl3gNWk79w
https://mp.weixin.qq.com/s/KQ0dRasaFfuf6epLivUMQg
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  铝塑膜（凸版） 28.5 0 0 28.50  28.50  29.70  元/平方 

资料来源：CIAPS，联讯证券  

2.重点公司动态 

图表15： 上市公司动态 

公司名称 公司动态 

特锐德 2018 年度业绩预告，归属于上市公司股东的净利润盈利 16,699.05 万元～22,265.41 万元，比上年同期下降：20%～

40%。 

中能电气 2018 年度业绩预告，归属于上市公司股东的净利润盈利 1,500.00 万元-2,000.00 万元。 

向日葵 2018 年度业绩预告，归属于上市公司股东的净利润亏损 88,000-88,500 万元。 

合康新能 2018 年度业绩预告，归属于上市公司股东的净利润亏损 23,500 万元-24,000 万元 

蓝海华腾 收到政府补助资金为 12,276,483.69 元，2018 年度业绩预告，归属于上市公司股东的净利润盈利 2,200.00 万元

-3,200.00 万元，比上年同期下降 75.05% -82.85 %。 

资料来源：公司公告，联讯证券 

3.重要行业新闻 

投资 2.2 亿美元 Aguilar 盐湖锂生产项目年底开始运营 

https://mp.weixin.qq.com/s/RvSX5K2Vwo2POmgnsNdXbw 

 

2018 年中国钴原料进口同比上涨 12% 海外钴原料供应增量 1.53 万吨 

https://mp.weixin.qq.com/s/VAVNxkK5rma0qmRdepgOyg 

四、电力设备 

1.数据 

最近一周，铜、铝价格价出现明显反弹， LME 铜现货结算价为 6148 美元/吨，LME

铝现货结算价为 1880.5 美元/吨。硅钢价格保持稳定，武刚（广州）取向硅钢价格价格

仍为 14000 元/吨，宝钢无取向硅钢价格 5280 元/吨。 

图表16： 铜价格走势  图表17： 铝价格走势 

 

 

 

资料来源: LME，联讯证券  资料来源: LME，联讯证券 
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图表18： 无取向硅钢价格走势（元/吨）  图表19： 取向硅钢价格走势（元/吨） 

 

 

 

资料来源: Wind，联讯证券  资料来源: Wind，联讯证券 

 

图表20： 中厚板价格走势（美元/吨） 

 
资料来源: Wind，联讯证券 

2.重点公司动态 

图表21： 上市公司动态 

公司名称 公司动态 

华光股份 公司董事会于近日收到董事兼副总经理沈解忠先生提交的辞职报告。沈解忠先生因工作调整原因申请辞去公司

副总经理职务。 

时代万恒 公司的控股子公司辽宁九夷锂能股份有限公司与德国 BMZ 集团签署了为期五年的日常经营长期协议。 

*ST 东电 公司预计 2018 年度实现归属于上市公司股东的净利润约 2,500 万元到 3,700 万元，实现扭亏为盈；预计期末归

属于母公司所有者权益约 1,800 万元到 2,700 万元。 

红相股份 公司近日取得中华人民共和国国家知识产权局颁发的发明专利证书一项、收到厦门市科学技术局、厦门市财政
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公司名称 公司动态 

局、国家税务总局厦门市税务局联合颁发的《高新技术企业证书》。 

中元股份 2018 年度业绩预告，归属于上市公司股东的净利润亏损 44,330.93 万元—44,830.93 万元。 

广电电气 公司预计 2018 年度实现归属于上市公司股东的扣除非经常性损益净利润为-6,300 万元到-3,600 万元，同比减

少 6,960.11 万元至 4,260.11 万元。 

平高电气 公司业绩预计为 27,112 万元至 30,265 万元，预计减少 32,787 万元至 35,940 万元，同比减少 52%至 57%。 

龙源技术 2018 年度业绩预告，归属于上市公司股东的净利润盈利 600 万元-1000 万元，比上年同期下降 62.47%-37.45%。 

资料来源：公司公告，联讯证券 

3.重要行业新闻  

总价 17.02 亿美元，田湾核电 7、8 号机组总合同签署 

https://mp.weixin.qq.com/s/uafAfljhiZJOVHp32DUuwA 

五、风险提示 

行业发展不及预期；政策落地不及预期；市场竞争激烈，导致价格下降。 

  

https://mp.weixin.qq.com/s/uafAfljhiZJOVHp32DUuwA
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增持：我们预计未来报告期内，行业整体回报高于基准指数 5%以上； 
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