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环保七大攻坚战总需求超 4 万亿，废旧汽车拆解

迎来政策利好 

——环保及公用事业行业周报 
 

 

最近一年行业走势 

 

 行业相 
行业相对表现   
表现 1M 3M 12M 

公用事业 -2.0 -1.5 -20.5 

沪深 300 5.7 2.5 -15.4 
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领域倾斜，各地两会对生态环保划重点》——

2019-01-21 

《环保及公用事业行业周报：环渤海综合治理攻坚战

打响，国常会再提企业减负与基建支持》——
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大气污染治理加强》——2019-01-07 

《环保及公用事业行业周报：雄安新区规划获批，财

政政策聚焦污染防治攻坚战》——2019-01-02 

《环保及公用事业行业周报：2019 年生态环保工作

更加聚焦》——2018-12-24 

《环保及公用事业行业周报：雄安新区环保建设项目

加快推进，煤价走弱关注火电》——2018-12-17 

《环保及公用事业行业周报：非电烟气及柴油车治理

值得关注，火电具备配置价值》——2018-12-10 

《环保及公用事业行业周报：多轮雾霾刺激环保，固

投资要点： 

 本周观点： 

环保七大攻坚战总需求超过 4 万亿，发展空间广阔。中国环境保护

产业协会首次预测，实施污染防治攻坚战七大标志性战役和土壤污

染治理环保投资总需求将达到 4.3 万亿，投资直接用于购买环保产

业的产品和服务约 1.7万亿元，间接带动环保产业增加值约 4000亿

元。2018年前三季度我国环保产业营业收入 1.06万亿元，同比增长

17.7%，依旧保持较高增速。当前我国生态环境依然存在短板，环境

治理将成为具有正外部性的基建补短板优质需求，环保产业投资为

刚需，未来增长空间广阔。我们预计在 3 月份的两会前及两会期间

将有更为具体的融资环境改善、积极财政政策的落地，有望对环保

行业目前面临的高负债、高杠杆、高股权质押、融资难等问题产生

实质性利好，建议关注行业整体投资机遇，推荐龙净环保、国祯环

保、聚光科技、碧水源等。 

废旧汽车拆解迎来政策利好。国务院常务会议审议通过《报废机动

车回收管理办法（修订草案）》（以下简称“管理办法”），“五大总成”

再制造解禁，不再像过去作为废旧金属处理，汽车拆解回收企业参

与积极性将得到释放，回收企业收入有望大幅增加。我国机动车回

收与发达国家相比有较大差距，2015 年我国汽车回收量仅占汽车保

有量的 0.99%，而欧美发达国家报废车辆回收率可达到 5-7%，管理

办法印发后，将促进机动车回收行业健康发展，较早布局的公司将

获得市场空间大幅增长红利，建议关注天奇股份、格林美、中再资

环等。 

维持公用环保行业“推荐”评级。 

 本周重点推荐个股： 

【华测检测】现金流优异，利润率重回上升通道。 

【聚光科技】环境监测龙头，第三方运维服务较为成熟。 
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废进口量明显下降》——2018-12-03 
 
 

【国祯环保】区域环保龙头，拿单能力及运营能力强。 

【龙净环保】非电烟气治理龙头企业，受益于钢铁超低排放加速。 

 风险提示：大盘系统性风险；政策风险；公司项目推进进度不达预

期。 

 

重点关注公司及盈利预测   
重点公司 股票 2019-02-01  EPS   PE  投资 

代码 名称 股价 2017 2018E 2019E 2017 2018E 2019E 评级 

300012.SZ 华测检测 7.2 0.08 0.16 0.21 90.00 45.00 34.29 增持 

300203.SZ 聚光科技 24.36 0.99 1.34 1.68 24.61 18.18 14.50 买入 

300388.SZ 国祯环保 8.45 0.64 0.57 0.83 13.20 14.82 10.18 买入 

600388.SH 龙净环保 11.3 0.68 0.75 0.84 16.62 15.07 13.45 增持 

300070.SZ 碧水源 7.62 0.8 0.68 0.86 9.53 11.21 8.86 增持 

002009.SZ 天奇股份 7.9 0.23 0.53 0.78 34.35 14.91 10.13 未评级 

002340.SZ 格林美 3.92 0.16 0.21 0.27 24.50 18.67 14.52 未评级 

600217.SH 中再资环 4.04 0.16 0.22 0.31 25.25 18.36 13.03 未评级 
  
资料来源：Wind 资讯，国海证券研究所（其中天奇股份、格林美、中再资环盈利预测来源于万德一致预期）  
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1、 上周行业走势弱于大盘 

上周上证指数上涨 0.63%，申万公用事业指数下跌 1.37%。各细分板块涨跌不一，

其中电力板块上涨 0.18%，燃气、环保工程及服务板块分别下跌 5.86%和 3.57%，

水务板块下跌 2.43%。 

图 1：申万一级行业上周涨跌幅排名 

 

资料来源：Wind、国海证券研究所 
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图 2：申万公用环保上周涨幅前五名与跌幅后五名个股 

 

资料来源： Wind、国海证券研究所 
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2、 环保七大攻坚战总需求超 4 万亿，废旧汽车拆解

迎来政策利好 

2.1、 环保七大攻坚战总需求超过 4 万亿，发展空间广

阔 

中国环境保护产业协会首次预测，实施污染防治攻坚战七大标志性战役和土壤污

染治理环保投资总需求将达到 4.3 万亿，投资直接用于购买环保产业的产品和服

务约 1.7 万亿元，间接带动环保产业增加值约 4000 亿元。2018 年前三季度我

国环保产业营业收入 1.06 万亿元，同比增长 17.7%，依旧保持较高增速。当前

我国生态环境依然存在短板，环境治理将成为具有正外部性的基建补短板优质需

求，环保产业投资为刚需，未来增长空间广阔。我们预计在 3 月份的两会前及两

会期间将有更为具体的融资环境改善、积极财政政策的落地，有望对环保行业目

前面临的高负债、高杠杆、高股权质押、融资难等问题产生实质性利好，建议关

注行业整体投资机遇，推荐龙净环保、国祯环保、聚光科技、碧水源等。 

2.2、 废旧汽车拆解迎来政策利好 

国务院常务会议审议通过《报废机动车回收管理办法（修订草案）》（以下简称“管

理办法”），“五大总成”再制造解禁，不再像过去作为废旧金属处理，汽车拆解

回收企业参与积极性将得到释放，回收企业收入有望大幅增加。我国机动车回收

与发达国家相比有较大差距，2015 年我国汽车回收量仅占汽车保有量的 0.99%，

而欧美发达国家报废车辆回收率可达到 5-7%，管理办法印发后，将促进机动车

回收行业健康发展，较早布局的公司将获得市场空间大幅增长红利，建议关注天

奇股份、格林美、中再资环等。 

维持公用环保行业“推荐”评级。 

3、 行业数据监测——煤炭价格环比持平 

上周中电联中国沿海电煤采购指数（CECI 沿海指数）5500 大卡综合价 567 元/

吨，较上期环比持平，近一个月以来，综合煤价基本保持平稳。我们认为随着经

济下行压力逐渐增加，下游需求走弱，同时预计长协煤比例提升、价格管控趋严，

煤价走弱可能持续。 

 

表 1：CECI沿海指数 5500大卡综合价格指数环比情况 

时间周期 CECI沿海指数 5500 大卡综合价格指数 

本周 567 

上周 567 
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环比 0 

资料来源：中电联，国海证券研究所整理 

 

图 3：CECI沿海指数 5500大卡综合价格走势（元/吨） 

 

资料来源：中电联，国海证券研究所 

4、 个股动态 

表 2：上周环保及公用事业各板块公司个股动态 

公司 主要动态 披露日期 动态内容 

水务 

兴蓉环境 

项目投资 

190202 

公司拟对成都市第九净水厂进行提标改造，预计总投资

为 11.55 亿元，提标改造规模为 100万 m³/d，拟采用利

用现有二级处理+新建高密度沉淀池及反硝化深床滤池

工艺为主体的深度处理工艺，项目建设期预计为 2019年

11月至 2020年 12月。 

公司下属子公司成都市排水有限责任公司拟投资建设成

都市中和污水厂二期工程项目，预计总投资为 18.45亿

元（含土地款），处理规模为 30万 m³/d，预计 2019年

12月建设完成。 

委托项目 

公司拟与简阳市环沱排水有限公司签订《委托运营协

议》，为其建设的简阳市城南工业园污水处理厂、简阳市

平泉精细化工产业园污水处理厂以及简阳市贾家中小企

业园污水处理厂提供委托运营服务。环沱公司为公司控

股股东成都环境投资集团有限公司间接控制公司。本次

交易构成关联交易。 

国中水务 回购股份 190202 

截止 2019年 1月 31日，公司已通过集中竞价交易方式

回购股份合计 30,965,600股，占公司目前总股本的比例

为 1.87%。支付的总金额为 93,903,188.26 元（不含印花
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税、佣金等交易费用），成交均价 3.03元/股，成交的最

高价 3.22元/股，最低价 2.82元/股。 

经营数据 

2018年污水处理量 18329.5万立方米，结算量 21102.53

万立方米，平均水价 1.44元/立方米。2018年自来水供

应 5899.54万立方米，售水量 4753.18 万立方米，居民

平均水价 2.79元/立方米、非居民水价 4.08元/立方米、

特种用水 7.7元/立方米。 

电力 

赣能股份 股份增持 190202 

公司控股股东江西省投资集团有限公司决定自当日起往

后 6 个月内，增持公司 A 股股份，增持价格根据公司

股票价格波动情况及资本市场整体趋势，择机实施增持

计划。增持所用资金金额不低于 3,000 万元人民币（不

含本数），不高于 6,000 万元人民币（含本数），且增持

比例不超过赣能股份已发行股份数的 1%。 

环保 

天翔环境 融资协议 190202 

于 2019 年 7 月 30 日起天翔环境 3 年内分期等额支

付圣骑士公司剩余 20%股权收购款 1560 万美元及相应

年化 5%利息，美国圣骑士股东麦克库伯先生同意为圣骑

士公司提供 900 万美元的信用额度担保，圣骑士公司按

月支付 900 万美元信用额度的已使用部分本金及年化 

5%利息，天翔环境以圣骑士资本持有的圣骑士公司和圣

骑士房地产的股权以及资产为支付圣骑士公司剩余 20%

股权收购款 1560 万美元及相应利息和信用额度提供担

保。 

东方园林 债券发行 190202 

公司 2019年面向合格投资者公开发行公司债券（第二期）

发行规模不超过 9.3亿元（含 9.3 亿元），期限为 2年期

固定利率债券，附第 1年末发行人调整票面利率选择权

及投资者回售选择权。发行价格为每张 100元，采取网

下面向合格机构投资者询价配售的方式。本期债券最终

发行规模 7.8亿元，票面利率 7.50%。 

上海环境 项目投资 190202 

投资标的：晋中市市城区生活垃圾焚烧发电 PPP 项目，

项目总规模日处理城市生活垃圾 1200 吨，特许经营期 

30 年（含建设期），项目预计投资规模估算约 72,133.6 

万元，生活垃圾焚烧处理可行性缺口补贴费单价为 115 

元/吨。 

投资标的：福州市红庙岭生活垃圾焚烧协同处置项目，

项目总投资为 81,749 万元，其中 PPP 项目投资 

77,221 万元，政府配套投资 4,528 万元。总规模为 

1200t/d，建设 2 条焚烧量为 600t/d（生活垃圾焚烧协

同处理污泥、预处理固渣、沼渣、大件垃圾和园林垃圾）

焚烧线及烟气净化系统，安装 1 台 1×25MW 凝汽式汽

轮机（1×30MW 发电机），配套建设 1 套污泥和沼渣干

化处理设施，规模为 500t/d；配套建设 RDF 燃料棒（颗

粒）设施，特许经营期 30 年（含建设期）。生活垃圾类

处理服务费单价 73 元/吨，污泥沼渣类处理服务费单价 



 证券研究报告 

请务必阅读正文后免责条款部分 9 

149.99 元/吨。 

投资标的：嘉定区湿垃圾资源化处理工程项目，总投资

为 54,221 万元，项目总规模为 570t/d，其中厨余垃圾 

200t/d，餐饮垃圾 300t/d，废弃食用油脂 70t/d，厨余

垃圾、餐饮垃圾均采用分选后厌氧消化的工艺技术路线。 

雪迪龙 股份回购进展 190202 

截至 2019年 1月 31日，公司通过回购专用证券账户以

集中竞价交易方式回购股份，累计回购股份数量为

1,949,500股，占公司总股本的 0.32%，最高成交价为

7.83元/股，最低成交价为 7.00元/股，成交总金额为

14,160,681 元（不含交易费用）。 

聚光科技 股份回购进展 190202 

截至 2019年 1月 31日，公司累计回购股份数量

6,407,600股，占公司目前总股本的比例 1.42%，最高成

交价为 26.49元/股，最低成交价为 23.29元/股，成交

总金额 161,972,758.79元（不含交易费用）。 

资料来源：公司公告，国海证券研究所 

5、 风险提示 

1）大盘系统性风险； 

2）政策风险； 

3）公司项目推进进度不达预期。 

 

表 3：重点推荐个股估值 

重点公司 股票 2019-02-01  EPS   PE  投资 

代码 名称 股价 2017 2018E 2019E 2017 2018E 2019E 评级 

300012.SZ 华测检测 7.2 0.08 0.16 0.21 90.00 45.00 34.29 增持 

300203.SZ 聚光科技 24.36 0.99 1.34 1.68 24.61 18.18 14.50 买入 

300388.SZ 国祯环保 8.45 0.64 0.57 0.83 13.20 14.82 10.18 买入 

600388.SH 龙净环保 11.3 0.68 0.75 0.84 16.62 15.07 13.45 增持 

300070.SZ 碧水源 7.62 0.8 0.68 0.86 9.53 11.21 8.86 增持 

002009.SZ 天奇股份 7.9 0.23 0.53 0.78 34.35 14.91 10.13 未评级 

002340.SZ 格林美 3.92 0.16 0.21 0.27 24.50 18.67 14.52 未评级 

600217.SH 中再资环 4.04 0.16 0.22 0.31 25.25 18.36 13.03 未评级 
 
资料来源：Wind 资讯，国海证券研究所（其中天奇股份、格林美、中再资环盈利预测来源于万德一致预期） 
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