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[Table_Main] 
春节旅游增速放缓，免税、港澳具亮点 

增持（维持） 

 

投资要点 

 旅游市场平稳有序运行，总体增速放缓，人均消费基本持平。春节假期

全国共接待游客 4.15 亿人次（+7.6%），旅游收入 5139 亿元（+8.2%），

人均旅游消费额 1238.31 元（+0.6%）。同比往年春节超过 10%的旅游客

流及旅游收入增速，以及环比 18 年下半年接近 10%的增速，今年春节

旅游增长有所放缓，但增速降低幅度较为平稳。考虑到经济波动影响，

该增速略好于预期。旅游主体上，26-35 岁年龄段游客人次占比达到

42%，36-45 岁年龄段的游客占比达到 35%；旅游目的地上，“北上赏冰

雪、南下享温暖”成为热门旅游选择；旅游主题上，观影观展、民俗活

动等体验式消费越来越受到欢迎。 

 三亚旅游表现平稳，免税店增长亮眼。受益于避寒出行，三亚旅游增速

平稳，前六天接待游客 104.35 万人次（+1.21%），新开业的亚特兰蒂斯

综合体和海昌梦幻不夜城日均接待游客数分别达到 1.39 和 0.80 万人/

天。受益于政策开放，免税店客流和销售额双升，预计前六日三亚免税

店进店人次增速在 16%左右，销售额增速约 22%左右，客单价约有 5%

左右的提升；海口免税店前六日进店人次增速约 23%，销售额增速约

37%，客单价约有 10%左右的提升。 

 赴港高铁效应仍在，澳门受益于港珠澳大桥开通。香港旅游高铁效应仍

在，前六天内地访客增速约 33%，高铁赴港内地游客占比提升至 16.6%，

较 18 年元旦和国庆的 15%进一步提升。港珠澳大桥带动澳门游客高增，

前六天澳门游客总数增长 27.4%，其中港珠澳大桥入境占比达到 16.1%；

内地游客占游客总数增长 26%，其中港珠澳大桥入境占比为 10%左右。 

 自然景区长假影响弱化，出游持续休闲化。黄山受益于杭黄高铁的开通

人气提升、散客化显著，客流增速 3.93%，门票收入增长 22.16%，平均

门票价格提升 17.54%；峨眉山春节期间客流增速 2.1%，门票收入下降

9.69%。整体来看，相对于避寒、冰雪以及城市文化观赏等旅游方式，

自然景区的长假效应并不显著。出游休闲化，千古情表现良好。三亚千

古情前六天客流同增 4%。桂林千古情春节期间的演出场场爆满，观众

达 8.46 万人次。 

 出境游预订呈现量价齐升趋势。预订量同增近 30%，价格同增近 10%；

出境游热门目的地国家有泰国、日本、越南、新加坡、印度尼西亚等。 

 投资建议：市场情绪修复背景下，春节效应带动持续看好消费龙头，建

议关注中国国旅、广州酒家、锦江/首旅。 

 风险提示：宏观经济波动的风险，恶劣天气、地质灾害等风险。 
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1.   春节旅游增长疲弱，略好于预期 

旅游市场平稳有序运行，总体增速放缓，人均消费基本持平。经中国旅游研究院综

合测算，2019 年春节假期全国共接待游客 4.15 亿人次，同比增长 7.6%；实现旅游收入

5139 亿元，同比增长 8.2%；人均旅游消费额 1238.31 元，同比增长 0.6%。 

 

表 1：历年春节假期旅游情况 

  2014 2015 2016 2017 2018 2019 

接待游客（亿人次） 2.31 2.61 3.02 3.44 3.86 4.15 

yoy 14.0% 13.0% 15.7% 13.9% 12.1% 7.6% 

旅游收入（亿元） 1,263.9  1,448.3  3,651.0  4,233.0  4,750.0  5,139.0  

yoy 16.4% 14.6% 16.3% 15.9% 12.6% 8.2% 

人均旅游消费（元） 547.14  554.90  1,208.94  1,230.52  1,230.57  1,238.31  

yoy 14.0% 1.4% 117.9% 1.8% 持平 0.6% 

数据来源：文化旅游部，东吴证券研究所 

旅游增速同比环比均偏弱，考虑到经济环境与消费疲弱的背景，旅游增长略好于预

期。相较于往年春节超过 10%的旅游客流及旅游收入增速，今年春节全国旅游人数及实

现旅游收入增速有所放缓；环比 18 年下半年接近 10%的旅游增速表现同样偏弱，但增

速降低幅度较为平稳，与 18 年端午相似。考虑到经济波动影响下 18 年社零总体增速尤

其是商品零售增速基本维持历史较低水准，并且结构上呈现出分化，化妆品、金银珠宝

等可选消费品类呈现出较大压力，春节旅游增长已略好于预期。 

 

表 2：小长假客流及旅游收入增速情况 

 
18 年春节 18 年清明 18 年五一 18 年端午 18 年国庆 19 年元旦 19 年春节 

接待游客（亿人次） 3.86 1.01 1.47 0.89 7.26   4.15 

yoy 12.1% 8.3% 9.3% 7.9% 9.4% 10.7% 7.6% 

旅游收入（亿元） 4,750.0  421.0  871.6  362.0  5,990.8    5,139.0  

yoy 12.6% 8.0% 10.2%   9.0% 9.6% 8.2% 

数据来源：文化旅游部，银联商务，东吴证券研究所 
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图 1：社会零售数据 

 

数据来源：国家统计局，Wind，东吴证券研究所 

春节出游热情最高的客群仍 80 后、90 后为主。根据中国旅行社协会和途牛的统计，

26-35 岁年龄段游客人次占比达到 42%，36-45 岁年龄段的游客占比达到 35%。 

图 2：预订客群年龄特征 

 

数据来源：中国旅行社协会，途牛，东吴证券研究所 

“北上赏冰雪、南下享温暖”成为热门旅游选择。根据中国旅行社协会和途牛的统
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计，避寒热门目的地包括三亚、广州、丽江等地，广深港高铁和港珠澳大桥推动广州、

珠海旅游热度，冰雪游则集中于哈尔滨、牡丹江等地。 

图 3：避寒热门目的地  图 4：冰雪游热门目的地 

 

 

 

数据来源：中国旅行社协会，途牛，东吴证券研究所  数据来源：中国旅行社协会，途牛，东吴证券研究所 

观影观展、民俗活动等体验式消费越来越受到欢迎。春节期间参观博物馆、美术馆、

图书馆和科技馆、历史文化街区的游客比例分别达 40.5%、44.2%、40.6%和 18.4%，观

看各类文化演出的游客达到 34.8%。故宫博物院举办 “紫禁城里过大年”活动，节日

期间共接待游客近 50 万人次；北京地坛、龙潭两大庙会日均接待游客 28 万人次；上海

豫园新春民俗艺术灯会日均接待游客超过 20 万人次。 

1.1.   三亚旅游表现平稳，免税店增长亮眼 

受益于避寒出行，三亚旅游增速平稳。假期前六天，三亚景区景点、乡村旅游点接

待游客 104.35 万人次，剔除新增的亚特兰蒂斯综合体和海昌梦幻不夜城增速约 1.21%。

新开业的亚特兰蒂斯综合体和海昌梦幻不夜城人气高涨，日均接待游客数分别达到 1.39

和 0.80 万人/天。 

受益于政策开放，免税店客流和销售额双升。三亚免税店进店人次每日均达到双位

数增长，在不考虑第三日公布的非同口径数据情况下，预计前六日进店人次增速在 16%

左右，销售额增速约 22%左右，客单价约有 5%左右的提升。海口免税店前六日进店人

次增速约 23%，销售额增速约 37%，客单价约有 10%左右的提升。 

表 3：三亚及免税增长情况 

三亚旅游情况 2019.2.4 2019.2.5 2019.2.6 2019.2.7 2019.2.8 2019.2.9 前六天合计 

八大景区接待游客

(万人次） 
7.18 16.1 16.06 21.32 21.59 22.1 104.35 

yoy（剔除新增景区） -5.80% 0.37% -4.06% -1.73% -7.03% 3.06% 1.21% 

旅游饭店平均开房率 72.78% 75.32% 77.27% 81.87% 80.05% 76.63%   

同比增减 pct -1.47 -2.11 -2.01 -1.86 -2.72 -3.97   
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南山景区（万人次） 1.5 5.52 3.5 4.16 4.5 6.05 25.23 

yoy -18.63% -4.03% -10.76% -6.68% -6.13% 10.79% -3.81% 

千古情（万人次） 1.42 4.1 4.27 4.81 5.1 4.82 24.52 

yoy 25.44% 5.40% 4.65% 4.25% -3.33% 4.80% 3.94% 

亚特兰蒂斯综合体

（新增） 
      1.37 1.45 1.36 4.18 

海昌梦幻不夜城（新

增） 
      0.82 0.8 0.77 2.39 

三亚免税店               

进店总人数（万人次） 3.81  1.77   * 5.14  5.24  5.19    

yoy 6.67% 27.02% *17.81% 15.58% 18.34% 18.67%   

销售额（万元） 5651  2574    7858  7959  8661    

yoy 5.82% 24.53% 25.52% 26.40% 22.98% 31.63%   

海口免税店               

进店总人数（万人次）   0.33   * 0.61  0.70  0.82    

yoy 20.44% 1.95% *27.88% 23.93% 30.34% 25.88%   

销售额（万元） 1172  566  866  1351  1591  1975    

yoy 27.17% 4.01% 48.46% 45.67% 44.30% 40.46%   

数据来源：各地旅游局，东吴证券研究所 

注：第三日公布的为三亚/海口免税店购物人数增速 

1.2.   赴港高铁效应仍在，澳门受益于港珠澳大桥开通 

香港旅游高铁效应仍在，日均旅游人次有所降低。春节前六天香港内地访客增速约

33%，仍受益于高铁的开通，高铁赴港内地游客占比提升至 16.6%，较 18 年元旦和国庆

的 15%进一步提升，高铁已成为赴港的重要方式之一。日均内地访客近 20 万人次/天，

略低于元旦/国庆期间的水平（约 26/23 万人次每天）。  

表 4：香港春节旅游数据（万人次） 

  2.4 2.5 2.6 2.7 2.8 2.9 累计 

香港游客总数 24.20  30.68  51.59  65.22  58.77  61.44  291.91  

    内地访客 9.84  14.21  23.40  24.73  24.93  22.79  119.91  

yoy 32% 37% 43% 32% 33% 22% 33% 

      其中高铁西九条入境 1.35  2.63  4.37  4.16  3.94  3.51  19.95  

    其他访客 14.36  16.47  28.19  40.49  33.84  38.65  172.00  
 

数据来源：香港入境事务处，东吴证券研究所 

港珠澳大桥吸引客流，澳门游客高增。春节前六天澳门游客总数增长 27.4%，其中

港珠澳大桥入境占比达到 16.1%；内地游客占游客总数的 73%，同比增长 26%，其中港

珠澳大桥入境占比为 10%左右，有望进一步引流。 
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表 5：澳门春节旅游数据（万人次） 

 
2019/2/4 2019/2/5 2019/2/6 2019/2/7 2019/2/8 2019/2/9 合计 

游客总数 8.48 14.13 17.58 22.69 21.38 20.5486 104.81 

yoy 21.70% 31.60% 28.80% 22.60% 28.40% 30.30% 27.40% 

    其中港珠澳大桥边

境站 
1.24 2.66 3.28 3.51 3.44 2.7514 16.88 

  内地游客总数 5.31 9.39 12.49 17.59 16.35 15.7548 76.88 

yoy 32.90% 30.50% 27.00% 22.30% 24.90% 26.10% 26.00% 

    其中港珠澳大桥边

境站 
0.57 1.04 1.47 1.86 1.84 1.3997 8.19 

数据来源：澳门旅游局，东吴证券研究所 

1.3.   自然景区长假影响弱化，出游持续休闲化 

雨雪天气位于春节后期，自然景区影响较小，但整体长假效应不强。春节假期后三

日中东部和西部地区出现大范围雨雪天气，自然景区受影响较小，黄山景区受益于杭黄

高铁的开通人气提升、散客化显著，客流增速 3.93%，门票收入增长 22.16%，平均门票

价格提升 17.54%；峨眉山春节期间客流增速 2.1%，门票收入下降 9.69%。整体来看，

相对于避寒、冰雪以及城市文化观赏等旅游方式，自然景区的长假效应并不显著。 

表 6：安徽自然景区春节旅游数据 

  
2.5 前四天 2.8 2.9 前六天合计 

黄山 

接待人数（万人次） 0.43 6.61 2.75 2.00 11.36  

yoy 1.97% 
 

1.69% 15.49% 3.93% 

门票收入（万元） 70.67 1090.56 453.94 308.26 1852.76  

yoy 20.33% 
 

20.71% 31.75% 22.16% 

宏村 

接待人数（万人次） 0.27 
 

2.40 1.96 
 

yoy 7.59% 
 

1.95% -1.55% 
 

门票收入（万元） 17.67 
 

158.90 120.85 
 

yoy 7.72% 
 

1.95% 0.42% 
 

西递 

接待人数（万人次） 0.18 
 

1.00 0.92 
 

yoy 0.34% 
 

2.07% 6.05% 
 

门票收入（万元） 9.62 
 

62.28 56.60 
 

yoy 0.05% 
 

2.31% 4.05% 
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九华山 

接待人数（万人次） 5.13 
 

7.08 7.06 
 

yoy -6.39% 
 

-1.23% -22.34% 
 

门票收入（万元） 402.51 
 

507.95 533.76 
 

yoy -12.77% 
 

-14.75% -33.20% 
  

数据来源：安徽旅游局，东吴证券研究所 

 

表 7：峨眉山春节旅游数据 

 
2.4 2.5 2.6 2.7 2.8 2.9 2.10 合计 

接待人数（万人次） 0.70 4.94 3.56 3.74 3.74 3.27 2.38 22.32 

yoy 35.54% 2.28% 0.35% 1.74% 2.30% 0.63% -0.59% 2.10% 

门票收入（万元） 94.73 108.82 449.95 532.14 538.06 457.67 336.01 2517.38 

yoy 45.05% 6.11% -10.58% -9.30% -10.09% -14.36% -15.31% -9.69% 

数据来源：四川旅游局，东吴证券研究所 

出游休闲化，千古情表现良好。三亚千古情增长稳定，前六天客流 24.52 万人，同

比增长接近 4%，增速领先三亚整体，但环比元旦（前两天 18.3%）客流增速有所放缓。

根据广西文化旅游厅的数据，《桂林千古情》自去年开业以来持续受市场热捧，春节期

间的演出场场爆满，观众达 8.46 万人次。 

1.4.   出境游热门目的地仍以东南亚与欧洲为主 

根据驴妈妈的统计，春节出境游预订呈现量价齐升的趋势，其中预订量同增近 30%，

价格同增近 10%。出境游热门目的地国家有泰国、日本、越南、新加坡、印度尼西亚等。 

图 5：春节出境游热门目的地 

 

数据来源：途牛，东吴证券研究所 
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附：部分省市春节客流 

表 8：部分省市春节客流 

省市 接待游客（万人次） yoy 实现旅游收入（亿元） yoy 备注 

安徽省 3348.07 6.17% 218.61 11.43% 春节期间 

福建省（重点景

区） 
323.99   1.34    前四天 

江西省 1554.08 3.20% 91.69 9.80% 前四天 

广东省 6330.3 13.80% 494.6 16.90% 春节期间 

广西省 2444.46 23.30% 148.91 31.70% 春节期间 

北京市 811.7 5.30% 81.85 12.70% 春节期间 

河南省 3212.00  13.10% 180.30  15.60% 春节期间 

湖南省 3074.56  12.99% 210.08  18.34% 春节期间 

湖北省 2887.00  8.30% 136.20  9.70% 春节期间 

四川省 8247.29  16.60% 580.42  30.00% 春节期间 

陕西省（重点景

区） 
323.30    1.44    前四天 

甘肃省 1140.00  21.00% 79.00  22.50% 春节期间 

重庆市 4725.98  10.26% 180.29  34.82% 春节期间 

贵州省 1389.98  25.20% 77.80  37.10% 前四天 

数据来源：各地旅游局，东吴证券研究所 
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2.   板块涨跌回顾 

上证综指本周上涨 0.63%，收于 2618.23 点。深证成指本周上涨 1.17%，收于 7684

点。创业板指本周上涨 0.46%，收于 1271.27 点。社服板块（申万）下跌 2.54%。重点

跟踪细分板块本周有所分化，其中教育、家电、酒店分别上涨 3.24%、1.96%、0.99%。 

 

图 6：板块单周涨跌幅前十的股票 

 

数据来源：wind，东吴证券研究所 

 

图 7：板块单月涨跌幅前十的股票 

 

数据来源：wind，东吴证券研究所 

注：为 2019 年 1 月涨跌幅 
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图 8：板块年度涨跌幅前十的股票 

 

数据来源：wind，东吴证券研究所 

 

图 9：本周市场涨跌幅 

 

数据来源：wind，东吴证券研究所 

 

3.   上市公司重要公告 

众信旅游（002707.SZ）关于 2018 年度业绩预告修正公告 

公司预计 2018 年归母净利润为盈利 3,489.36 万元-5,815.60 万元，比上年同期下降

75%-85%。公司本期业绩变动主要是由于泰国普吉岛沉船、印尼巴厘岛火山爆发等事件

对东南亚目的地的影响。 

腾邦国际（300178.SZ）关于 2018 年度业绩预告的公告 

公司预计 2018 年归母净利润为盈利 31,210.45 万元-39,722.39 万元，比上年同期增

长 10%-40%。业绩变动主要原因为公司抓住行业发展机遇，强化了旅游业务与航空运营、
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行业金融的协同。同时，公司在机票业务方面借助上游优势资源及销售优势，业绩进一

步提升。 

九华旅游（603199.SH）关于公司出资人拟发生变更的提示性公告 

九华山风景区管理委员会国资委不再管理九华集团国有资产，九华集团出资人身份

变更为池州市国资委。池州市国资委将直接行使对九华集团的国有资产监督管理权，并

以出资人身份变更方式获得九华集团 62.82%的股权。 

岭南控股（000524.SZ）关于 2018 年度业绩预告的公告 

公司预计 2018 年归母净利润为盈利 19,600 万元-21,500 万元，比上年同期增长

10.51%-21.22%，每股收益为盈利0.29元-0.32元。公司在保持主营业务优质发展的同时，

整体资产结构和财务状况也稳健提升。 

曲江文旅（600706.SH）关于 2018 年年度业绩预告的公告 

公司预计 2018 年年度实现归母净利润增加约 1300 万元-1500 万元，同比增加约

21%-25%。公司本次业绩预增主要是由于收到政府补助等非经常性损益影响及主营业务

有所增长所致。 

张家界（000430.SZ）关于 2018 年度业绩预告的公告 

公司预计 2018 年归母净利润为盈利 2300 万元-2700 万元，比上年同期下降

59.92%-65.86%，每股收益为盈利 0.0568 元-0.0667 元。公司本次业绩变动原因主要有非

经常性损益较同期大幅减少以及因国家政策影响而导致的重点景区门票下降。 

国旅联合（600358.SH）关于 2018 年年度业绩预亏的公告 

公司预计 2018 年年度归母净利润为-7200 万元到-8800 万元，扣非净利润为-9000

万元到-11000 万元。本期业绩预亏的主要原因为主营业务和非经常性损益受到双重负面

影响。 

桂林旅游（000978.SZ）关于 2018 年度业绩预告的公告 

公司预计 2018 年归母净利润为盈利 8000 万元，比上年同期增长 51.11%，每股收

益为盈利约 0.222 元。业绩变动的主要原因为公司营业收入同比增长 2.9%，营业外收入

同比减少约 971 万元以及公司投资收益同比增加约 612 万元。 

华天酒店（000428.SZ）关于 2018 年度业绩预告的公告 

公司预计 2018 年归母净利润为亏损 35000 万元-49000 万元，比上年同期下降

421.21%-549.70%，每股收益为亏损 0.343 元-0.481 元。业绩变动的主要原因有两点，一

是投资收益减少，二是灰汤高尔夫项目被取缔而导致的资产减值。 

全聚德（002186.SZ）关于 2018 年度业绩预告修正公告 
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公司预计 2018 年归母净利润为盈利 8159.76 万元-12239.64 万元，比上年同期下降

40%-10%。业绩修正主要由于公司四季度营业收入未达到预期目标以及公司相关企业存

在的商誉减值风险。 

西安旅游（000610.SZ）关于 2018 年度业绩预告的公告 

公司预计 2018 年归母净利润为盈利 7800 万元-9800 万元，基本每股收益为盈利

0.3295 元-0.4139 元。公司业绩预计扭亏为盈，主要原因是公司以 14,009.49 万元的价格

转让公司所持有的西安草堂奥特莱斯购物广场实业有限责任公司 35%的股权，影响本期

合并报表投资收益增加 18,314.79 万元。 

峨眉山 A（000888.SZ）关于注销部分子公司的公告 

为推进“瘦身健体”工作，优化公司资源配置，降低经营管理成本，提高管理效率，

公司拟对部分经营效益不佳或无实际业务的子公司进行解散注销。子公司的清算注销对

公司损益无重大影响，对公司整体业务发展和盈利水平不会产生重大影响，也不存在损

害公司及全体股东利益的情形。 

全聚德（002186.SZ）关于 2018 年度业绩快报的公告 

公司 2018 年营业总收入为 1,776,221,090.91 元，同比降幅 4.53%；归母净利润为

88,657,148.27 元，同比降幅 34.81%。主要原因是受餐饮市场影响，公司四季度营业收

入未达到预期目标，导致企业盈利能力有所下降。 

哈尔斯（002315.SZ）关于 2018 年度业绩预告修正公告 

公司预计 2018 年归母净利润为盈利 9,882.10 万元-12,078.12 万元，比上年同期增长

-10%至 10%。公司本期业绩变动主要是由于第四季度海外销售整体经营情况良好，国内

市场渠道拓展与销售实际完成不及预期以及子公司业绩不达预期。 

惠而浦（600983.SH）关于 2018 年年度业绩预盈公告 

公司 2018 年业绩预计盈利 25,000 万元到 30,000 万元，扣除非经常性损益事项后，

公司业绩预计盈利 0 万元到 5,000 万元。本期业绩预盈的主要原因在于盈利水平提升与

成本控制有力，从而抵消了政府补助等非经常性损益减少的影响。同时，全资子公司广

东惠而浦家电直聘有限公司业绩大幅提升。 

顺威股份（002676.SZ）关于 2018 年度业绩预告修正公告 

公司预计 2018 年归母净利润为盈利 400 万元-600 万元，变动原因是由于公司第四

季度材料成本、人工成本、财务费用等符合公司预期，且销售订单情况稳定未出现下降。

同时，政府对公司土地进行收储产生的补偿收益以及公司处置闲置资产等形成的收益对

归母净利润产生了较大积极影响。 

奥马电器（002668.SZ）关于 2018 年度业绩预告修正公告 
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公司预计 2018 年归母净利润为亏损 124,222.49 万元-157,792.80 万元，比上年同期

下降 425.62%-513.62%。业绩变动主要为公司金融业务板块受整体行业环境的影响，经

营业务持续大幅度下滑等。 

欧普照明（603515.SH）关于 2018 年度业绩快报公告 

公司 2018 年营业利润 103,416.41 万元，比上年同期增长 30.48%；归母净利润为

90273.33 万元，比上年同期增长 32.54%。公司本期销售规模扩大，同时不断优化内部

管理，提高经营效率，从而提升了公司盈利水平。 

四川九洲（000801.SZ）关于 2018 年度业绩预告的公告 

公司预计 2018 年归母净利润为盈利 8,000 万元-10,000 万元，比上年同期增长

998.09%-1272.61%。公司本期业绩变动主要是数字电视产业产品销售收入的同比增长，

主要原材料价格稳定。同时，公司供应链管理及降本增效工作成效显现，产品毛利率有

所提升。 

中科新材（002290.SZ）关于 2018 年度业绩预告修正公告 

公司预计 2018 年归母净利润为盈利 6,011.00 万元-6,995.04 万元，比上年同期上升

2435%-2850%。公司基于谨慎性选择考虑，对可抵扣暂时性差异递延所得税资产不予确

认，影响 2018 年度归属于上市公司股东的净利润约 2,399.05 万元。 

珈伟新能（300317.SZ）关于 2018 年度业绩预告的公告 

公司预计 2018 年归母净利润为亏损 195,000 万元-195,500 万元，业绩变动的主要原

因为商誉减值，资产减值，经营业绩下滑以及 2018 年的非经常性损益预计约为 1200 万

元左右。 

融捷健康（300247.SZ）关于 2018 年度业绩预告的公告 

公司预计 2018 年归母净利润为亏损 48,800 万元-48,300 万元，业绩变动的主要原因

为报告期内公司全资子公司安徽久工健业有限责任公司业绩下滑以及受总体经济环境

影响而导致的部分子公司营业收入大幅下滑。  

毅昌股份（002420.SZ）关于 2018 年度业绩预告修正公告 

公司预计 2018 年归母净利润为亏损 70,000 万元-85,000 万元，业绩变动的主要原因

为市场销售不达预期，销售收入下降，毛利降低等。 

日出东方（603366.SZ）关于 2018 年年度业绩预亏公告 

公司预计 2018 年归母净利润为亏损 4.95 亿元至 4.1 亿万元，扣非净利润为亏损 5.45

亿元至 4.6 亿元。业绩变动的主要原因为主营业务业绩下滑，商誉减值以及资产减值损

失。 
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澳柯玛（600336.SH）关于 2018 年度业绩预增公告 

公司 2018 年度业绩预计增加 3596 万元到 4250 万元，同比增加 110%到 130%。扣

非净利润预计增加 3335 万元到 3988 万元，同比增加 4327%到 5176%。公司“互联网+

全冷链”战略进一步得到落实，实施精品工程，严格控制费用与成本。同时，公司实现

以用户为中心，以市场为中心，产品力和营销效率都得到提升。 

海信电器（600060.SH）关于 2018 年度业绩预减公告 

公司预计 2018 年归母净利润为盈利 32,447 万元-38,880 万元，同比减少 59%-66%；

扣非净利润约为 5019 万元-11453 万元，同比减少 84%-93%。业绩变动的主要原因为主

营业务盈利下降以及 TVS 公司亏损。 

康盛股份（002418.SZ）关于 2018 年年度业绩预告修正公告 

公司预计 2018 年归母净利润为亏损 105,000 万元-115,000 万元，业绩变动的主要原

因为近年来国家对于新能源汽车的补贴政策进行了多次重大调整，行业内新能源汽车补

贴款回笼速度普遍较慢。 

雪莱特（002076.SZ）关于 2018 年年度业绩预告修正公告 

公司预计 2018 年归母净利润为亏损 95,000 万元-75,000 万元，业绩变动的主要原因

为控股子公司富顺光电科技股份有限公司报告期内经营亏损，以及 2018 年心嫩远汽车

补贴政策持续退坡等。 

飞乐音响（600651.SH）关于 2018 年度业绩预亏公告 

公司预计 2018 年归母净利润为亏损 33.26 亿元左右，扣非净利润预计亏损 33.16 亿

元左右。业绩变动的主要原因为公司受 PPP 业务政策变动、照明行业产品升级等因素影

响，201 年度营业收入较上年同期有较大幅度下降。同时，公司投资收益大幅度减少。 

天银机电（300342.SZ）关于 2018 年度业绩预告的公告 

公司预计 2018 年归母净利润为盈利约 9,528.50 万元-14,292.74 万元，比上年同期下

降 50%-25%。业绩变动的主要原因为原材料价格上涨以及人工成本逐步增加导致的家电

零配件业务净利润较去年同期有所下降等。 

和晶科技（300279.SZ）关于 2018 年度业绩预告的公告 

公司预计 2018 年归母净利润为亏损 69,500 万元-70,000 万元，业绩变动的主要原因

为广电行业市场的整体发展态势严峻，主要客户订单大幅减少导致的业绩下滑等。 
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4.   近期公司股东大会及解禁提醒 

表 9：近期股东大会 

序号 代码 名称 会议日期 会议类型 

1 0839.HK 中教控股 2019-02-25 股东大会 

2 000521.SZ 长虹美菱 2019-02-22 临时股东大会 

3 200521.SZ 虹美菱 B 2019-02-22 临时股东大会 

4 002519.SZ 银河电子 2019-02-18 临时股东大会 

5 300279.SZ 和晶科技 2019-02-18 临时股东大会 

6 603579.SH 荣泰健康 2019-02-18 临时股东大会 

7 000333.SZ 美的集团 2019-02-15 临时股东大会 

8 002203.SZ 海亮股份 2019-02-15 临时股东大会 

9 002681.SZ 奋达科技 2019-02-15 临时股东大会 

10 600358.SH 国旅联合 2019-02-15 临时股东大会 

11 300249.SZ 依米康 2019-02-11 临时股东大会 

数据来源：wind，东吴证券研究所 

 

表 10：解禁提醒 

 
代码 简称 解禁日期 

解 禁 数 量

(万股) 

解 禁

收益 

总股本(万

股) 
占比(%) 解禁股份类型 

1 600749.SH *ST 藏旅 2019-03-05 3,782.76 -41.54 22,696.55 16.67% 定向增发机构配售股份 

2 300162.SZ 雷曼股份 2019-03-07 731.72 -75.48 34,951.00 2.09% 定向增发机构配售股份 

3 002790.SZ 瑞尔特 2019-03-08 19,200.00 
 

25,600.00 75% 首发原股东限售股份 

4 002011.SZ 盾安环境 2019-03-25 7,378.47 -57.56 91,721.22 8.04% 定向增发机构配售股份 

5 002616.SZ 长青集团 2019-04-01 2,353.60 -19.89 74,188.31 3.17% 定向增发机构配售股份 

6 603868.SH 飞科电器 2019-04-18 39,200.00 
 

43,560.00 90.00% 首发原股东限售股份 

7 603726.SH 朗迪集团 2019-04-22 9,945.60 
 

13,260.80 75% 首发原股东限售股份 

8 300342.SZ 天银机电 2019-05-06 138.03 -58.52 43,194.03 0.32% 定向增发机构配售股份 

数据来源：wind，东吴证券研究所 

 

5.   风险提示 

宏观经济波动的风险，恶劣天气、地质灾害等风险。 
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表 11：重点公司估值表（2 月 1 日收盘价） 

简称 

总市值

（亿） 

净利润（wind/百万) PE 年内涨跌

幅 17A 18E 19E 17A 18E 19E 

免税                 

中国国旅 1,064.10 2,530.76 3,147.91 4,664.00 42.05 33.80 22.82 -9% 

酒店                 

首旅酒店 150.75 630.89 860.00 1,060.00 23.89 17.53 14.22 -4% 

锦江股份 211.13 881.76 1,054.00 1,163.00 23.94 20.03 18.15 3% 

岭南控股 45.37 177.36 272.60 269.40 25.58 16.64 16.84 -2% 

金陵饭店 26.04 103.48 87.13 94.32 28.01 33.26 30.73 -8% 

景区                 

宋城演艺 289.65 1,067.61 1,282.00 1,506.00 27.13 22.59 19.23 -7% 

中青旅 94.68 571.71 623.00 712.00 16.56 15.20 13.30 1% 

黄山旅游 68.98 414.06 417.00 469.00 16.66 16.54 14.71 -2% 

峨眉山 A 32.46 196.61 242.00 276.00 16.51 13.41 11.76 9% 

天目湖 22.50 84.47 101.00 117.50 26.64 22.28 19.15 -4% 

张家界 20.36 67.36 55.00 64.00 30.23 37.02 31.82 4% 

长白山 23.39 70.79 81.36 103.28 33.04 28.75 22.65 0% 

三湘印象 55.54 265.14 - - 20.95 - - 4% 

桂林旅游 19.59 52.94 68.13 75.73 37.00 28.75 25.87 4% 

大连圣亚 34.93 55.46 70.95 85.65 62.98 49.23 40.78 2% 

九华旅游 19.92 82.89 - - 24.04 - - -5% 
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丽江旅游 32.75 204.21 227.04 227.56 16.04 14.42 14.39 5% 

云南旅游 36.69 71.55 388.65 214.48 51.28 9.44 17.10 -3% 

餐饮                 

广州酒家 113.89 340.37 439.00 550.00 33.46 25.94 20.71 4% 

西安饮食 19.46 -11.25 - - -172.96 - - -2% 

全聚德 35.66 136.00 88.66 178.00 26.22 40.22 20.03 2% 

旅游综合                 

腾邦国际 47.04 283.73 363.00 439.00 16.58 12.48 9.94 -16% 

众信旅游 47.90 232.62 41.00 210.00 20.59 116.83 22.81 -14% 

凯撒旅游 49.87 220.70 324.55 402.31 22.59 15.36 12.40 -6% 

三特索道 25.49 5.50 122.90 60.39 463.28 20.74 42.21 5% 

曲江文旅 18.44 62.43 101.80 112.40 29.53 18.11 16.40 1% 

北部湾旅 54.13 269.56 369.00 446.50 20.08 14.67 12.12 3% 

人力资源                 

科锐国际 51.98 74.34 111.14 151.10 69.93 46.77 34.40 9% 

数据来源：wind，东吴证券研究所 

注：未覆盖公司采用 wind 一致预期 
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