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——休闲服务行业周报（20190210） 

❖ 川财周观点 

本周休闲服务板块持续调整。子板块中，旅游综合、餐饮、酒店和景区分别下

跌 3.44%、1.89%、1.25%、0.41%。本周，众信旅游调整幅度较大。公司受东

南亚线路与商誉减值拖累业绩大幅下修。预计实现归属于上市公司股东的净利

润 3489-5816 万元，比上年同期下降 75%-85%，低于三季报的预期（-20%-20%）。 

春节期间，全国旅游接待总人数和旅游收入分别同比增长 7.6%和 8.2%，近年

来首次低于两位数，行业增速有所放缓。展望 2019 年 1 季度，受国内市场消

费相对低迷的影响，旅游板块近期景气度相对较弱。建议关注复制扩张能力较

强且保持稳定增长的旅游演艺板块，相关标的：宋城演艺（300144）。同时，

在行业景气度稳定向好且有望受益于政策不断放宽的免税板块方面，建议关注

中国国旅（601888）近期股价调整后的长期配置机会。另外，建议关注有望直

接受益于杭黄高铁开通的标的：黄山旅游（600054）。 

❖ 市场表现 

本周川财文化娱乐指数下跌 4.84%，收于 7307.07 点。沪深 300 指数上涨 1.98%，

休闲服务指数下跌 2.54%。板块共 8 支个股上涨，23 支个股下跌，涨幅前 3 的

分别是锦江股份（2.75%）、大连圣亚（1.61%）、三湘印象（1.25%）；跌幅前 3

的分别是腾邦国际（-11.07%）、云南旅游（-9.39%）、西安旅游（-7.69%）。 

❖ 公司公告  

1、锦江股份（600754）：公司发布 2018年 12月经营数据：公司旗下国内酒店

整体 RevPAR/平均房价/入住率分别同比变化 4.48%/9.21%/-4.34pct，其中中

端酒店的 RevPAR/平均房价/入住率分别同比变化-3.44%/2.18%/-5.50pct，经

济型酒店的 RevPAR/平均房价/入住率分别同比变化-2.23%/3.75%/-5.76pct。  

2、腾邦国际（300178）：公司发布 2018 年度业绩预告。报告期内，公司预计

实现归属于上市公司股东的净利润为 31,210.45 万元 -39,722.39 万元，比上

年同期增长 10%-40%。  

❖ 行业动态 

1、2019 年春节假期，经中国旅游研究院（文化和旅游部数据中心）综合测算，

全国旅游接待总人数 4.15 亿人次，同比增长 7.6%；实现旅游收入 5139 亿元，

同比增长 8.2%，文化和旅游市场繁荣有序。（品橙旅游） 

2、《2018 年第三季度全国星级饭店统计公报》：全国星级饭店第三季度平均房

价为 341.76 元/间夜，同比增长 0.44%；平均出租率为 60.86%，同比增长 0.46%；

每间可供出租客房收入为 208.00 元/间夜，同比增长 0.91%。（品橙旅游） 

❖ 风险提示：国内旅游市场增速不及预期。 
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一、川财周观点 

本本周休闲服务板块持续调整。子板块中，旅游综合、餐饮、酒店和景区分别

下跌 3.44%、1.89%、1.25%、0.41%。本周，众信旅游调整幅度较大。公司

受东南亚线路与商誉减值拖累业绩大幅下修。预计实现归属于上市公司股东的

净利润 3489-5816 万元，比上年同期下降 75%-85%，低于三季报的预期

（-20%-20%）。 

春节期间，全国旅游接待总人数和旅游收入分别同比增长 7.6%和 8.2%，近年

来首次低于两位数，行业增速有所放缓。展望 2019 年 1 季度，受国内市场消

费相对低迷的影响，旅游板块近期景气度相对较弱。建议关注复制扩张能力较

强且保持稳定增长的旅游演艺板块，相关标的：宋城演艺（300144）。同时，

在行业景气度稳定向好且有望受益于政策不断放宽的免税板块方面，建议关注

中国国旅（601888）近期股价调整后的长期配置机会。另外，建议关注有望

直接受益于杭黄高铁开通的标的：黄山旅游（600054）。 

二、市场行情回顾 

2.1 指数、板块涨跌幅 

本周，餐饮旅游指数相对沪深 300 指数下跌 4.52%，其中餐饮旅游指数下跌

2.49%,沪深 300 指数上涨 1.98%。 

 

图 1： 餐饮旅游指数与沪深 300（2018 年至今） 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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在板块对比中，餐饮旅游在 29 个行业指数中排名第 24 位。家电、银行和房

地产板块表现突出。 

 

图 2： 本周行业涨跌幅对比 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

2.2 个股表现 

本周，餐饮旅游板块震荡下调，共 8 支个股上涨，23 支个股下跌。涨幅前 5

的分别是锦江股份（2.75%）、大连圣亚（1.61%）、三湘印象（1.25%）、首旅

酒店（1.25%）、中青旅（1.24%）。 

 

表格 1. 板块个股涨幅前 10 

项目 名称 
周涨跌

幅 

最新

收盘 

市值

(亿) 

收入 E 

(百万) 

利润 E 

(百万) 

动态市

盈率 

TTM 市

盈率 
PEG 

月涨

跌幅 

年涨

跌幅 

600754.SH 锦江股份 2.75  22.04 198  14648  1112  19  20  0.9  3.1  3.5  

600593.SH 大连圣亚 1.61  27.12 35  380  71  49  61  2.0  0.4  2.4  

000863.SZ 三湘印象 1.25  4.05 56  0  0  0  18  0.0  1.0  3.6  

600258.SH 首旅酒店 1.25  15.40 151  8754  888  17  17  0.6  2.8  -3.5  

600138.SH 中青旅 1.24  13.08 95  12179  642  15  15  1.1  1.6  1.5  

002159.SZ 三特索道 0.99  18.38 25  628  123  21  17  0.1  1.2  4.6  

300144.SZ 宋城演艺 0.66  19.94 290  3418  1330  22  22  1.1  2.5  -6.6  

002033.SZ 丽江旅游 0.17  5.96 33  736  236  14  15  1.2  2.9  5.1  

601007.SH 金陵饭店 0.00  8.68 26  1066  76  34  29  0.0  1.8  7.6  

-            

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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跌幅前 5 的分别是岭南控股（-6.58%）、西安旅游（-6.57%）、凯撒旅游（-6.09%）、

中国国旅（-5.05%）、众信旅游（-4.32%）。 

 

表格 2. 板块个股跌幅前 10 

项目 名称 
周涨跌

幅 

最新

收盘 

市值

(亿) 

收入 E 

(百万) 

利润 E 

(百万) 

动态市

盈率 

TTM 市

盈率 
PEG 

月涨

跌幅 

年涨

跌幅 

300178.SZ 腾邦国际 -11.07  7.63 47  6135  384  12  13  0.4  2.4  -15.6  

002059.SZ 云南旅游 -9.39  5.02 37  1814  389  11  99  0.1  2.4  -2.9  

000610.SZ 西安旅游 -7.69  6.96 16  0  0  0  -95  0.0  2.8  -7.1  

300662.SZ 科锐国际 -7.44  28.88 52  1992  111  47  47  1.1  4.6  8.6  

002707.SZ 众信旅游 -6.08  5.41 48  12648  192  25  18  1.8  3.0  -14.4  

603136.SH 天目湖 -5.86  28.13 23  489  101  22  22  1.2  2.7  -4.1  

600358.SH 国旅联合 -5.05  3.57 18  0  0  0  -58  0.0  4.7  1.4  

600054.SH 黄山旅游 -4.65  9.23 66  1726  443  16  14  2.9  2.6  -1.6  

603869.SH 新智认知 -4.55  15.52 54  3394  381  14  15  0.4  1.5  3.2  

000721.SZ 西安饮食 -4.41  3.90 19  0  0  0  -170  0.0  2.6  -1.8  

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

三、行业动态 

3.1 公司公告 

本周，1）锦江股份：公司发布 2018 年 12 月经营数据：公司旗下国内酒店整

体 RevPAR/平均房价/入住率分别同比变化 4.48%/9.21%/-4.34pct，其中中端

酒店的 RevPAR/平均房价/入住率分别同比变化-3.44%/2.18%/-5.50pct，经济

型酒店的 RevPAR/平均房价/入住率分别同比变化-2.23%/3.75%/-5.76pct；公

司旗下国外酒店的 RevPAR/平均房价/入住率分别同比变化

0.13%/0.68%/-0.54pct。2）腾邦国际：公司发布 2018 年度业绩预告。报告期

内，公司预计实现归属于上市公司股东的净利润为 31,210.45 万元 -39,722.39

万元，比上年同期增长 10%-40%。3）全聚德：公司发布 2018 年度业绩快报。

报告期内，公司预计营业总收入 17.76 亿元，同比下降 4.53%；实现归属于上

市公司股东的净利润 8865.71 万元，同比下降 34.81% 
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表格 3. 公司公告 

上市公司 公共主题 主要内容 

锦江股份 

有限服务型连

锁酒店 2018

年 12 月部分

经营数据简报 

锦江股份发布 2018 年 12 月经营数据：公司旗下国内酒店整体 RevPAR/平均房价/

入住率分别同比变化 4.48%/9.21%/-4.34pct，其中中端酒店的 RevPAR/平均房价/

入住率分别同比变化-3.44%/2.18%/-5.50pct，经济型酒店的 RevPAR/平均房价/入

住率分别同比变化-2.23%/3.75%/-5.76pct；公司旗下国外酒店的 RevPAR/平均房价

/入住率分别同比变化 0.13%/0.68%/-0.54pct。 

全聚德 
2018年度业

绩快报 

2018 年，公司预计营业总收入 17.76 亿元，同比下降 4.53%；预计实现归属于上市

公司股东的净利润 8865.71 万元，同比下降 34.81%。公司业绩下滑，主要原因是受

餐饮市场影响，公司第四季度营业收入未达预期目标，导致企业盈利能力有所下降。

同时由于公司相关企业存在商誉减值风险，基于谨慎性原则，公司计划在年末对上

述商誉计提相应的商誉减值准备。 

腾邦国际 
2018年度业

绩预告 

报告期内，公司预计实现归属于上市公司股东的净利润31,210.45万元 -39,722.39

万元，比上年同期增长 10%-40%。公司业绩增长主要是因为：1）公司在渠道端和资

源端快速布局，运营的国际航线及出境游产品持续增加，旅游业务显著增长；2）

在机票业务方面借助上游优势资源及销售优势，业绩进一步提升；3）非经常性损

益对公司净利润的影响金额约为 1.31 亿元。 

众信旅游 

2018 年度业

绩预告修正公

告 

修正后，2018年公司预计实现归属于上市公司股东的净利润 3489-5816 万元，比上

年同期（2.32亿元）下降 75%-85%，低于三季报预告的变动幅度（-20%至 20%）。业

绩修正主要因为：1）受泰国普吉岛沉船、印尼巴厘岛火山爆发等事件对东南亚目

的地的影响，第四季度业务毛利仍较去年同期有较大下降，致使公司 2018 年净利

润下降 1 亿元左右；2）公司子公司开元周游、Activo Travel GmbH、悠哉网络经

营业绩不及预期，计划计提商誉减值准备 6000 万元至 9000万元。 

曲江文旅 
2018 年年度

业绩预告 

经财务部门初步测算，公司预计 2018 年年度实现归属于上市公司股东的净利润增

加约 1300万元～1500万元，同比增加约 21%～25%。公司本次业绩预增主要是由于

报告期内公司收到政府补助等非经常性损益影响及主营业务有所增长所致，非经常

性损益影响金额约为 2200 万元。扣除非经常性损益事项后，归属于上市公司股东

的净利润同比增加约 0%～5%。 

张家界 
2018 年度业

绩预告公告 

2018 年度，公司预计实现归属于上市公司股东的净利润 2,300 万元-2,700 万元，

比上年同期下降：59.92%-65.86%。本报告期归属于上市公司股东净利润较上年同

期大幅下降的原因：1）非经常性损益较同期大幅减少；2）受国家政策影响，国有

重点景区门票票价进行了降价调整。净利润同比减少约 2100万元。 

桂林旅游 
2018 年度业

绩预告 

2018 年度，公司预计实现归属于上市公司股东的净利润约 8,000 万元，比上年同

期增长约 51.11%。 

西安旅游 
2018 年度业

绩预告 

2018 年度，公司预计实现归属于上市公司股东的净利润 7800万元–9800万元，实

现业绩扭亏为盈。业绩变化的主要原因系本期以 14,009.49 万元的价格转让公司所

持有的西安草堂奥特莱斯购物广场实业有限责任公司 35%的股权，影响本期合并报

表投资收益增加 18,314.79 万元。 

三湘印象 
2018 年度业

绩预告公告 

2018 年度，公司预计实现归属于上市公司股东的净利润亏损约：32,000 万元，比

上年同期下降：220.69%。本报告期业绩亏损的主要原因是报告期内重要子公司业

绩下降，并产生减值迹象可能计提商誉减值。 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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3.2 行业资讯 

1）2019 年春节假期，经中国旅游研究院（文化和旅游部数据中心）综合测算，

全国旅游接待总人数 4.15 亿人次，同比增长 7.6%；实现旅游收入 5139 亿元，

同比增长 8.2%，文化和旅游市场繁荣有序。 

2）文化和旅游部发布《2018 年第三季度全国星级饭店统计公报》。2018 年全

国星级饭店第三季度平均房价为 341.76 元/间夜，同比增长 0.44%；平均出租

率为 60.86%，同比增长 0.46%；每间可供出租客房收入为 208.00 元/间夜，

同比增长0.91%；每间客房平摊营业收入为36358.80元/间，同比增长2.74%。 

 

表格 4. 行业要闻 

新闻标题 主要内容 

2019 春节：接待游客

4.15 亿人次 收入 5139

亿元 

2019年春节假期，全国文化和旅游市场总体实现了“安全、有序、优质、高效、文明”

目标。综合各地文化和旅游部门、通讯运营商、线上旅行服务商的数据，经中国旅游

研究院（文化和旅游部数据中心）综合测算，全国旅游接待总人数 4.15 亿人次，同比

增长 7.6%；实现旅游收入 5139亿元，同比增长 8.2%，文化和旅游市场繁荣有序。 

数据：2018 年第三季度

全国星级饭店统计公报 

全国星级饭店第三季度平均房价为 341.76 元/间夜，同比增长 0.44%；平均出租率为

60.86%，同比增长 0.46%；每间可供出租客房收入为 208.00 元/间夜，同比增长 0.91%；

每间客房平摊营业收入为 36358.80 元/间，同比增长 2.74%。 

受惠两大跨境工程:去

年访港旅客量创历史新

高 

香港旅游发展局 1月 31日公布的数据显示，2018 年访港旅客约 6515 万人次，较 2017

年增长 11.4%，创历史新高。其中内地访港旅客超过 5100万人次，较 2017年增长 14.8%。 

新疆：去年 4A以上景区

游客同比增长超 75% 

据新疆维吾尔自治区统计局、国家计算机网络与信息安全管理中心新疆分中心游客流

量监测统计数据显示，2018年，新疆 105家 4A、5A级景区累计接待海内外游客 4105.2

万人次，比上年增长 75.4%。其中，新疆疆内游客约 3067 万人次，增长 91.8%；疆外

游客约 1022 万人次，增长 41.5%。 

·首旅如家与广东联通

合作:面向 5G 打造“数

字酒店” 

首旅如家酒店集团与中国联合网络通信有限公司广东省分公司在广州签署战略合作协

议。此次合作，双方将本着“优势叠加、资源互补、创新合作、互利共赢”的原则，

建立战略合作机制，推动酒店行业与信息通信建设深度融合，提高酒店精细化管理和

智能化水平，并面向 5G 打造“数字酒店、智慧酒店”。根据协议，双方将围绕“联研”

“联益”“联销”“联数”“联赋”“联链”六大领域，整合资源、紧密合作，加速创新

实践，共同设计打造新型智慧酒店模式，推动中国酒店行业管理创新、营销创新、服

务创新，增强顾客体验和服务满意度。 

资料来源：文化和旅游部，品橙旅游，环球旅讯，川财证券研究所 
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风险提示 

国内旅游市场增速不及预期 

根据上半年我国的旅游数据看，国内游在游客人次和旅游收入方面均在快速增

长，出境游和入境游分别保持了个位数增长。预计下半年国内游和出入境游均

保持稳定增长。 
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