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本周观点 

1 月 29 日我国对丹东港等东北港口实行炼焦煤进口限制。我们认为目前高
库存弱需求格局不变，预计对煤价支撑有限，后续需紧跟政策落地情况。我
们看好 19Q1 煤价同比下行，一线火电首推华电国际，建议关注华能国际；
二线火电推荐内蒙华电/皖能电力/建投能源/长源电力，建议关注粤电力 A。 

 

子行业观点 

环保：中央农办等 18 部门印发《农村人居环境整治村庄清洁行动方案》，
我们看好未来农村环境保护需求加速释放，利好农村生活垃圾及固废处置、
环境监测等子行业，建议关注碧水源/国祯环保/博世科。公用: 一线火电首
推华电国际，建议关注华能国际；二线火电推荐内蒙华电/皖能电力/建投能
源/长源电力，建议关注粤电力 A。 

 

重点公司及动态 

环保组合：华测检测:精细化管理成效显著，短看利润率拐点；下游全覆盖，
将享受大部制改革+消费升级+检测规范管理带来的红利。公用组合：华电
国际:低 P/B，高弹性火电龙头。内蒙华电：稳定+成长+弹性，攻守兼备的
内蒙火电龙头。皖能电力:低估值高弹性，根据公告，未来拟注入优质资产。 

 

风险提示：政策推进不达预期，项目进度不达预期。 

 

 

   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

永清环保 300187.SZ 10.04 

华控赛格 000068.SZ 10.03 

三维丝 300056.SZ 10.02 

雪迪龙 002658.SZ 10.00 

天翔环境 300362.SZ 9.97 

神雾节能 000820.SZ 8.19 

旺能环境 002034.SZ 8.03 

联美控股 600167.SH 7.94 

瀚蓝环境 600323.SH 7.36 

碧水源 300070.SZ 7.32  
 

 
 
   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

华电能源 600726.SH (4.81) 

华电国际 600027.SH (2.81) 

*ST 凯迪 000939.SZ (1.04) 

长江电力 600900.SH (0.49) 

桂冠电力 600236.SH (0.18) 

国检集团 603060.SH (0.04) 

建投能源 000600.SZ 0.34 

大通燃气 000593.SZ 0.36 

赣能股份 000899.SZ 0.44 

川投能源 600674.SH 0.44  

资料来源：华泰证券研究所 

 

  

 

 

 

 

 
  
   02 月 01 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 评级 收盘价 (元)  (元) 2017 2018E 2019E 2020E 2017 2018E 2019E 2020E 

华测检测 300012.SZ 买入 7.20 7.36~7.82 0.08 0.15 0.23 0.31 90.00 48.00 31.30 23.23 

华电国际 600027.SH 买入 4.15 4.70~5.17 0.04 0.21 0.36 0.44 103.75 19.76 11.53 9.43 

皖能电力 000543.SZ 买入 5.14 6.30~6.93 0.07 0.23 0.45 0.63 73.43 22.35 11.42 8.16 

瀚蓝环境 600323.SH 买入 14.88 16.52~17.70 0.85 1.18 1.27 1.54 17.51 12.61 11.72 9.66  
资料来源：华泰证券研究所 
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一周涨幅前十公司 

一周跌幅前十公司 

一周内行业走势图 

 

一周行业内各子板块涨跌图 

一周内各行业涨跌图 
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本周观点 
 

本周环保头条 
中央农办、农业农村部、国家发展改革委等 18 部门印发《农村人居环境整治村庄清洁行

动方案》。自 2019 年起，在全国范围内集中组织开展农村人居环境整治村庄清洁行动，带

动和推进村容村貌提升。《方案》要求，各地在实施村庄清洁行动中，要按照有关规定就

近妥善处置清理收集的垃圾、淤泥等污染物，相关部门做好农业生产废弃物、一般工业固

体废物、危险废物和生活垃圾的处置工作，禁止随意焚烧、堆放垃圾和随意处理淤泥等，

不得随意填埋河沟池塘等水域，防止出现次生问题和二次污染。各地可在完成“三清一改”

规定动作的基础上，有针对性地实施清除无保护价值的残垣断壁、开展村庄绿化美化等其

他相关工作。 

 
观点评述 

本次文件对农村人居环境整治总体要求、行动目标及主要任务做出了全面系统的安排，我

们看好未来农村环境保护需求加速释放，利好农村生活垃圾及固废处置、环境监测、农村

污水治理等子行业。 

此外，近期利好民营企业融资环境的政策频出，我们认为，民营企业经营情况有望迎来边

际改善，未来企业融资难度有望逐渐下降，进一步利好水污染治理领域 PPP龙头公司。建

议关注碧水源、国祯环保、博世科。 

 

本周公用头条 

根据中国煤炭资源网消息， 1 月 29 日下午，中国政府已对包括鲅鱼圈、丹东港和大连港

在内的几个东北部港口实行炼焦煤进口限制，目前已有三家中国钢企证实，目前已经收到

港口海关对炼焦煤进口限制的口头通知。 

根据澳华财经在线披露信息，进口政策收紧之后，一些中国港口正在努力应对大量的澳洲

到港煤炭运船。据普氏能源资讯报道，2 月初限制进口煤炭的港口名单已进一步向南延伸

至山东和广东省。 

 

观点评述 

短期无需过度悲观，后期需紧密关注政策落地情况。1 月份动力煤市场整体跌宕起伏，月

初北方港煤价持续走低，成交冷清，进入 1 月中旬，山东问题煤矿停产叠加陕西神木突发

事故，煤价出现上涨，但涨幅有限，1 月 11 日至 21 日秦港 Q5500 动力末煤涨幅 10 元/

吨，步入 1 月下旬，港口高库存+供给宽松+电厂采购多以长协煤的情况下，部分贸易商对

后续需求预期仍不乐观，煤价再度步入下行态势，1 月 22 日至 31 日秦港 Q5500 动力末

煤下降 9 元/吨。 

目前政策虽对煤炭进口进行一定限制，但是考虑到高库存（根据 wind 数据，截至 2 月 1

日六大电厂库存同比+82%）+弱需求（根据 wind 数据，截至 2 月 1 日六大电厂日耗同比

-47%）格局不变，预计对煤价支撑有限，后续需紧密跟踪政策落地情况。我们看好 19Q1

煤价同比大幅下降，看好火电企业一季报行情。一线火电首推华电国际，建议关注华能国

际；二线火电推荐内蒙华电、皖能电力、建投能源、长源电力，建议关注粤电力 A。 

目前电力市场运营系统现货交易和现货结算的试点正在积极推进，预计将有效促进市场电

交易侧的充分竞争，现货市场利于充分发现电力价格信号，同时结合 2018 年 7 月发改委

发文要求逐步建立“基准电价+浮动电价”形成机制，火电盈利模式有望实现根本性改善，

叠加地方政府迈出整治自备电厂实质性步伐，利好正规火电龙头，我们预计火电股有望迎

来业绩和估值双升，建议投资者增持板块。 
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重点公司推荐 
 

华测检测（300012）：1）检测市场快速发展，龙头市占率提升空间广阔。2008-16 年，

我国第三方检测市场规模从 157 亿元增长至 909 亿元，CAGR 为 24.5%，主要受质检改

革政策红利和更严格的质检标准和服务需求推动，华测在第三方检测市场市占率仅 1.8%。

2）华测下游产品线齐全保障长期可持续增长，网点布局高投入期已过，实验室布局基本

完成，18 年精细化管理成效显著，将迎来人均产值提升拐点（2017 年公司人均产值 28

万元 vs SGS 45 万元）。 

 

瀚蓝环境（600323）： 公司固废/燃气/污水/供水业务运营属性明显，贡献稳定现金流，未

来有望实现稳健增长：1）公司已投运垃圾焚烧产能约 1.43 万吨/日，在建及筹建产能高达

1 万吨；2）16 年与德国瑞曼迪斯成立合资公司（持股 51%）开展危废处理项目建设（9.3

万吨）。 

 

聚光科技（300203）：1）公司前三季度新增订单 29 亿左右（不含 PPP），三季报给出全

年业绩指引：预计 18 归母净利 6.0-6.6 亿（+34%~+48%），全年业绩高增长；2）监测龙

头，受益环保督查+二污普+环保税三重共振，监测需求迅速放量；政策明令 2020 年全面

建成环境监测体系，叠加管理体系优化，，污染源监测、水的网格化、气的网格化以及园

区 VOC 监测设备及运维需求加速释放，聚光科技在上游设备领域品类齐全，销售网络全

面，下游已经初步渗入环境治理领域，通过自主研发+外延并购不断创造新的成长点。 

 

华电国际（600027）：1）山东省发布关于完善自备电厂价格政策的通知，未来自备电厂

经济性预计减弱，假设山东自备电厂利用小时降低 800 小时，将驱动当地统调机组利用小

时增加 375 小时，预计将带来 1 亿元净利润增厚；2）入炉煤价（5500 大卡、不含税）每

下降 10 元/吨对应华电国际 18 年利润总额提升 6.6 亿（占 18 年利润总额的 12%）；3）

P/B 处于历史低位（历史 P/B 1 倍标准差区间为[0.6x,1.6x]），当前股价对应 18 年 P/B 不

到 1x。 
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重点公司概览 
 

图表1： 重点公司一览表  

   02 月 01 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 评级 收盘价 (元)  (元) 2017 2018E 2019E 2020E 2017 2018E 2019E 2020E 

内蒙华电 600863.SH 增持 2.37 2.47~2.68 0.09 0.14 0.20 0.24 26.33 16.93 11.85 9.88 

长源电力 000966.SZ 买入 3.57 4.30~4.64 -0.11 0.18 0.37 0.66 -32.45 19.83 9.65 5.41 

碧水源 300070.SZ 买入 7.62 9.54~10.60 0.80 0.49 0.53 0.64 9.53 15.55 14.38 11.91 

建投能源 000600.SZ 买入 5.92 6.38~7.02 0.09 0.19 0.41 0.64 65.78 31.16 14.44 9.25 

国检集团 603060.SH 买入 22.24 24.96~27.04 0.66 0.87 1.04 1.26 33.70 25.56 21.38 17.65 

聚光科技 300203.SZ 买入 24.36 28.00~31.50 0.99 1.36 1.75 2.16 24.61 17.91 13.92 11.28 

清水源 300437.SZ 买入 13.77 16.74~18.60 0.52 0.93 1.13 1.35 26.48 14.81 12.19 10.20  

资料来源：华泰证券研究所 

 

图表2： 重点公司最新观点   
公司名称 最新观点 

华测检测 

(300012.SZ) 

2018 扣非业绩预告中值翻倍，符合预期 

2018 年公司归母净利润预计 2.4-2.8 亿元，同比增长 80%-110%，扣非归母净利润 1.6-2.0 亿元，同比增长 83%-130%。18Q4 归母净

利润为 0.8-1.2 亿，同比增长 138%-258%，业绩符合预期，利润高增长主要由于：1）环境/食品/汽车/计量校准/CRO 等业务呈现高收

入增速；2）推行精细化管理，运营效率提升，利润率提升。调整 2018-2020 年盈利预测为 0.15/0.23/0.31 元，给予华测检测 2019 年

32-34x 目标 P/E，调整目标价为 7.36-7.82 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：华测检测(300012,买入): 2018 扣非业绩预告中值翻倍 

华电国际 

(600027.SH) 

业绩符合预期，火电龙头再起航 

受益于用电需求向好和电价同比提升等因素推动，公司前三季度完成发电量 1552 亿千瓦时，同比+8.8%，平均上网电价 405.53 元/

兆瓦时，同比+8.55 元/兆瓦时。电量电价齐升之下，公司业绩扭亏为盈，前三季度公司实现营收 643 亿（+10.7%），扣非归母净利润

14.9 亿（+689%），业绩表现符合预期，我们维持盈利预测，预计 2018~20 年 EPS 为 0.21/0.36/0.44 元，BPS 为 4.43/4.70/5.00 元，

给予公司 19 年 1.0-1.1 倍 PB，目标价为 4.70-5.17 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：华电国际(600027,买入): 业绩符合预期，低估值+高弹性 

皖能电力 

(000543.SZ) 

首次覆盖“买入”评级，高弹性+低估值+优质资产注入 

公司是安徽省最大发电平台，母公司为安徽省能源集团，截至 2018 年 12 月底，在运可控发电装机 693 万千瓦，均为煤电机组。考虑

公司存量资产煤价弹性大，省内电力供需格局较好，优质资产神皖能源拟注入，中性假设下 19 年 7 月收购完成贡献投资收益，将使公

司 19-20 年整体 ROE 较资产注入前增厚 1.0pct、1.1pct。我们预测 2018~20 年 EPS 为 0.23/0.45/0.63 元，BPS 为 5.88/6.30/6.87 元，

参考可比公司 19 年平均 P/B 1.1x，给予 19 年 1.0-1.1xPB，目标价 6.30-6.93 元，首次覆盖“买入”评级。 

 点击下载全文：皖能电力(000543,买入): 安徽火电龙头：低估值高弹性，优质资产拟注入 

瀚蓝环境 

(600323.SH) 

拟并购宏华环保加码危废，盈利点再拓展  

公司 11 月 21 日晚公告，董事会同意子公司南海固废以 3.7 亿元收购赣州宏华环保 100%股权，并投资赣州信丰工业固体废物处置中

心项目，后续增资不超过 1.5 亿元。宏华环保已于 18 年 10 月取得临时危险废物经营许可证，处理范围涵盖 36 大类 172 种危废处置，

负责运营的信丰项目年处理危废产能 7.2 万吨。在去杠杆大背景下，瀚蓝环境业绩稳健增长，前三季度实现扣非归母净利 5.98 亿元

（+20.3%）。我们认为危废行业壁垒高且盈利能力强，本次并购若完将进一步提升盈利水平。我们预计 18-20 年每股收益 1.18/1.27/1.55

元，维持目标价 16.52-17.70 元/股，维持“买入”。 

 点击下载全文：瀚蓝环境(600323,买入): 高质成长，逆势扩张 

内蒙华电 

(600863.SH) 

业绩符合预期，看多 19 年业绩表现 

受下游电力需求旺盛+电价调整影响，18 年公司电力业务迎来量价双升，全年预计实现归母净利润 7.72-8.02 亿（同比+50%~56%），

业绩合乎我们的预期，考虑到公司增量资产盈利前景可观，存量资产业绩有望受益于煤价下滑而持续好转。我们维持对公司的盈利预

测，预计 2018~20 年 EPS 为 0.14/0.20/0.24 元，BPS 为 1.93/2.06/2.15 元。当前股价对应 2018~20 年 P/E 为 17/12/10x，P/B 为

1.19/1.12/1.07x。参考可比公司 19 年平均 P/B 为 1.20x，给予公司 19 年 1.20-1.30 倍 PB，上调目标价至 2.47-2.68 元（前值为 2.37-2.58

元），维持“增持”评级。 

 点击下载全文：内蒙华电(600863,增持): 辞旧业绩符合预期，迎新展望大有可为 

长源电力 

(000966.SZ) 

湖北地区骨干煤电企业，首次覆盖给予“买入”评级 

公司背靠国电集团，是湖北省的煤电标杆企业，主营电力业务，兼顾热力及煤炭业务，公司煤电装机占比高达 97%，18 年受益于售电

量及电价共振上行，公司归母净利润同比增长 255%-285%，业绩迎来反转，我们预测公司 2018~2020 年 EPS 分别为 0.18/0.37/0.66

元，BPS 分别为 3.12/3.44/4.01 元。当前股价对应 2018~2020 年 P/E 为 21/10/6x，P/B 为 1.19/1.07/0.92x。参考火电行业内可比公

司 2019 年 P/B 平均数为 1.20x，考虑到公司弹性可观，蒙华铁路投运有望推动业绩显著向好，给予公司 19 年 1.25-1.35 倍 PB，对应

目标价为 4.30-4.64 元，给予“买入”评级。 

 点击下载全文：长源电力(000966,买入): 低估值+高弹性，业绩迎反转 

  

https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710203/1460f64b-63a9-46c2-9a79-1f4616db80d9.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710209/8cc9cf2d-32a0-4b66-be27-3c3b6dd4dce3.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710101/ec8e85e6-c658-4736-ae00-846725573207.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710201/fbf2dee8-fa62-45aa-bd60-71775db8bfea.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710203/76f42d05-fbf8-498d-84fd-a14c97ca3636.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710101/7d61c09b-b8df-4c8e-86c6-232386593225.pdf
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碧水源 

(300070.SZ) 

实际控制人或变更为川投集团，公司经营有望率先好转 

碧水源公告称 5 名股东拟合计转让 10.7%股权给川投集团，转让后或采取多种方式以达到川投能源并表要求。如交易全部实施完毕，

实际控制人将变更为川投集团。协议规定碧水源董事长在 3 年内不更换，总经理人选在 3 年内由碧水源推荐。我们判断碧水源将立足

膜技术优势坚守环境治理业务，实控人变更为川投集团后公司融资压力有望得到大幅缓解，看好公司经营情况率先改善。考虑到 18 年

工程相关业务或明显下滑，我们预计 18-20 年公司净利润分别为 15.3/16.8/20.1 亿元。参考可比公司 19 年平均 P/E 15x，给公司 19

年 18-20x P/E，目标价 9.54-10.6 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：碧水源(300070,买入): 拟引川投集团入主，龙头有望涅槃 

建投能源 

(000600.SZ) 

河北火电龙头之一，首次覆盖“买入”评级 

公司为河北省第二大火电公司，截至 18H1 控股煤机装机容量达 780 万千瓦。我们预计 18-20 年河北省火电利用小时有望保持 5000

小时左右高位，公司煤价弹性明显，秦皇岛煤价（5500K）下降 10 元/吨对应入炉煤价下降 10 元/吨，对应业绩增厚 1.7 亿元，占 19

年我们预期盈利的 23%。我们预测 18~20 年归母净利润分别为 3.5/7.3/11.4 亿元，BPS 为 6.07/6.38/6.81 元。当前股价对应 18~20

年 P/E 为 29/14/9x，P/B 为 0.94/0.89/0.83x。P/B 估值处低位，参考火电行业内可比公司 19 年平均 P/B 为 1.1x，给予公司 18 年 1.0-1.1

倍 P/B，对应目标价 6.38-7.02 元，给予“买入”评级。 

 点击下载全文：建投能源(000600,买入): 河北火电龙头之一，业绩改善正当时 

国检集团 

(603060.SH) 

18 业绩好于预期，外延加速可期 

公司公告：1）2018 年业绩快报显示实现营收 9.4 亿元，同比增长 24.6%；实现归母净利润 1.9 亿元，同比增长 32.0%，好于市场预

期；2）收购中材投资香港公司 100%股权，作为公司海外投资平台；3）增资控股枣庄方圆检验认证有限公司，联手打造枣庄乃至淮

海区域综合检验检测产业基地；4）成立 5000 万元检测行业股权投资基金。公司 2019 年内生（四大募投基地稳步推进+自建、建材建

工检测领域拓展）+外延（集团承诺资产注入+大部制改革下的收购机会）有望加速。考虑公司内生增长提速，我们预计公司 2019-2020

年的 EPS 为 1.04/1.26 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：国检集团(603060,买入): 内生增长超预期，外延加速可期 

聚光科技 

(300203.SZ) 

股份回购拟常态化，监测龙头价值凸显 

董事会审议通过《关于定期回购股份并授权董事会实施回购股份的议案》，为促使公司股份回购行为制度化、常态化，拟在未来每一

年按照前一年归母净利的 15%-30%的金额回购股份，且回购股份可能用于员工持股或股权激励等。我们认为，此次回购议案的提出彰

显了公司对未来发展和股票价值信心，利于维护股东利益，利于高管及员工共享公司高质量成长。维持 18-20 年 EPS 1.36/1.75/2.16

元的盈利预测，参考可比公司 19 平均 P/E 12x，公司作为监测龙头，股份回购拟常态化凸显对未来价值认可，可享受估值溢价，给予

19 年 16-18x P/E，对应目标价 28.0-31.5 元，维持“买入”。 

 点击下载全文：聚光科技(300203,买入): 股份回购拟常态化，监测龙头价值凸显 

清水源 

(300437.SZ) 

业绩低于预期，适当下调盈利预测 

前三季公司实现营收 11.04 亿元（+144.7%），归母净利/扣非归母净利分别为 1.54/1.52 亿元（+262.5%/+276.6%），低于市场及我

们的预期。我们判断公司盈利水平不及预期主要由于水处理剂副产品价格下跌，且公司工程项目开工进度不及预期。我们适当下调公

司盈利预测，预计 2018-2020 年公司 EPS 分别为 0.93/1.13/1.35 元（调整前为 1.11/1.34/1.61 元）。参考可比公司 2018 年平均 P/E 18x，

给予公司 2018 年 18-20xP/E，对应目标价 16.74-18.60 元/股，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：清水源(300437,买入): 业绩低于预期，回款同比改善   

资料来源：华泰证券研究所 

https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710201/d5e62eca-7924-4389-bd2c-cd2abf32e2c8.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710101/495ad593-bbac-4ace-a014-c1e0f3e87940.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710203/ca8169fe-7eab-4d6d-a8aa-e67fbbd8fe91.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710203/b65b69f2-c6d9-46cb-a857-f8284fb7341b.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710209/6411c76b-e8bb-452b-8ee9-e9d503a24b76.pdf
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行业动态 
图表3： 行业新闻概览  
新闻日期 来源 新闻标题及链接地址 

2019 年 02 月 05 日 新京报网 除夕至初一全国 PM2.5 平均浓度较去年下降 14.2%（点击查看原文） 

2019 年 02 月 05 日 搜狐财经 我国将对节水评价不通过项目从严叫停（点击查看原文） 

2019 年 02 月 04 日 中国证券网 国家电网加强春节假期供电保障（点击查看原文） 

2019 年 02 月 02 日 中国证券网 河北省副省长调研雄安新区及白洋淀生态环境保护工作（点击查看原文） 

2019 年 02 月 02 日 中国山东网 山东 2018 年生态环境质量状况发布！水气环境质量持续改善（点击查看原文） 

2019 年 02 月 02 日 观察者网 关于气候变暖，砖家们编造数据的邮件曾被曝光过（点击查看原文） 

2019 年 02 月 01 日 中国风能产业网 明阳智能中标珠海金湾 300MW 海上风电项目（点击查看原文） 

2019 年 02 月 01 日 每日经济新闻 挂牌督办揪出 4 个工业垃圾堆存点 芜湖跨境固废违法倾倒造成损失 400 余万（点击查看原文）  

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所 

 

图表4： 公司动态  
公司 公告日期 具体内容 

碧水源 2019-02-01 北京久安建设投资集团有限公司减值测试审核报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-2\2019-02-01\5027969.pdf 

 2019-02-01 关于为古浪县清源环境有限公司提供担保的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-2\2019-02-01\5027988.pdf 

 2019-02-01 关于为宿州碧华环境工程有限公司提供担保的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-2\2019-02-01\5028000.pdf 

 2019-02-01 独立董事关于为参股公司提供担保事项的事前认可意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-2\2019-02-01\5027977.pdf 

 2019-02-01 关于为北京久安建设投资集团有限公司提供担保的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-2\2019-02-01\5027980.pdf 

 2019-02-01 关于为江苏惠民水务有限公司提供担保的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-2\2019-02-01\5027992.pdf 

 2019-02-01 独立董事关于第四届董事会第十九次会议相关事项的独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-2\2019-02-01\5027976.pdf 

 2019-02-01 关于为六枝特区欣水源生态环境科技有限公司提供担保的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-2\2019-02-01\5027996.pdf 

 2019-02-01 中信证券股份有限公司关于公司发行股份及支付现金购买资产减值测试情况的核查意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-2\2019-02-01\5027985.pdf 

 2019-02-01 关于发行股份及支付现金购买资产交易标的资产减值测试报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-2\2019-02-01\5027981.pdf 

 2019-02-01 关于为参股公司提供担保的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-2\2019-02-01\5027984.pdf 

 2019-02-01 第四届董事会第十九次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-2\2019-02-01\5027973.pdf 

聚光科技 2019-02-01 关于回购公司股份的进展公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-2\2019-02-01\5027352.pdf 

国投电力 2019-02-01 国投电力第十届董事会第四十四次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-2\2019-02-01\5024953.pdf 

 2019-02-01 国投电力 2019 年第三次临时股东大会决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-2\2019-02-01\5024935.pdf 

 2019-02-01 国投电力 2019 年第三次临时股东大会法律意见书 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-2\2019-02-01\5024945.pdf 

 2019-02-01 国投电力关于召开 2019 年第四次临时股东大会的通知 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-2\2019-02-01\5024937.pdf 

 2019-02-01 国投电力关于为 Afton 公司提供担保的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-2\2019-02-01\5024952.pdf  

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所 
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一周公司重大合同 
图表5： 一周公司重大合同 

公司 时间 项目名称 金额（亿元） 

高能环境  2019/1/30 头市东河垃圾填埋场原存污泥处理处置工程 0.7 

岭南股份 2019/1/30 习酒镇城市棚户区改造项目（一标段） 1.6 

韶能股份 2019/1/30 惠东县投资建设生物质能发电项目 13 

资料来源：Wind，华泰证券研究所 
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公司再融资进程 
图表6： 公司再融资进程 

证券代码 证券简称 方案 

融资

(亿) 进度 增发/转让价格（元/股） 发行底价（元/股） 定价日 

300388.SZ 国祯环保 非公开发行股票 10 证监会受理中    

601368.SH 绿城水务 非公开发行股票 16.0 证监会核准    

300495.SZ 美尚生态 非公开发行股票 15.5 证监会核准    

300072.SZ 三聚环保 非公开发行股票 30 董事会预案    

600642.SH 申能股份 非公开发行股票 20.0 证监会受理中    

600982.SH 宁波热电 非公开发行股票 11.4 证监会受理中 3.42 3.42 2018/10/27 

600461.SH 洪城水业 非公开发行股票 8.94 股东大会通过    

000543.SZ 皖能电力 非公开发行股票 23.01 证监会受理中 4.87 4.87 2018/8/30 

000711.SZ 京蓝科技 非公开发行股票 8.76 证监会核准 5.96 5.96 2018/11/21 

603603.SH 博天环境 非公开发行股票 2.0 证监会核准 19.03 19.03 2018/4/28 

300275.SZ 梅安森 非公开发行股票 6.1 董事会预案 7.24 7.24 2019/01/30 

资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

风险提示 

 

各类环保政策是推进环保产业发展的重要驱动力，如果相关环保政策落实力度低于预期，

将对环保行业发展造成不利影响。 

 

此外，从公司层面来看，如果相关业务订单推进低于预期，也将对公司业绩表现产生一定

负面影响。 
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