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环保及公用事业周报（2019.1.28-2019.2.10） 

汽车五大总成再制造放开，汽车拆解产业有望迎来

机遇 

■汽车五大总成再制造放开，汽车拆解产业有望迎来机遇。国常会近期通过

《报废机动车回收管理办法（修订草案）》，草案坚持市场化导向，打破实

行数量控制的垄断管理，符合规定的企业经批准均可从事报废机动车回收。

为适应循环经济要求，允许将具备再制造条件的报废机动车发动机、变速器、

前后桥等“五大总成”出售给再制造企业，并对回收、拆解等环节规定了更

严格的环保要求。此前公布的征求意见稿还提出，废除报废机动车的收购价

格参照废旧金属价格计价的规定，改为市场主体自主协商定价，放开报废汽

车回收价格参照，引导废旧汽车回流正规拆解企业，进一步理顺汽车拆解行

业价格机制。参照公安部数据，预计 2020 年报废汽车量为 1851 万辆，参

考欧美等国的报废汽车回收率 90%，假设到正规渠道的实际拆解回收率为

70%，仅考虑废旧材料的价值，测算到 2020 年报废汽车回收拆解行业的市

场规模将达到 450 亿左右。政策解禁后，五大总成交售给再制造企业，假设

每辆车五大总成价值 1.4万元，再制造件的价格按照原件的 60%来测算，五

大总成再制造的市场空间将达到 1088 亿元，市场空间释放值得期待。建议

关注标的有【格林美】【天奇股份】【中再资环】。此外，建议关注业绩确

定性较强的环保标的，建议关注监测龙头【聚光科技】【先河环保】，建议

关注垃圾焚烧运营标的【旺能环境】【瀚蓝环境】。 

■火电供需格局显著改善，继续看好火电龙头及煤价高弹性标的。根据中电

联预测，2019 年全社会用电量增长不确定性增大，综合考虑国际国内形势、

产业运行以及 2018 年高基数影响，预计 2019 年全社会用电量增长 5.5%左

右。2019 年新增发电装机容量 1.1 亿千瓦左右，装机总量同比增长 5.5%左

右，考虑到新增装机以非化石能源为主，火电机组的利用效率稳中有升，供

需格局持续改善。根据中国煤炭工业协会数据，2018 年全国大型煤炭企业

主要经济技术指标持续改善，营业收入（含非煤）完成 3.48 万亿元，同比

增长 5.5%；利润总额 1563 亿元，同比增长 26.7%；应收账款净额（含非

煤）1754 亿元，同比下降 22.7%；资产负债率 67.3%，比去年同期下降 1.77

个百分点。受陕西榆林矿难及国内煤炭安监检查力度加大的影响，煤价短期

承压，但中长期下行趋势不变。煤炭运力方面也在持续改善，蒙冀、瓦日和

蒙华铁路的运力均有望在 2019 年提升，显著改善煤炭供需错配的问题。蒙

华铁路有望于 2019 年年底前投运，加剧三西至华中的通道竞争，叠加沿海

电煤需求下降，西煤东送运力不足的问题将显著改善，海进江和国铁的运煤

量被分流后，运价也存在下降空间。2019 年电煤有望迎来旺季不旺的行情，

大幅缓解电厂成本压力。同时，水电板块的高分红和高股息率同样受到市场

青睐，考虑到水电项目运营期间的资本开支较少，预计高分红或可持续。建

议关注水电+火电相关投资机遇，二线火电标的方面推荐【长源电力】，建

议重点关注【华银电力】、【湖北能源】、【建投能源】、【豫能控股】，

同时重点关注电力龙头【华能国际】【华电国际】【长江电力】【桂冠电力】。 

■投资组合：【长源电力】+【长江电力】+【华能国际】+【华电国际】+
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【先河环保】+【聚光科技】。 

■风险提示：环保政策推进不及预期，动力煤价上涨，水电来水不及预期，

电价下调风险。 
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1. 本周核心观点 

1.1. 汽车五大总成再制造放开，汽车拆解产业有望迎来机遇 

1 月 30 日，国务院常务会议通过《报废机动车回收管理办法（修订草案）》，草案坚持

市场化导向，打破实行数量控制的垄断管理，符合规定的企业经批准均可从事报废机动车回

收。为适应循环经济要求，允许将具备再制造条件的报废机动车发动机、变速器、前后桥等

“五大总成”出售给再制造企业，并对回收、拆解等环节规定了更严格的环保要求。此前《报

废汽汽车回收管理办法》（征求意见稿）于 2016 年 9 月发布，结合本次国常会通讯稿，我

们认为修订草案有三大亮点值得关注。 

放开“五大总成”再制造。草案允许报废拆解企业将五大总成销售给具有再制造、再利

用资格的企业，进行再制造之后再销售给维修企业，五大总成放开确保报废汽车回收拆解企

业拥有更为丰富的收入来源。 

征求意见稿提出，废除报废机动车的收购价格参照废旧金属价格计价的规定，改为市场

主体自主协商定价，放开报废汽车回收价格参照。若该办法颁布，报废汽车回收实行一车一

价，可以极大的激励车主通过正规渠道报废汽车，提高报废汽车回收利用率。 

五大总成在制造放开与报废汽车回收价格放开有望理顺汽车拆解行业价格机制。再制造

放开提高经济效益的同时，也使得企业在调整回收价格方面有更大的选择余地；回收价格放

开则保证了消费者经由正确处理报废汽车时，可以获得更多的收益，从而获得物质激励。五

大总成再制造的放开给企业带来的丰厚利润将提升废旧汽车回收价格，引导废旧汽车回流正

规拆解企业。 

取消报废汽车企业的总量控制合理规划布局的要求，加速产业市场化进程。以往的总量

控制间接导致获得汽车拆解资质的企业具有一定的垄断性，草案规定，符合条件的企业都可

以申请成为报废机动车回收企业，加速汽车拆解行业市场化进程，同时，草案对回收、拆解

等环节规定了更严格的环保要求，回收渠道、拆解工艺、再制造技术、环保排放标准、运营

规范性等方面具有优势的龙头企业有望脱颖而出。 

 

图 1：汽车报废量及预测 

 

资料来源：公安部交通管理局，安信证券研究中心 

汽车报废年限平均为 8-15 年，报废高峰正逐步来临。根据 2013 版的《机动车强制报废

标准》规定，各类汽车报废年限为 8-15 年，小微型载客汽车报废年限为 8 年。根据公安部

数据，我国汽车保有量小微型载客汽车占比达 87.6%。我国保有量从 2011 年的 1.06 亿辆增

长至 2017 年的 2.17 亿辆，实现翻番，汽车产量、销量连续九年蝉联全球第一。按照平均

8-15 年的报废年限，预计到 2018~2020 年左右我国汽车报废高峰将逐步来临。2017 年，我

国报废汽车为 858 万辆，报废率为 3.95%。虽然我国报废汽车量保持高速增长，但是整体汽

车报废量仍然比较低。按照美国等成熟市场报废汽车占汽车保有量 6%~8%的水平计算，2020
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年报废汽车有望超过 1800 万辆，回收利用前景广阔。 

 

表 1：单辆报废汽车回收价值估算  

材料种类  占比  平均重量，kg 单价，元/吨 回收价值，元 

废钢铁  69% 1035 2150 2225.25 

废塑料  6% 90 1000 90 

废有色金属  5% 75 15000 1125 

废橡胶  5% 75 450 33.75 

废玻璃  4% 60 32 1.92 

其他  11% 165 200 33 

   
合计 3508.92 

资料来源：中国物资再生协会，安信证券研究中心测算 

 

我们按照 2020 年预计报废汽车量为 1851 万辆计算。参考欧美等国的报废汽车回收率

90%，我们假设到正规渠道的实际拆解回收率为 70%，仅考虑废旧材料的价值，到 2020 年

报废汽车回收拆解行业的市场规模将达到 450 亿左右。政策解禁后，五大总成交售给再制造

企业，假设每辆车五大总成价值 1.4 万元，再制造件的价格按照原件的 60%来测算，五大总

成再制造的市场空间将达到 1088 亿元，千亿级市场可期。建议关注标的有【格林美】【天

奇股份】【中再资环】。 

此外，建议关注业绩确定性较强的标的，建议关注监测龙头【聚光科技】【先河环保】，

业务模式由设备向运营延伸，建议关注垃圾焚烧运营标的【旺能环境】【瀚蓝环境】，具备

优秀现金流。  

 

1.2. 关注火电投资机遇，看好火电龙头及煤炭高弹性标的 

火电供需格局显著改善，继续看好火电龙头及煤价高弹性标的。根据中电联预测，2019

年全社会用电量增长不确定性增大，综合考虑国际国内形势、产业运行以及 2018 年高基数

影响，预计 2019 年全社会用电量增长 5.5%左右。2019 年新增发电装机容量 1.1 亿千瓦左

右，装机总量同比增长 5.5%左右，考虑到新增装机以非化石能源为主，火电机组的利用效

率稳中有升，供需格局持续改善。根据中国煤炭工业协会数据，2018 年全国大型煤炭企业

主要经济技术指标持续改善，营业收入（含非煤）完成 3.48 万亿元，同比增长 5.5%；利润

总额 1563 亿元，同比增长 26.7%；应收账款净额（含非煤）1754 亿元，同比下降 22.7%；

资产负债率 67.3%，比去年同期下降 1.77 个百分点。受陕西榆林矿难及国内煤炭安监检查

力度加大的影响，煤价短期承压，但中长期下行趋势不变。煤炭运力方面也在持续改善，蒙

冀、瓦日和蒙华铁路的运力均有望在 2019 年提升，显著改善煤炭供需错配的问题。蒙华铁

路有望于 2019 年年底前投运，加剧三西至华中的通道竞争，叠加沿海电煤需求下降，西煤

东送运力不足的问题将显著改善，海进江和国铁的运煤量被分流后，运价也存在下降空间。

2019 年电煤有望迎来旺季不旺的行情，大幅缓解电厂成本压力。 

继续聚焦水电+火电。火电板块，影响火电业绩的三要素（煤价、电价和利用小时数）

中，煤价稳中有降，电价总体平稳+利用小时数增加，共同推动火电企业盈利改善，未来看

好三要素的变化，火电业绩增长值得期待。水电板块的高分红和高股息率受到市场青睐，考

虑到水电项目运营期间的资本开支较少，预计高分红或可持续。建议关注水电+火电相关投

资机遇，二线火电标的方面推荐【长源电力】，建议重点关注【华银电力】、【湖北能源】、

【建投能源】、【豫能控股】，同时重点关注电力龙头【华能国际】【华电国际】【长江电

力】【桂冠电力】。 

持续看好天然气产业链标的。目前国产气增速远低于天然气消费增速，进口 LNG 将成

为重要的保供来源。深圳燃气作为立足深圳布局全国的 A 股燃气龙头，公司发行可转债投建

的 LNG 接收站施工进度已达 99%，预计在 2019 年上半年投产。依托 LNG 接收站进口海外
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低价气源，有望在项目投产后为公司贡献可观利润。煤层气补贴退坡疑虑消除，看好拥有优

质煤层气资源的标的。《意见》研究将中央财政对非常规天然气补贴政策延续到“十四五”

时期。目前煤层气开采享受国家财政补贴和地方开采补贴以及增值税退税等一系列优惠政

策。未来随着煤层气开发规模化的实现，开采成本有望进一步下降。同时，国内正在推进居

民门站价并轨，受天然气门站价和终端价格上调的影响，煤层气企业也存在提价可能。在加

强天然气输配环节价格监管并逐步降低过高的省级区域内输配价格的背景下，煤层气企业有

望迎来量价齐升的有利形势。建议重点关注拥有 LNG 进口优势的城燃龙头【深圳燃气】和

拥有煤层气优质资源的标的【新天然气】。 

 

1.3. 投资组合 

安信环保及公用事业行业本周投资组合：【长源电力】+【长江电力】+【华能国际】+

【华电国际】+【先河环保】+【聚光科技】。 

 

表 2：投资组合 PE和 EPS 

  EPS(元）  PE 

简称  2018E 2019E 2020E 2018E 2019E 2020E 

长源电力 0.18 0.41 0.6 19.83  8.71  5.95  

长江电力 0.96 0.98 0.99 17.03  16.68  16.52  

华能国际 0.32  0.61  0.83  20.38  10.57  7.73  

华电国际 0.2 0.33 0.57 20.75  12.58  7.28  

聚光科技 1.35 1.77 2.25 18.04  13.76  10.83  

先河环保 0.48 0.62 0.78 17.06  13.21  10.50  

资料来源：Wind，安信证券研究中心预测 

 

2. 行业要闻 

2.1. 生态环境部：2019 年将全面部署推动县级水源地整治 

经济观察网报道，2019 年生态环境部将全面部署推动县级水源地整治，年底前完成整

治任务。同时将对 2018 年水源地排查整治情况进行“回头看”。生态环境部部长李干杰在

2019 年全国生态环境保护工作会议上表示，2019 年要全力打好碧水保卫战，全面实施长江

保护修复、城市黑臭水体治理、渤海综合治理、农业农村污染治理等攻坚战行动计划或实施

方案。同时将开展“千吨万人”(日供水千吨或服务万人)以上农村饮用水源调查评估和保护。 

信息来源：http://www.h2o-china.com/news/287124.html 

 

2.2. 生态环境部发布《关于做好 2019 年突发环境事件应急工作的通知》 

生态环境部 1 月 30 日发布《关于做好 2019 年突发环境事件应急工作的通知》，《通知》

要求，（1）拓宽信息渠道，加强应急值守工作，各级生态环境部门要进一步健全应急值守

制度，严格落实领导同志“AB”角带班和 24 小时专人值班制度，确保责任落实到人。（2）

完善会商机制，及时分析研判态势，各地要建立健全突发环境事件研判处臵会商机制。（3）

及时派员赶赴现场，做好事件处臵工作。（4）主动公开事件信息，做好舆情应对，各级生

态环境部门要高度重视舆情应对工作，主动协助政府及时高效、客观发布事件信息，既要充

分利用传统媒体的权威性，也要充分利用新型媒体的时效性。（5）严格突发环境事件调查

评估，健全分析总结机制。  

信息来源：

http://www.mee.gov.cn/xxgk2018/xxgk/xxgk05/201902/t20190201_691871.html 

 

 

http://www.h2o-china.com/news/287124.html
http://www.mee.gov.cn/xxgk2018/xxgk/xxgk05/201902/t20190201_691871.html
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3. 上周行业走势 

上周上证综指上涨 0.63%，创业板指数上涨 0.46%，公用事业与环保指数下跌 0.98%。

环保板块中，水处理板块下跌 2.19%，大气治理板块下跌 5.41%，固废板块下跌 2.67%，环

境监测板块下跌 0.44%，集中供热板块下跌 0.29%；电力板块中，火电板块下跌 1.43%，水

电板块上涨 1.87%，清洁能源发电板块上涨 3.49%，地方电网板块下跌 0.99%，燃气板块下

跌 4.18%；水务板块下跌 1.74%。  

图 2：各行业上周涨跌幅 

 
 

资料来源：Choice 

图 3：环保及公用事业各板块上周涨跌幅  

 

资料来源：Choice 
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图 4：电力燃气上周涨幅前十  图 5：电力燃气上周跌幅前十 

 

 

 

资料来源：Choice  资料来源：Choice 

图 6：水务环保上周涨幅前十  图 7：水务环保上周跌幅前十 

 

 

 

资料来源：Choice   资料来源：Choice 

 

上周，电力燃气板块，涨幅靠前的分别为银星能源，太阳能，皖能电力，西昌电力，福

能股份，跌幅居前的分别为华电能源，金鸿控股，大通燃气，金山股份，长春燃气；水务环

保板块，涨幅靠前的分别为荣晟环保，博天环境，瀚蓝环境，惠天热电，聚光科技，跌幅居

前的分别为菲达环保，盛运环保，南方汇通，天壕环境，汉威科技。 
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表 3：电力燃气板块上周涨跌幅排名 

涨幅排名  代码   简称  涨幅（%）  跌幅排名  代码  简称  跌幅（%）  

1 000862.SZ 银星能源 28.57 1 600726.SH 华电能源 -18.18 

2 000591.SZ 太阳能 13.75 2 000669.SZ 金鸿控股 -13.79 

3 000543.SZ 皖能电力 9.83 3 000593.SZ 大通燃气 -13.56 

4 600505.SH 西昌电力 5.91 4 600396.SH 金山股份 -11.56 

5 600483.SH 福能股份 4.57 5 600333.SH 长春燃气 -9.95 

资料来源：Choice 

 

表 4：水务环保板块上周涨跌幅排名  

涨幅排名  代码  简称  涨幅（%）  跌幅排名  代码  简称  跌幅（%）  

1 603165.SH 荣晟环保 9.29 1 600526.SH 菲达环保 -24.89 

2 603603.SH 博天环境 5.29 2 300090.SZ 盛运环保 -16.67 

3 600323.SH 瀚蓝环境 4.42 3 000920.SZ 南方汇通 -15.42 

4 000692.SZ 惠天热电 3.75 4 300332.SZ 天壕环境 -14.73 

5 300203.SZ 聚光科技 3.31 5 300007.SZ 汉威科技 -12.84 

资料来源：Choice 

 
 

4. 上市公司动态 

4.1. 重要公告 

表 5：项目(预)中标&签约&框架协议 

代码  简称  公告时间  公告名称  具体内容  

300172.SZ 中电环保 1 月 28日 关于签署江苏德邦兴华化工

水处理总承包合同的公告 

公司与江苏德邦兴华化工股份有限公司签署 35万吨/年合成氨系列

产品项目水处理系统工程总承包合同，合同额人民币 6615万元。 

000035.SZ 中国天楹 1 月 28日 关于签署辉南县城乡环卫一

体化政府购买服务项目政府

采购合同的公告 

吉林省辉南县环境卫生管理处与公司签订了《辉南县城乡环卫一体

化政府购买服务项目政府采购合同》。 

603903.SH 中持股份 1 月 28日 项目中标公告 汤阴县城乡发展投资集团有限公司发出中标公示，确认公司为汤阴

县农村“厕所革命”2018年 78个村建设工程施工采购运营总承包

项目的中标单位。 

000711.SZ 京蓝科技 1 月 29日 关于公司签订合作协议的公

告 

公司与高唐县三十里铺镇人民政府于 2019年 1月 23日签署了《高

唐县三十里铺镇乡村振兴示范项目投资建设合作协议》加快实施高

唐县三十里铺镇乡村振兴项目。本项目土地增减挂类投资约计人民

币 8 亿元，用于生态宜居新型城镇基础设施投资。 

000544.SZ 中原环保 1 月 29日 关于项目中标的公告 公司与河南五建城乡建设发展有限公司组成的联合体为郑州市中

原区生活垃圾分拣中心综合服务项目中标单位。项目采用特许经营

模式，合作期限 30 年，建设期 1 年，运营期 29 年。 

000601.SZ 韶能股份 1 月 30日 关于与惠东县多祝镇人民政

府签订惠东生物质发电项目

合作落户协议书的公告 

公司与惠东县多祝镇人民政府就公司在惠东县投资建设生物质能

发电项目事宜达成一致，签订《合作落户协议书》。项目计划总投

资 13 亿元左右，拟分两期实施。 

603588.SH 高能环境 1 月 30日 项目中标公告 经包头市环卫产业有限责任公司确认，公司成为“包头市东河垃圾

填埋场原存污泥处理处臵工程”的中标单位。中标金额为人民币

7010 万元。 

601985.SH 中国核电 1 月 30日 关于公司全资子公司与俄罗

斯原子能建设出口股份有限

公司签署重大项目合同的公

告 

公司全资子公司中核苏能会同原子能公司与俄罗斯原子能建设出

口股份有限公司签订合同，总金额为 17.02 亿美元。 

000598.SZ 兴蓉环境 2 月 1 日 关于成都市第九净水厂提标

改造项目的公告 

公司下属子公司成都市排水有限责任公司拟对成都市第九净水厂

进行提标改造。本项目预计总投资为 11.55 亿元，提标改造规模为

100 万 m³/d。 

资料来源：公司公告 
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表 6：对外投资&项目投资&项目运行 

代码  简称  公告时间  公告名称  具体内容  

600310.SH 桂东电力 1 月 28 日 关于开展融资租赁业务进展

情况的公告 

公司将与政府方出资代表临潼第二自来水公司、中车环境在西安市

临潼区设立合资公司，从事污水治理 PPP项目的投资、建设和运

营。本项目估算总投资为 6.83亿元，临潼项目公司注册资本拟为

1.38 亿元，其中公司以货币出资 0.59 亿元，占注册资本的 42.5%。 

000722.SZ 湖南发展 1 月 29 日 关于控股子公司对外投资进

展的公告 

公司与长沙祥茂投资臵业有限公司、宇田集团共同组建了湖南发展

春华健康投资有限公司，由于宇田集团应支付的资本金 330 万元未

支付到位，同时受政府房地产市场政策调控影响，发展春华面临资

金困难。受项目开发方案未达成一致意见、资金困难、人员离职等

因素影响，发展春华运营困难。 

002700.SZ 新疆浩源 1 月 29 日 关于控股子公司设立四川致

本能源技术有限公司取得工

商营业执照的公告 

贵州宏达原法定代表人、管理股东王志斌王志斌与公司签署了《王

志斌与北京高能时代环境技术股份有限公司关于贵州宏达之股权

转让协议》，将其持有的贵州宏达 26%股权（对应出资额为人民币

1078 万元）以人民币 1元的价格转让给公司，并配合公司办理后

续工商变更手续。转让完成后，公司将持有贵州宏达 97%的股权。 

002200.SZ 云投生态 1 月 30 日 关于投资设立控股子公司的

公告 

公司与四川旅投锦江酒店有限责任公司共同投资设立乐山锦江新

嘉州文化旅游有限责任公司，锦江新嘉州公司注册资本 1.09 亿元，  

002200.SZ 云投生态 1 月 30 日 关于收购遂宁仁里古镇文化

旅游开发有限公司 10%股权

的进展公告 

公司全资子公司阜阳创业水务有限公司的全资子公司界首公司，于

18 年 1 月投资建设界首市污水处理厂等项目资本金为人民币 1.46

亿元（占该项目总投资的 30%）。 

600644.SH 乐山电力 1 月 30 日 对外投资公告 公司拟与吉尔特公司共同组建成立湖泊公司，注册资本 800 万元，

其中公司以货币方式出资 480 万元，占注册资本的 60%。 

600874.SH 创业环保 1 月 30 日 关于对阜阳创业水务有限公

司增资的公告 

公司以自有资金向易园园林收购其持有的遂宁文旅 10%股权，收购

价格为 895.334万元，本次交易完成后,公司将持有遂宁文旅 54.1%

的股权。 

603588.SH 高能环境 1 月 30 日 关于投资贵州宏达的进展公

告 

公司拟以全资子公司良村热电为标的，引进工银投资对其增资，增

资金额约 8.5 亿元。增资完成后，良村热电注册资本由 6.10 亿元

增至 1.13 亿元。公司持有良村热电股份由 100%减至 54.07%，工

银投资持有良村热电股份 45.93%。 

603603.SH 博天环境 1 月 30 日 对外投资公告（一） 西点电力拟自筹资金 1938万美元用于投资菲律宾电力项目，其中

400 万美元用于收购 IrayaEnergyCorporation 40%股权，1538 万

美元为西点电力按持股比例需承担投入的 Maslog40MW 水电站项

目资本金。股权收购完成后，西点电力持有 Iraya公司 40%股权，

成为其第一大股东。 

603603.SH 博天环境 1 月 30 日 对外投资公告（二） 公司下属子公司成都市排水有限责任公司拟投资建设成都市中和

污水厂二期工程项目。本项目预计总投资为18.45亿元（含土地款），

处理规模为 30 万 m³/d。 

000301.SZ 东方盛虹 1 月 31 日 关于设立全资子公司的公告 公司为主营业务发展的需要，出资人民币 10亿元在苏州市吴江区

盛泽镇设立全资子公司江苏盛虹石化产业发展有限公司。新公司经

营范围为石化产品、纺织原料销售，石化产业投资。 

601200.SH 上海环境 2 月 1 日 关于拟投资福州市红庙岭生

活垃圾焚烧协同处臵项目的

公告 

18 年 12 月 25 日公司收到中标通知书，确认公司为“福州市红庙

岭生活垃圾焚烧协同处臵项目”的中标人。本次项目总投资为 8.17

亿元，其中 PPP项目投资 7.72 亿元，政府配套投资 0.45 亿元，

经营期限为 30 年（含建设期）。 

601200.SH 上海环境 2 月 1 日 关于拟投资晋中市市城区生

活垃圾焚烧发电 PPP项目的

公告 

18 年 9 月 27 日公司收到中标通知书，确认公司为“晋中市市城区

生活垃圾焚烧发电 PPP项目”的中标人。项目经营期限为 30年（含

建设期），预计投资规模约 7.21亿元。 

600310.SH 桂东电力 2 月 1 日 关于控股子公司西点电力拟

投资建设菲律宾水电项目的

公告 

公司将与政府方出资代表江滨建投、中车环境在福建省漳浦县设立

合资公司，从事污水处理 PPP项目的投资、建设和运营。本项目

总投资约 4.53 亿元，漳浦项目公司注册资本拟为 0.8 亿元，其中

公司以货币出资 0.36 亿元，占注册资本的 45%。 

资料来源：公司公告 

表 7：兼并收购&资产重组&股权变动 
代码  简称  公告时间 公告名称  具体内容  

002911.SZ 佛燃股份 1 月 30 日 关于收购武强县中顺天然气

有限公司 80%股权的进展公

告 

公司全资子公司佛山市华兆能投资有限公司与武强县中顺天然气

有限公司股东马海军、梁胜签订《关于武强县中顺天然气有限公司

注册资本中 80%股权的股权转让协议》。武强中顺公司法定代表人

由马海军变更为阮鹏。 
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000301.SZ 东方盛虹 1 月 31 日 关于转让房地产公司股权和

债权暨关联交易的公告 

19 年 1 月 24 日，公司与吴江嘉誉在盛泽镇签订协议书，公司拟以

人民币 6.83 亿元为对价，将所持丝绸臵业 100%股权及对丝绸臵业

享有的 2.85 亿元债权、所持丝绸房产 90%股权及对丝绸房产享有

的 1.37 亿元债权一同转让给吴江嘉誉。 

600509.SH 天富能源 1 月 31 日 关于公司全资子公司新疆天

富拟收购石河子市泽众水务

水质监测中心 100%股权暨关

联交易的公告 

公司全资子公司天富检测，拟收购公司控股股东天富集团全资子公

司泽众水务之全资子公司石河子水质监测中心 100%股权。本次交

易评估价值为人民币 22.90 万元。 

600131.SH 岷江水电 1 月 31 日 关于重大资产重组进展暨公

司股票继续停牌的公告 

公司拟通过资产臵换、发行股份等方式购买国网信通“云网融合”。

证券简称“岷江水电”，证券代码 600131。本次交易构成重大资

产重组。公司股票已于 2019 年 1 月 25 日开市起停牌，预计停牌

时间不超过 10 个交易日。 

000925.SZ 众合科技 2 月 1 日 关于控股股东股权结构变更

的提示性公告 

网新集团股东中信科技将其持有的 4.09%股权转让给丽水正盈投

资， 6%股权转让给杭州七舍科技。股东唐氏投资将其持有的

2.40%股权转让给丽水正盈投资，将其持有的网新集团 5.60%股权

转让给丽水汇网投资。 

300152.SZ 科融环境 2 月 1 日 关于出售武汉燃控科技热能

工程有限公司股权暨签署《股

权转让合同》的公告 

19 年 1 月 31 日，公司与武汉燃控科技热能工程有限公司执行董

事签署了《关于武汉燃控科技热能工程有限公司的股权转让合同》，

公司将其所持有的武汉燃控 100.00%的股权转让给股权受让方。 

300152.SZ 科融环境 2 月 1 日 关于出售蓝天环保设备工程

股份有限公司股权暨签署《股

权转让合同》的公告 

19 年 1 月 31 日，公司与蓝天环保董事长于欢欢女士签署了《关于

蓝天环保设备工程股份有限公司的股权转让合同》，公司将其所持

有的蓝天环保 62.78%的股权转让给股权受让方。 

300362.SZ 天翔环境 2 月 1 日 关于重大资产重组进展公告 截止目前，公司收购中德西拉子、中德阿维斯股权的相关事项仍在

推进中。除已与杭州兴源礼瀚投资管理合伙企业（有限合伙）及德

阳亲华环境产业投资管理合伙企业（有限合伙）签署《支付现金购

买资产框架协议》之外，公司目前正在与中德西拉子和中德阿维斯

其余股东开展进一步商业谈判，就签署相关协议进行持续沟通。 

资料来源：公司公告 

表 8：高管减持&解锁&解禁 
代码  简称  公告时间  公告名称  具体内容  

300125.SZ 易世达 1 月 31 日 关于持股 5%以上的股东减持

股份至 5%以下的提示性公告 

公司持股 5%以上股东阎克伟于 2019 年 1 月 30 日，通过大宗交

易方式减持公司无限售条件流通股 267 万股，约占公司股本总额的

1.51%。 

300664.SZ 鹏鹞环保 2 月 1 日 关于持股 5%以上股东拟减持

股份的预披露公告 

持有公司 2780 万股股份的股东华泰紫金（江苏）股权投资基金，

计划以集中竞价或大宗交易方式减持公司股份 2780 万股（占总股

本 5.79%）。减持时间为自减持计划公告之日起 15个交易日后的

6 个月内。 

资料来源：公司公告 

表 9：高管增持&股权激励&股份回购 
代码  简称   公告日期  公告名称  公告内容  

300137.SZ 先河环保 1 月 28 日 关于回购公司股份比例达到

1%暨回购进展公告 

公司累计通过股票回购专用证券账户以集中竞价交易方式回购股

份数量为 554 万股，占公司目前总股本的 1.0056%，支付的总金

额为 4455 万元。 

601985.SH 中国核电 1 月 30 日 股票期权激励计划(草案修订

稿) 

本计划授予的激励对象为本公司的高级管理人员、中层管理人员以

及关键技术骨干人员，不包括独立董事、监事和持股 5%以上的非

国有股东。首次授予激励对象总人数为 587 人。本计划向激励对象

授予的股票期权总量涉及的标的股票数量为 1.35 亿股，占授予时

公司股本总额的 0.87%。 

300190.SZ 维尔利 1 月 31 日 关于回购股份注销完成暨股

份变动的公告 

本次回购注销的股份合计 3032.79 万股，占回购注销前公司总股本

的 3.73%，本次回购注销完成后，公司总股本由 8.14亿股减少至

7.84 亿股。注销事宜已于 19 年 1 月 30 日办理完成。 

600499.SH 科达洁能 1 月 31 日 关于以集中竞价交易方式回

购股份的进展公告 

截至 19 年 1 月 31日，公司通过集中竞价交易方式累计回购股份

2520.92 万股，占公司总股本的比例为 1.60%，已支付的总金额为

人民币 1.18 亿元 

000899.SZ 赣能股份 2 月 1 日 关于江西省投资集团有限公

司增持公司股份进展的公告 

江投集团于 2018 年 12月 18日至 2019 年 1 月 31日，通过深圳

证券交易所交易系统以二级市场集中竞价交易方式增持公司股份

共计 356.01 万股。本次增持后江投集团持股 3.82亿股，占公司总

股本的 39.12%。 

000598.SZ 兴蓉环境 2 月 1 日 关于公司回购股份的进展公 截至 2019 年 1 月底，公司已完成回购专用账户开立事项，暂未回



行业周报/环保及公用事业 

12 本报告版权属于安信证券股份有限公司。 

各项声明请参见报告尾页。 

告 购公司股票。 

002658.SZ 雪迪龙 2 月 1 日 关于回购公司股份的进展公

告 

截至 19 年 1 月 31日，公司通过回购专用证券账户以集中竞价交

易方式回购股份，累计回购股份数量为 194.95万股，占公司总股

本的 0.32%，成交总金额为 1416.07 万元。 

600187.SH 国中水务 2 月 1 日 关于以集中竞价交易方式回

购股份进展公告 

截止 19 年 1 月 31日，公司已通过集中竞价交易方式回购股份合

计 3096.56万股，占总股本的 1.87%，成交均价为 3.03 元/股，支

付的总金额为 9390.32 元。 

600681.SH 百川能源 2 月 1 日 关于回购股份进展的公告 截止 19 年 1 月 31日，公司已通过集中竞价交易方式回购股份

195.55 万股，占公司总股本的比例为 0.19%，已支付的总金额为

2399.41 元。 

资料来源：公司公告 

表 10：股权增发&债权融资&其他融资 

代码  简称  公告时间 公告名称 具体内容  

603797.SH 联泰环保 1 月 28 日 公开发行可转换公司债券发

行结果公告 

公司获得证监会核准，发行的可转换公司债券简称为“联泰转债”，

债券代码为“113526”，发行规模为 3.9 亿元。 

000035.SZ 中国天楹 1 月 28 日 发行股份及支付现金购买资

产并募集配套资金暨关联交

易的实施进展公告 

2019 年 1 月 11 日，江苏德展 100%股权已完成过户手续，变更登

记至上市公司名下，江苏德展成为公司的全资子公司。 

600008.SH 首创股份 1 月 29 日 关于供应链金融 ABS 业务的

进展公告 

中国中投证券-国富保理-首创股份 1-24期绿色供应链金融资产支

持专项计划资产支持证券符合上交所的挂牌转让条件，上交所对其

挂牌转让无异议。资产支持证券采取分期发行方式，发行总额不超

过 50 亿元，发行期数不超过 24 期。 

600642.SH 申能股份 1 月 29 日 关于完成 2019 年度第一期超

短期融资券发行的公告 

公司 2019 年度第一期超短期融资券发行完成。本次注册金额为人

民币 80亿元，本期超短期融资券发行总额为人民币 15 亿元，发行

期限为 180 天，发行利率为年利率 3.08%。 

002310.SZ 东方园林 1 月 29 日 2019 年面向合格投资者公开

发行公司债券(第二期)发行公

告 

公司获证监会批准面向合格投资者公开发行面值总额不超过人民

币 15 亿元公司债券。本期债券简称为“19东林 02”，代码为

“112829”，发行规模不超过人民币 9.3 亿元，每张面值为 100

元。本期债券为 2 年期固定利率债券，票面利率询价区间为

7.00%-7.80%。 

600310.SH 桂东电力 1 月 30 日 关于 2016 年非公开发行公司

债券(第一期)提前兑付及摘牌

公告 

本期债券于 19年 1月 21 日进行回售登记，回售申报金额为 10 亿

元，将于 19年 2月 11 日回售兑付全部本金 10 亿元，并支付 2018

年 2 月 4 日至 2019年 2月 3日期间的利息。债权登记日为 19年

2 月 1 日，摘牌日为 19 年 2 月 20 日。 

002310.SZ 东方园林 1 月 31 日 2019 年面向合格投资者公开

发行公司债券(第二期)票面利

率公告 

 19 年面向合格投资者公开发行公司债券（第二期）发行规模不超

过 9.3 亿元，期限为 2 年期固定利率债券，19 年 1 月 31 日，发行

人和主承销商在网下向合格投资者进行了票面利率询价，利率询价

区间为 7.00%-7.80%，最终确定本期债券票面利率为 7.50%。 

000711.SZ 京蓝科技 1 月 31 日 关于发行股份购买资产并募

集配套资金暨关联交易之标

的资产过户完成的公告 

公司以发行股份的方式购买中科鼎实 56.72%股份。截至 19年 1

月 21 日，公司就标的资产中科鼎实 56.72%股权过户事宜完成了工

商变更登记。工商变更登记后，公司取得中科鼎实 77.72%股权，

中科鼎实成为公司的控股子公司。公司需按照相关约定向发行股份

购买资产的交易对方发行 1.47亿股股份，非公开发行股份募集配

套资金总额不超过 2.279亿元。 

300362.SZ 天翔环境 2 月 1 日 关于公司签订融资协议的公

告 

19 年 7 月 30 日起，天翔环境 3 年内分期等额支付圣骑士公司剩余

20%股权收购款 1560 万美元及相应年化 5%利息，麦克库伯先生

同意为圣骑士公司提供 900 万美元的信用额度担保，圣骑士公司按

月支付 900 万美元信用额度的已使用部分本金及年化 5%利息，天

翔环境以圣骑士资本持有的圣骑士公司和圣骑士房地产的股权以

及资产为支付圣骑士公司剩余 20%股权收购款 1560万美元及相应

利息和信用额度提供担保。 

001896.SZ 豫能控股 2 月 1 日 关于子公司与工银金融租赁

有限公司开展融资租赁(售后

回租)业务的公告 

公司子公司丰鹤公司拟将部分生产设备以“售后回租”方式与工银

租赁开展融资租赁业务，融资金额 4 亿元，期限 4年，租金利率为

同期贷款基准利率 4.75%（不含税），租赁咨询费为融资总额的

1.6%（不含税）。 

002310.SZ 东方园林 2 月 1 日 2019 年面向合格投资者公开

发行公司债券(第二期)发行结

果公告 

公司 2019 年面向合格投资者公开发行公司债券（第二期）。发行

价格为每张 100 元，采取网下面向合格机构投资者询价配售的方

式。本期债券发行时间为 2019 年 2 月 1 日，均为网下发行。最终

发行规模 7.8 亿元，票面利率 7.50%。 

资料来源：公司公告 
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表 11：股权质押&担保 
代码  简称  公告时间 公告名称  具体内容  

300197.SZ 铁汉生态 1 月 28 日 关于控股股东部分股权解除

质押的公告 

公司第一大股东 及一致行动人刘水解除质押 8700 万股，占其所持

股份的 10.38%。 

300335.SZ 迪森股份 1 月 28 日 关于控股股东部分股权质押

及解除质押的公告 

李祖芹先生累计处于质押状态的股份数为 15,570,000 股，占李祖

芹先生所持有公司股份总数的 39.01%，占公司总股本的 4.29%。

马革先生累计处于质押状态的股份数为 1649 万股，占马革先生所

持有公司股份总数的 11.41%，占公司总股本的 4.54%。 

000692.SZ 惠天热电 1 月 28 日 关于以应收账款(收费权)质押

申请银行贷款的公告 

公司以供热收费权质押给国开行辽宁省分行申请流动资金贷款 2

亿元，期限 1 年。 

600963.SH 岳阳林纸 1 月 29 日 关于控股股东所持本公司股

份部分质押融资暨质押融资

购回交易日延期的公告 

公司控股股东泰格林纸与国开证券协商，将其所持本公司股份中的

8477 万股股份的质押期限由 214天延期 12个月至 2020 年 1 月

15 日，同时补充所持本公司股份中的 523 万股质押给国开证券，

质押回购交易日与 8477万股股份的质押回购交易日一致。 

002630.SZ 华西能源 1 月 30 日 关于控股股东部分质押股份

展期及追加质押股份担保的

公告 

公司第一大股东和一致行动人黎仁超质押展期股份 1.15 亿股、约

占公司股份总数的 9.71%。本次追加质押股份 1.02亿股、约占公

司股份总数的 8.60%。本次质押展期及追加质押股份后，黎仁超先

生质押给中诚信托有限责任公司的本公司股份合计 2.16 亿股，约

占黎仁超先生所持本公司股份的 79.42%、占公司股份总数的

18.31%。 

603200.SH 上海洗霸 1 月 31 日 关于股东股份质押的公告 王敏灵于 2019 年 1 月 30 日将其持有的公司有限售条件的流通股

份104.5万股（占所持公司股份总数21.57%，占公司总股本1.39%）

与国泰君安证券股份有限公司进行股票质押式回购交易，初始交易

日为 2019 年 1 月 30日，购回交易日为 2021 年 1 月 29 日。 

300007.SZ 汉威科技 2 月 1 日 关于控股股东股份解除质押

的公告 

公司控股股东任红军将其质押给中信建投的 670 万股公司股份解

除了质押。解质后，任红军累计质押股份 4600万股，占其持有公

司股份总数的 74.32%，占公司总股本的 15.70%。 

600187.SH 国中水务 2 月 1 日 关于公司控股股东股份质押

延期购回的公告 

公司控股股东国中天津与长城证券签订了《股票质押式回购特殊交

易协议书》，将持有的公司 2.27亿股无限售条件流通股股票质押

式回购交易延期购回，并办理了上述股份质押延期购回的相关手

续。上述股份质押购回交易日由 19 年 1 月 20日延期至 19年 12

月 31 日。 

资料来源：公司公告 

表 12：业绩预告&业绩快报&经营数据 
代码  股票名称 公告日期  公告名称  公告内容  

300125.SZ 易世达 1 月 28 日 2018 年度财务决算报告 公司 2018 年度实现营业收入 1.52 亿元，实现归母净利润 3669 万

元，扣非后归母净利润为-942万元。同比增长 35.12%、114.18%、

113.88%。 

601991.SH 大唐发电 1 月 28 日 2018 年全年发电量公告 截止 2018 年 12 月 31日，公司及子公司累计完成发电量约

2,697.043 亿千瓦时，累计完成上网电量约 2,546.124亿千瓦时。 

300664.SZ 鹏鹞环保 1 月 28 日 2018 年度业绩预告 2018 年年度，公司归母净利润为 1.6 亿元-1.8 亿元，比上年同期

下降 17,93%-27.05% 

300105.SZ 龙源技术 1 月 28 日 2018 年年度业绩预告 2018 年年度，公司实现归母净利润 600- 1000 万元，比上年同期

下降 62.47%-37.45%。 

300417.SZ 南华仪器 1 月 28 日 2018 年度业绩预告 2018 年年度，公司实现归母净利润 2650 万元-2900 万元，比上年

同期下 28.83%-22.12%。 

600333.SH 长春燃气 1 月 28 日 2018 年年度业绩预亏公告 预计公司 2018 年度经营业绩将出现亏损，归母净利润为-6,000—

-8,000 万元。 

300066.SZ 三川智慧 1 月 28 日 2018 年度业绩预告 2018 年公司归母净利润约为 0.95亿元-1.11 亿元，同比增长

20%-40%。 

600217.SH 中再资环 1 月 28 日 2018 年年度业绩预增公告 2018 年公司业绩预计增加 0.78 亿元到 1.18 亿元，同比增加

35%-55%。扣非后，公司业绩预计增加 0.43 亿元到 0.83 亿元，同

比增加 20%到 40%。 

300125.SZ 易世达 1 月 28 日 2019 年第一季度业绩预告 预计 2019 年第一季度，归母净利润为 135万元-405 万元，比上年

同期下降 57%-86%。 

002039.SZ 黔源电力 1 月 28 日 贵州黔源电力股份有限公司

2018 年度业绩预告修正公告 

2018 年公司归母净利润为 3.52 亿元-3.75 亿元，同比增长

10%-17%。 

000968.SZ 蓝焰控股 1 月 28 日 2018 年度业绩预告 公司 2018 年实现归母净利润 6.2 亿元-6.9亿元，比上年同期增长 

600505.SH 西昌电力 1 月 28 日 2018 年年度业绩预增的公告 公司预计 2018 年年度实现归母净利润 6,200 万元左右，与上年同
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期相比增加 2,100 万元左右，同比增长 50%左右。公司预计 2018

年年度实现扣非后归母净利润 6,600万元左右，与上年同期相比增

加 1,200 万元左右，同比增长 20%左右。 

300172.SZ 中电环保 1 月 28 日 2018 年度业绩快报 公司实现营业收入 7.9 亿元，较去年同期增长 16.62%；实现利润

总额 1.42 亿元，较去年同期下降 0.86%；实现归母净利润 1.22 亿

元，较去年同期增长 3.30%。 

600780.SH 通宝能源 1 月 29 日 2018 年第四季度经营数据公

告 

2018 年第四季度，公司所属全资子公司山西阳光发电有限责任公

司完成发电量 15.12 亿千瓦时、上网电量 13.81 亿千瓦时、上网电

价均价(含税) 332.23 元/千千瓦时。 

300631.SZ 久吾高科 1 月 29 日 2018 年度业绩预告 2018 年年度，公司归母净利润为 5308 万元-5960万元，比上年同

期增长 17.86%-32.33%。 

600868.SH 梅雁吉祥 1 月 29 日 2018 年年度业绩预减公告 公司预计 2018 年年度实现归母净利润约 2100万元，较上年同期

减少 81.95%左右。扣非后归母净利润约 1700万元，较上年同期

增加 48.11%左右。 

000862.SZ 银星能源 1 月 29 日 2018 年度业绩预告公告 公司 2018 年年度归母净利润 4500 万元-6750 万元，比上年同期增

长 123.86%-135.79%。基本每股收益约为 0.064元/股-0.096元/

股。 

000993.SZ 闽东电力 1 月 29 日 2018 年度业绩预告 2018 年年度公司归母净利润亏损 3.35亿元-4.3 亿元，比上年同期

下降 1583.03%-2003.59%。基本每股收益亏损 0.7315 元/股

-0.9390 元/股。 

600982.SH 宁波热电 1 月 29 日 2018 年年度业绩预增的公告 公司预计 2018 年度实现归母净利润 1.45 亿元-1.6 亿元，同比增

长 51.06%到 66.68%。公司预计 2018 年度实现扣非后归母净利润

1950 万元至 2230 万元，同比增长 242.21%到 291.35%。 

600995.SH 文山电力 1 月 29 日 2018 年年度业绩预增公告 预计公司 2018 年度实现归母净利润与上年同期相比，将增加 75 %

到 95 %。上年同期归母净利润为 1.57亿元。 

603177.SH 德创环保 1 月 29 日 2018 年年度业绩预减公告 预计 2018 年度实现归母净利润约为 1245 万元-1600 万元，与上

年同期相比，将减少2225万元到2580万元，同比减少58%到67%。

扣非后归母净利润约为 585 万元-940万元，与上年同期相比，预

计将减少约 2688 万元到 3043 万元,同比减少 74%到 84%。 

600780.SH 通宝能源 1 月 29 日 2018 年年度业绩预增公告 公司预计 2018 年年度实现归母净利润与上年同期相比，将增加

1.27 亿元左右，同比增长 155%左右。扣非后归母净利润与上年同

期相比，将增加 1.27 亿元左右，同比增加 155%左右。 

600617.SH 国新能源 1 月 29 日 2018 年年度业绩预增公告 公司预计 2018年年度实现归母净利润为 4100 万元到 4900 万元，

与上年同期（法定披露数据 

600795.SH 国电电力 1 月 29 日 2018 年年度业绩预减公告 预计 2018 年年度实现归母净利润净利润与上年同期相比，将减少

6.65 亿元到 12.65 亿元，同比下降 32.19%到 61.25%。扣非后归

母净利润与上年同期相比，将减少 7.14亿元到 13.14万元，同比

下降 45.72%到 84.12%。 

000767.SZ 漳泽电力 1 月 29 日 2018 年年度业绩预告 预计 2018 年年度归母净利润约 2.74 亿元-3.53 亿元，基本每股收

益约为 0.0889 元-0.1149 元。 

600758.SH 红阳能源 1 月 29 日 2018 年年度业绩预减公告 预计 2018 年年度实现归母净利润约为 1.02 亿元，同比减少约

78.05%。扣非后归母净利润约为-0.99 亿元，同比减少约 122.07%。 

300090.SZ 盛运环保 1 月 29 日 2018 年度业绩预告 2018 年年度归母净利润亏损 25.05亿元-25 亿元。 

000925.SZ 众合科技 1 月 30 日 2018 年度业绩预告 2018 年年度，公司归母净利润为 2200-3200 万元，比上年同期下

降 47-63%。 

002658.SZ 雪迪龙 1 月 30 日 2018 年年度业绩预告修正公

告 

修正后，公司 2018 年归母净利润 1.72-2.15 亿元，与上年同期相

比变动幅为-20%-0%。 

600864.SH 哈投股份 1 月 30 日 2018 年年度业绩预亏公告 预计 18年年度实现归母净利润-1.2 到-1.4 亿元，与上年同期相比，

将出现亏损，扣非后归母净利润为-2.4到-2.6 亿元。 

000899.SZ 赣能股份 1 月 30 日 2018 年度业绩预告  18 年，归母净利润 1.66-2.15 亿元，同比+909.11-1206.98%，基

本每股收益 0.1701 -0.2204 元。 

002479.SZ 富春环保 1 月 30 日 2018 年度业绩预告修正公告  18 年，公司归母净利润为 1.72-2.41 亿元，同比-50-30%。 

000692.SZ 惠天热电 1 月 30 日 2018 年度业绩预告 18 年，公司归母净利润为 500-750 万元。 

600963.SH 岳阳林纸 1 月 30 日 2018 年年度业绩预告 公司预计 18 年归母净利润与上年同期相比，将增 826.17-4026.17

万元，同比+2.38 到 11.58%。扣非后归母净利润，将增加 836.25

到 4036.25 万元，同比+3.07 到 14.80%。 

600396.SH 金山股份 1 月 30 日 2018 年度业绩预告公告 预计 18 年实现归母净利润约为-7.6到-9.2 亿元，相比上年亏损。

扣非后归母净利润约为-9.1 到-10.6亿元。 

000593.SZ 大通燃气 1 月 30 日 2018 年度业绩预告 18 年，公司归母净利润预计亏损 1.7-1.82 亿元，同比-805.17—

854.95%。基本每股收益亏损 0.474-0.507元。 

603903.SH 中持股份 1 月 30 日 2018 年度业绩预增公告 预计 18年度实现归母净利润 8707-9951 万元，同比+ 40至 60%。



行业周报/环保及公用事业 

15 本报告版权属于安信证券股份有限公司。 

各项声明请参见报告尾页。 

扣非后归母净利润为 8487至 9721 万元，同比+44 至 65%。 

600499.SH 科达洁能 1 月 30 日 业绩预亏公告 预计 2018 年年度归母净利润为-5.5 到-6.5亿元。扣非后，归母净

利润-6.5 亿元到-7.5 亿元。本次业绩预亏主要是由于对子公司计提

减值，预计合计导致实现归属于上市公司股东的净利润减少约 8.52

亿元。扣除上述减值事项后，公司业绩预计盈利 2 亿元到 3亿元。 

000068.SZ 华控赛格 1 月 30 日 2018 年年度业绩预告 2018 年，公司归母净利润为-1.3至-0.9 亿元，同比-498.73至

-376.05%。 

000543.SZ 皖能电力 1 月 30 日 2018 年度业绩预告公告  18 年归母净利润约为 4.3-6.3 亿元，同比+225.62-377.08%，基

本每股收益约 0.24-0.35元。 

600856.SH 中天能源 1 月 30 日 2018 年年度业绩预减公告 公司业绩预计减少 4.91至 4.96亿元，同比减少 93.34 至 94.29%

左右。扣非后，公司业绩预计减少 4.43至 4.48亿元，同比减少 84.22

至 85.17%左右。 

000690.SZ 宝新能源 1 月 30 日 2018 年度业绩预告 公司归母净利润为 4-6亿元，比上年同期增长 287.83-481.75%。 

002630.SZ 华西能源 1 月 30 日 2018 年度业绩预告修正公告 修正后公司 2018 年归母净利润为 0.4至 0.8亿元，同比-79.24至

-58.49%。 

300055.SZ 万邦达 1 月 30 日 2018 年度业绩预告  18年度归母净利润亏损 0.75-0.8亿元，同比-124.56到-126.20%。 

000967.SZ 盈峰环境 1 月 30 日 2018 年度业绩预告 2018 年年度，公司归母净利润 11.3-13 亿元，同比

+220.43-268.63%。基本每股收益约 0.36-0.41元。与模拟重组后

上年同期数对比，归母净利润增加 4.77-20.53%。 

002700.SZ 新疆浩源 1 月 30 日 2018 年度业绩快报公告  18 年，公司营业总收入为 4.54 亿元，同比+24.58%。归母净利

润为 7110 万元，同比-6.17%。基本每股收益为 0.17元。 

300190.SZ 维尔利 1 月 30 日 2018 年度业绩预告 18 年公司归母净利润为 2.08-2.50 亿元，比上年同期增长 50-80%。 

600744.SH 华银电力 1 月 30 日 2018 年年度业绩预盈公告 2018 年公司实现归母净利润净利润预计 5800到 7800 万元，同比

实现扭亏为盈。扣非后，归母净利润预计为-2.6 到-2.4 亿元。 

600726.SH 华电能源 1 月 30 日 2018 年度业绩预亏公告 公司 20年归母净利润亏损约 9 亿元，同-18.5%，扣非后归母净利

润亏损约 9.5 亿元，同比-16.7%。 

600509.SH 天富能源 1 月 30 日 2018 年年度业绩预减公告 预计 18年度实现归母净利润减少 1.23 亿元左右，同比-68.68%。

扣非后归母净利润减少 1.29 亿元左右，同比-87.20%左右。 

000820.SZ  神雾节能 1 月 30 日 2018 年年度业绩预告 18 年预计归母净利润亏损-6.00至-5.00 亿元，基本每股收益-0.94

至-0.79 元。 

000939.SZ *ST 凯迪 1 月 30 日 2018 年度业绩预告 归母净利润亏损 50 至 60 亿元，同比-115至 158%。 

002672.SZ 东江环保 1 月 30 日 2018 年度业绩预告修正公告 修正后公司 2018 年归母净利润为 4.02-4.97 亿元，同比增长

-15-5%。 

002499.SZ 科林环保 1 月 30 日 2018 年度业绩预告修正公告 修正后公司 18 年归母净利润为 2.8-3.5 亿元。 

001896.SZ 豫能控股 1 月 30 日 2018 年度业绩预告 归母净利润亏损约 5.83-6.09 亿元。 

002310.SZ 东方园林 1 月 30 日 2018 年度业绩预告修正公告 修正后公司 18 年归母净利润为 16.33-21.78 亿元，同比下降

25%-0%。 

300266.SZ 兴源环境 1 月 30 日 2018 年年度业绩预告  18 年度，公司归母净利润为-9.75到-9.8 亿元。 

300262.SZ 巴安水务 1 月 30 日 2018 年度业绩预告 预计公司 18 年归母净利润盈利 1.29-1.58 亿元，同比变动

-10%-10%。 

000669.SZ 金鸿控股 1 月 31 日 2018 年年度业绩预告 预计 2018 年实现归母净利润-12 亿元到-17 亿元，同比下滑

600.8%-809.4%。 

300197.SZ 铁汉生态 1 月 31 日 2018 年年度业绩预告 预计 2018 年实现归母净利润 2.65 亿元-3.79亿元，同比下滑

50%-65%。 

000711.SZ 京蓝科技 1 月 31 日 2018 年度业绩预告 预计 2018 年实现归母净利润 1 亿元-1.5亿元，同比下滑

48.15%-65.43% 
000883.SZ 湖北能源 1 月 31 日 2018 年度业绩快报 2018 年公司实现营业总收入 122.94 亿元，同比增长 6.12%。实现

归母净利润 17.55 亿元，同比下滑 19.27%。 

600917.SH 重庆燃气 2 月 1 日 关于 2019 年度经营计划预安

排的公告 

公司 19 年预计划安排供气总量 32.5亿立方米，新安装户数 25万

户，输差率控制在 4%以内。各类投资计划总额 16.28 亿元，生产

经营板块投入 4.21 亿元，工程项目板块投入 4.59 亿元，股权投资

7.48 亿元。 

600187.SH 国中水务 2 月 1 日 2018 年度主要经营数据公告 18年公司污水处理量1.83亿立方米，同比下滑 0.99%，结算量 2.11

亿立方米，同比下滑 3.23%。自来水供应量为 5899.54 万立方米，

同比下滑 7.31%，自来水售水量 4753.18万立方米，同比下滑

4.43%。 

资料来源：公司公告 

表 13：其他 
代码  股票名称 公告日期 公告名称  公告内容  
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600509.SH 天富能源 1月28日  关于“16 天富 01”投资者回

售实施办法的提示性公告 

投资者可选择将持有的债券全部或部分回售给发行人。回售价格为

100元人民币/张，以 1,000 元为一个回售单位。回售登记日为 2019

年 2月 25日、2019年 2月 26日、2019年 2月 27日，2019年 3

月 8 日办理兑付。 

600509.SH 天富能源 1月28日  关于“16 天富 01”票面利率

调整的提示性公告 

根据《新疆天富能源股份有限公司关于“16 天富 01”债券票面利

率上调和放弃行使赎回选择权的补充公告》及《新疆天富能源股份

有限公司 2019年 “16天富 01”债券持有人会议决议公告》，公

司决定本次债券票面利率调整幅度为 100 至 500 个基点，并在债

券存续期后 2 年（2019年 3月 8日至 2021 年 3 月 7 日）固定不

变。 

300125.SZ 易世达 1月28日  2018 年度利润分配预案及修

订《公司章程》相应条款的公

告 

公司拟定以公司截至 2018年 12 月 31 日的总股本 1.77亿股为分

配基数，以资本公积金向全体股东每 10 股转增 5股，公司总股本

增至 2.66 亿股，均为普通股。 

002672.SZ 东江环保 1月28日  关于“17 东江 G1”回售申报

情况的公告 

“17 东江 G1” 回售价格为人民币 100 元/张，票面利率调整为

5.50%。回售有效申报数量为 30.89 万张，回售金额为人民币 3089

万元（不含利息）。 

600505.SH 西昌电力 1月28日  关于美姑县电网解除并网及

调度关系的公告 

公司收到四川省水电投资经营集团美姑电力有限公司《关于解除并

网及调度请示》，美姑电力公司拟与公司解除并网及调度关系。预

计公司 2019 年度净利润将会减少 60万元左右。 

300197.SZ 铁汉生态 1月28日  关于“16 铁汉 01”公司债回

售申报情况的公告 

“16 铁汉 01”的回售数量为 41.8 万张，回售价格为人民币 100

元/张（不含利息），回售金额为人民币 4191 万元（含利息），剩

余托管数量为 0 张。 

603588.SH 高能环境 1月28日  关于“高能转债”开始转股的

公告 

2019 年 2 月 1 日至 2024年 7月 25日，持有人可以将自己账户内

的高能转债全部或部分申请转为公司股票，转股简称“高能转股”，

转股代码为 191515。 

000883.SZ 湖北能源 1月29日  关于聘任公司副总经理、总会

计师的公告 

邓玉敏先生申请辞去公司财务负责人职务，继续担任公司副董事

长、总经理及董事会专门委员会相关职务。公司董事会决定聘任周

江先生为公司副总经理、总会计师，并继续担任公司董事会秘书、

总法律顾问等职务。 

000883.SZ 湖北能源 1月29日  关于董事长辞职及副董事长

代行董事长职责的公告 

因年龄原因，肖宏江先生申请辞去公司董事长、董事及董事会专门

委员会相关职务。公司决定推举公司副董事长、总经理邓玉敏先生

代理行使董事长、法定代表人职责。 

000027.SZ 深圳能源 1月29日  关于董事、总裁辞职的公告 公司董事、总裁王平洋先生因工作调动原因，辞去公司第七届董事

会董事、总裁职务，同时辞去公司第七届董事会战略委员会和提名

委员会委员职务。 

600526.SH 菲达环保 1月29日  股票交易异常波动公告 公司股票交易于 2019年 1月 25日、28 日、29 日连续 3 个交易日

内收盘价格跌幅偏离值累计达 20%，根据《上海证券交易所交易规

则》的相关规定，属于股票交易异常波动的情况。经公司核查未发

现应披露而未披露的重大事项。 

601199.SH 江南水务 1月29日  关于“江南转债”赎回的公告 截至 2019 年 1 月 18日，公司江南转债尚未转股的转债面值总额

为 2405万元人民币，少于 3000 万元人民币。2019 年 1月 22 日，

公司第六届董事会第四会议审议通过了《关于行使“江南转债”赎

回权的议案》,决定行使本公司可转债的赎回权，对“赎回登记日”

登记在册的“江南转债”全部赎回。 

002700.SZ 新疆浩源 1月31日  关于独立董事辞职的公告 王京伟因个人原因申请辞去公司独立董事职务，并相应辞去董事会

提名委员会主任委员、薪酬与考核委员会委员、审计委员会委员、

安全生产委员会委员和战略委员会委员的职务。 

000862.SZ 银星能源 1月31日  关于股票交易异常波动的公

告 

公司股票 19年 1月 30日和 1月 31日连续两个交易日收盘价格偏

离值累计超过 20%，根据深圳证券交易所的有关规定，公司股票交

易属于交易异常波动。 

600310.SH 桂东电力 1月31日  关于 2016 年非公开发行公司

债券(第二期)回售实施的公告 

本期债券回售代码为 182073，简称“桂 02 回售”。回售面值为

100 元人民币，以 1,000元为一个回售单位，发行总额为人民币 10

亿元。回售登记期为 19年 2月 15 日，资金到账日为 19年 3月 1

日。 

600475.SH 华光股份 2 月 1 日 关于副总经理辞职及聘任副

总经理的公告 

沈解忠先生因工作调整原因申请辞去公司副总经理职务，辞职后，

沈解忠先生仍担任公司董事职务。19 年 1 月 31 日，经公司总经理

缪强先生提名，公司董事会同意聘任毛军华先生为公司副总经理。 

600461.SH 洪城水业 2 月 1 日 关于董事长辞职及补选董事

长的公告 

公司董事长李钢辞去公司董事长、董事及董事会专门委员会委员职

务。公司董事会补选邵涛担任公司第六届董事会董事长，任期至本

届董事会届满日止。 

300362.SZ 天翔环境 2 月 1 日 关于公司监事辞职及补选非

职工代表监事的公告 

公司非职工代表监事崔树清因个人原因，申请辞去公司第四届监事

会非职工代表监事职务。监事会同意提名周迎锋为第四届监事会非
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职工代表监事候选人，任期自股东大会审议通过之日起至本届监事

会任期届满。 

000767.SZ 漳泽电力 2 月 1 日 独立董事关于公司九届一次

董事会相关事项的独立意见 

公司董事会聘任渠贵君为公司总经理，李王斌为公司总工程师，师

李军为公司副总经理，曹志刚为公司总会计师，张彦军为公司副总

经理，郭起旺为公司副总经理，郭爱峰为公司董事会秘书。 

601199.SH 江南水务 2 月 1 日 关于“江南转债”赎回的提示

公告 

 19 年 1 月 22 日，公司通过了《关于行使“江南转债”赎回权的

议案》，对“赎回登记日”登记在册的“江南转债”全部赎回。赎

回登记为 19 年 2 月 13 日，赎回价格为 100.9元/张，赎回款发放

日为 19 年 2 月 20日。19年 2月 14 日起，江南水务转债将停止

转股，本次提前赎回完成后，江南转债将在上海证券交易所摘牌。 

资料来源：公司公告 

 

4.2. 定向增发 

表 14：环保公用上市公司增发情况 
证券代码 证券简称  增发进度  增发上市日  增发价格（元） 增发数量（万股） 增发募集资金（ 亿元） 

000035.SZ 中国天楹 已实施 2019-02-01 5.89  108721.49  64.04  

000967.SZ 盈峰环境 已实施 2019-01-04 7.64  199607.33  152.50  

600008.SH 首创股份 已实施 2018-11-14 3.11  86483.41  26.90  

600011.SH 华能国际 已实施 2018-10-15 6.55  49770.99  32.60  

002340.SZ 格林美 已实施 2018-09-13 5.46  33626.37  18.36  

000301.SZ 东方市场 已实施 2018-09-03 4.53  281081.68  127.33  

002479.SZ 富春环保 已实施 2018-04-23 8.00  9775.00  7.82  

601991.SH 大唐发电 已实施 2018-03-23 3.47  240172.91  83.34  

300334.SZ 津膜科技 已实施 2018-01-30 15.41  2327.50  3.59  

300385.SZ 雪浪环境 已实施 2017-12-14 29.60  1013.51  3.00  

600021.SH 上海电力 已实施 2017-12-07 9.91  26991.79  26.75  

603686.SH 龙马环卫 已实施 2017-12-07 27.11  2692.10  7.30  

600499.SH 科达洁能 已实施 2017-11-30 7.24  16574.14  12.00  

000993.SZ 闽东电力 已实施 2017-11-29 8.24  8495.15  7.00  

600681.SH 百川能源 已实施 2017-11-20 13.05  6735.63  8.79  

000720.SZ 新能泰山 已实施 2017-11-09 5.70  42619.10  24.29  

600509.SH 天富能源 已实施 2017-11-09 6.89  24571.84  16.93  

000826.SZ 启迪桑德 已实施 2017-08-18 27.39  16754.44  45.89  

600856.SH 中天能源 已实施 2017-08-07 9.90  23232.32  23.00  

600333.SH 长春燃气 已实施 2017-07-12 6.62  7941.09  5.26  

000925.SZ 众合科技 已实施 2017-07-06 15.95  4275.86  6.82  

300190.SZ 维尔利 已实施 2017-06-27 15.85  4416.40  7.00  

600475.SH 华光股份 已实施 2017-06-26 13.84  40340.36  55.83  

600963.SH 岳阳林纸 已实施 2017-05-17 6.46  35457.40  22.91  

001896.SZ 豫能控股 已实施 2017-04-27 8.44  22106.85  18.66  

600217.SH 中再资环 已实施 2017-04-21 6.63  6974.90  4.62  

600578.SH 京能电力 已实施 2017-02-22 3.89  141171.02  54.92  

000605.SZ 渤海股份 已实施 2017-02-08 15.75  5690.79  8.96  

000968.SZ 蓝焰控股 已实施 2017-01-25 6.53  26287.02  17.17  

000767.SZ 漳泽电力 已实施 2017-01-23 3.62  82320.44  29.80  

300332.SZ 天壕环境 已实施 2017-01-19 8.24  6361.15  5.24  

300425.SZ 环能科技 已实施 2017-01-17 30.25  354.55  1.07  

000875.SZ 吉电股份 已实施 2017-01-04 5.60  68570.18  38.40  

000939.SZ 凯迪生态 已实施 2016-12-02 9.30  45750.54  42.55  

002310.SZ 东方园林 已实施 2016-11-11 8.37  8036.53  6.73  

300422.SZ 博世科 已实施 2016-11-02 36.20  1519.34  5.50  

000820.SZ 神雾节能 已实施 2016-10-24 9.29  34941.05  32.46  

300262.SZ 巴安水务 已实施 2016-10-10 16.48  7281.55  12.00  
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000544.SZ 中原环保 已实施 2016-09-08 10.70  30202.28  32.32  

600864.SH 哈投股份 已实施 2016-07-28 9.53  103191.29  98.34  

000593.SZ 大通燃气 已实施 2016-06-08 7.18  7869.08  5.65  

600167.SH 联美控股 已实施 2016-06-06 10.13  46914.93  47.52  

300055.SZ 万邦达 已实施 2016-05-04 18.23  13000.00  23.70  

000690.SZ 宝新能源 已实施 2016-04-26 6.90  44927.54  31.00  

000407.SZ 胜利股份 已实施 2016-04-20 6.13  10603.59  6.50  

600900.SH 长江电力 已实施 2016-04-13 12.08  350000.00  422.80  

300056.SZ 三维丝 已实施 2016-03-31 12.80  4487.45  5.74  

000591.SZ 太阳能 已实施 2016-03-11 11.06  72638.34  80.34  

000791.SZ 甘肃电投 已实施 2016-03-10 7.27  24896.83  18.10  

000899.SZ 赣能股份 已实施 2016-02-03 6.56  32900.00  21.58  

300070.SZ 碧水源 已实施 2016-02-03 37.41  3000.00  11.22  

300090.SZ 盛运环保 已实施 2016-01-21 8.30  26096.39  21.66  

000958.SZ 东方能源 已实施 2016-01-15 19.19  6774.36  13.00  

600483.SH 福能股份 已实施 2016-01-14 9.20  29347.83  27.00  

300335.SZ 迪森股份 已实施 2016-01-13 16.30  4601.23  7.50  

000883.SZ 湖北能源 已实施 2016-01-04 5.23  115869.98  60.60  

601016.SH 节能风电 已实施 2015-12-30 10.00  30000.00  30.00  

600396.SH 金山股份 已实施 2015-12-24 4.73  60404.24  28.57  

600236.SH 桂冠电力 已实施 2015-12-10 4.46  378291.80  168.72  

000685.SZ 中山公用 已实施 2015-12-07 12.02  7348.16  8.83  

600617.SH 国新能源 已实施 2015-12-03 13.14  7650.00  10.05  

600758.SH 红阳能源 已实施 2015-11-17 6.72  88553.31  59.51  

002322.SZ 理工环科 已实施 2015-10-12 12.45  9400.13  11.70  

600027.SH 华电国际 已实施 2015-09-08 6.77  105568.69  71.47  

300066.SZ 三川智慧 已实施 2015-08-20 7.66  1674.90  1.28  

300156.SZ 神雾环保 已实施 2015-07-21 16.22  11528.98  18.70  

600526.SH 菲达环保 已实施 2015-04-14 8.54  14051.52  12.00  

600283.SH 钱江水利 已实施 2015-03-02 11.01  6766.58  7.45  

300137.SZ 先河环保 已实施 2015-02-17 12.93  1429.23  1.85  

600116.SH 三峡水利 已实施 2015-02-04 13.55  6346.86  8.60  

000669.SZ 金鸿能源 已实施 2015-01-14 21.10  8246.45  17.40  

600969.SH 郴电国际 已实施 2014-10-14 14.80  5405.41  8.00  

600644.SH 乐山电力 已实施 2014-10-13 7.55  21192.05  16.00  

600292.SH 远达环保 已实施 2014-08-22 18.28  8875.57  16.22  

000027.SZ 深圳能源 已实施 2013-02-08 6.17  168464.44  103.94  

600795.SH 国电电力 已实施 2013-01-08 2.18  183486.24  40.00  

600098.SH 广州发展 已实施 2012-07-02 6.42  68302.18  43.85  

600674.SH 川投能源 已实施 2012-03-22 12.22  16300.00  19.92  

601139.SH 深圳燃气 已实施 2011-12-12 10.90  9030.00  9.84  

000531.SZ 穗恒运 A 已实施 2011-05-27 15.53  7602.02  11.81  

000598.SZ 兴蓉环境 已实施 2011-04-19 17.20  11475.58  19.74  

002039.SZ 黔源电力 已实施 2011-01-12 17.05  6334.31  10.80  

600726.SH 华电能源 已实施 2009-12-14 2.51  59760.96  15.00  

600388.SH 龙净环保 已实施 2009-05-21 15.50  4090.00  6.34  

600481.SH 双良节能 已实施 2008-01-21 14.27  6306.94  9.00  

000966.SZ 长源电力 已实施 2007-10-22 6.30  18400.00  11.59  

600461.SH 洪城水业 股东大会修改   15791.87   

600310.SH 桂东电力 股东大会修改   16555.50   

600744.SH 华银电力 股东大会修改   35622.49   

002672.SZ 东江环保 股东大会修改   17743.04   

000543.SZ 皖能电力 股东大会修改  4.87  47255.39   
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002015.SZ 霞客环保 股东大会修改  4.62  95175.75   

600982.SH 宁波热电 股东大会修改  3.42  33320.86   

600642.SH 申能股份 股东大会批准   36000.00   

600635.SH 大众公用 股东大会批准   7000.00   

300152.SZ 科融环境 股东大会批准   10000.00   

300388.SZ 国祯环保 股东大会批准   10979.00   

600719.SH 大连热电 股东大会否决  7.07  17502.49   

601368.SH 绿城水务 发审委批准   14716.22   

资料来源：Choice 

 

5. 投资组合推荐逻辑 

【长江电力】公司为永久享有长江中上游优质水资源的水电龙头，为全球最大的水电上市公

司，拥有长江中上游优质水电资源，总装机占全国水电装机的 13.3%。据公告，公司拟收购

三峡集团在建水电 2620 万千瓦（预计 2020-2021 年投产），届时水电装机占比将超 20%。

此外，公司承诺，2016-2020 年每年现金分红不低于 0.65 元，2021-2025 年每年现金分红

不低于当年实现净利润的 70%。公司聚焦水电主业，先后举牌国投电力和川投能源，通过对

两者的持股间接控股雅砻江水电，以股权加技术为双纽带为水电梯级联合调度奠定基础。 

 

【华能水电】公司为国内装机规模第二的水电企业，坐拥澜沧江流域优质水能资源。据公告，

截至 2018 年 9 月底，公司装机容量达到 2101.9 万千瓦，较年初增加 287.5 万千瓦，增长

15.8%。云南用电供需改善+外送通道项目助力解决云南弃水问题，机组投产+电改深化确保

水电业务量价齐升。目前公司 PB 仅为 1.3，远低于行业龙头。同时，公司在 2015-2017 年

间现金分红规模占归母净利润的比例分别为 91%、31%和 45%，近三年平均分红比例超过

55%。考虑到公司在建项目投产后将没有重大资本开支，水电项目现金流非常好，未来的分

红和股息率值得期待。 

 

【长源电力】公司地处湖北用电负荷中心，截至 2018 年 9 月底，公司控股装机 365 万千瓦，

其中火电机组 359 万千瓦。公司所属电厂分布较为合理，其中长源一发处于用电负荷中心武

汉市，荆门公司处于湖北电网中部的电源支撑点，有利于公司争取计划电量。同时，由于湖

北省煤炭资源贫乏，燃煤主要来自外省长距离运输，燃料成本居高不下。公司的经营业绩对

煤价具有高弹性。电源结构决定了湖北地区电力市场化提升空间有限，电价总体稳定。公司

公告 2018 年业绩预告，预计实现归母净利润 1.89-2.25 亿元，同比高增 255.5%-285.1%，

扭亏为盈。 

 

【华能国际】上半年全社会用电量呈高增态势，在政府严控火电装机、新能源上网电价下调、

来水总体平稳的背景下，存量火电机组的利用效率有望显著提升。煤炭供给侧改革彰显成效，

政策出台系列措施促使煤价逐步回归绿色合理区间。去年 7 月起上调火电标杆电价，今年市

场化电价折价也有望进一步缩窄。此外，公司承诺每年现金分红不少于可分配利润的 70%且

每股派息不低于 0.1 元，使投资更具防御性。 

 

【华电国际】2017 年底公司控股装机 4918 万 kW，位列五大集团上市公司第二位，公司资

产相对优质，是市场上难得的低 PB+高业绩弹性火电标的。目前公司 PB 低于五大发电集团

其他上市公司，同时，公司业绩弹性较大，有望受益于机组利用小时数稳中有升、市场化交

易电价折价缩窄以及煤价长期下行，盈利和估值均有所改善，业绩复苏趋势和幅度也有望优

于行业平均水平。 

 

【先河环保】环保税、排污许可制、京津冀大气治理攻坚推进，带动环境监测需求陆续释放。

城市空气质量排名有效传导地方政府考核压力，部分省市将监测点位进行下沉，带来增量市



行业周报/环保及公用事业 

20 本报告版权属于安信证券股份有限公司。 

各项声明请参见报告尾页。 

场空间。网格化监测高密度布点，在监控、精准寻找污染源上优势突出，受到地方政府的青

睐。公司作为监测设备和网格化监测的龙头，技术、运营经验优势明显，有望持续受益。据

公告，2018 年前三季度，公司新签合同 11.52 亿元，同比增长 56%；此外，公司中标但尚

未签约合同金额达 4.54 亿元。截至三季度末，公司中标+签约在手金额达 16.06 亿元，监测

在手订单充足。 

 

【聚光科技】随着环保税、排污许可制、第二次全国污染源普查、京津冀大气治理攻坚等深

入推进，环境监测需求有望持续释放。2018 年 8 月，《生态环境监测质量监督检查三年行

动计划（2018-2020 年）》发布，将对生态环境监测机构、排污单位、运维机构三类主体进

行全面的监督检查。环境监测监管不断加严，监测设备市场景气度有望持续提升。公司作为

监测设备龙头，有望不断受益。公司公布 2018 年业绩预计，预计全年实现归母净利润

6.02-6.64 亿元，同比增长 34%至 48%；预计扣非后归母净利润为 5.83-6.45 亿元，同比增

长 88.37%-108.69%。 

 

6. 风险提示 

政策推进不及预期，动力煤价上涨，水电来水不及预期，电价下调风险。 
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 行业评级体系 

收益评级： 
领先大市 — 未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300 指数 10%以上； 

同步大市 — 未来 6 个月的投资收益率与沪深 300 指数的变动幅度相差-10%至 10%； 

落后大市 — 未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上； 

风险评级： 
A — 正常风险，未来 6 个月投资收益率的波动小于等于沪深 300 指数波动； 

B — 较高风险，未来 6 个月投资收益率的波动大于沪深 300 指数波动； 
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