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基础数据 

[Table_BaseData] 股票家数 171 

行业总市值（亿元） 16,973.58 

流通市值（亿元） 15,496.93 

行业市盈率 TTM 13.33 

沪深 300 市盈率 TTM 10.9 
 

 

相关研究 

[Table_Report]  1. 汽车及新能源行业周报（0121-0127）：

乘用车燃料消耗量限值国标拟发布，海

南省将实施国六  (2019-01-28) 

2. 汽车及新能源行业周报（0114-0120）：

动力电池装机量保持增长，发改委拟出

台消费刺激政策  (2019-01-21) 

3. 汽车消费专题报告：预计 2019 年恢复

增长至 2%  (2019-01-18) 

4. 汽车行业：汽车零售小幅回暖，按周同

比转正  (2019-01-17) 

5. 汽车行业：关注促进消费措施，预计

2019年销量增速约2%  (2019-01-15) 

6. 汽车及新能源行业周报（0107-0113）：

电动车百人论坛举行，新能源车保有量

达 261 万  (2019-01-13) 
  

[Table_Summary]  一周动态点评： 

事件 1）发改委等 10 部委出台实施《进一步优化供给推动消费平稳增长促进形

成强大国内市场的实施方案（2019 年）》 

发改委、工信部、民政部、财政部、住建部、交通运输部、农业农村部、商务

部、国家卫生健康委、市场监管总局联合印发了《进一步优化供给推动消费平

稳增长促进形成强大国内市场的实施方案（2019 年）》（发改综合〔2019〕181

号）。核心是强调各地区各部门要充分认识优化供给、推动消费平稳增长对促进

形成强大国内市场、满足人民群众日益增长的美好生活需要具有重要意义，切

实强化组织领导，突出保障协调，推动政策切实落地生效。 

在规模以上社零数据统计中我们可以看到，当前国内消费市场中，汽车消费额

所占份额位列第一。汽车已经成为中国人最大件的消费。方案第一条就提到要

多措并举促进汽车消费，更好满足居民出行需要。我们预计随着需求端的自然

企稳，叠加后续具体政策细则的出台，特别是利好汽车下乡的部分，将有望快

速打开农村汽车市场的增长空间，拉动车市终端消费又低转高。 

事件 2）天津市 7 月 1 日直接迈入国 6b 排放标准 

年前，天津市发布《市生态环境局、市公安局、市交通运输委、市市场监管委、

市商务局关于实施第六阶段国家轻型汽车大气污染物排放标准的通告》。自

2019 年 7 月 1 日起，天津届时将直接进入“国六 b”阶段。同时国五车给予了

三个月的去库存周期。 

天津作为京津冀地区主要核心城市，其国六执行的时间节点对于珠三角、长三

角等地区具有一定参考意义。尽管此前国六标准执行时间延缓半年，但是在

2019 年下半年直接进入国 6b 阶段标准，实质上体现了国标升级和环保监管的

力度并未放松，只是在考虑车企研发合适的符合排放标准的产品上做出了一定

平衡。 

 一周复盘：上周沪深 300 上涨 1.98%，SW 整车板块下跌 0.7%，SW 汽车零部

件板块下跌 2.69%，SW 汽车服务板块下跌 3.72%。WI 新能源汽车指数下跌

6.53%，WI 智能汽车指数下跌 3.15%。 

 投资建议：1）长安汽车：“主力车型换代+林肯国产”强产品周期将至，否极

泰来；2）宁德时代：全球布局，强者恒强；3）比亚迪：新能源龙头，景气度

向上；4）星宇股份：内资车灯龙头，增长潜力深厚；5）福耀玻璃：优质奶牛

型企业，扩张、分红两不误；6）上汽集团：自主给力，合资回暖，发展稳健的

带盾骑士；7）宇通客车：行业出清后补贴时代，新能源客车龙头空间广阔；8）

均胜电子：整合落地，汽车电子龙头迎业绩向上拐点。 

 风险提示：宏观经济或低于预期；乘用车零售市场复苏程度或低于预期。 
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1 一周动态点评 

事件 1： 

发改委等 10 部委出台实施《进一步优化供给推动消费平稳增长促进形成强大国内市场

的实施方案（2019 年）》。 

发改委、工信部、民政部、财政部、住建部、交通运输部、农业农村部、商务部、国家

卫生健康委、市场监管总局联合印发了《进一步优化供给推动消费平稳增长促进形成强大国

内市场的实施方案（2019 年）》（发改综合〔2019〕181 号）。核心是强调各地区各部门要充

分认识优化供给、推动消费平稳增长对促进形成强大国内市场、满足人民群众日益增长的美

好生活需要具有重要意义，切实强化组织领导，突出保障协调，推动政策切实落地生效。 

其中方案提出了 6 个方面 24 项政策措施。一是多措并举促进汽车消费，更好满足居民

出行需要。二是补足城镇消费供给短板，更好满足城镇化和老龄化需求。三是促进农村消费

提质升级，拉动城乡消费联动发展。四是加强引导支持，带动新品消费。五是扩大优质产品

和服务供给，更好满足高品质消费需求。六是完善政策体系，进一步优化消费市场环境。 

在规模以上社零数据统计中我们可以看到，当前国内消费市场中，汽车消费额所占份额

位列第一。汽车已经成为中国人最大件的消费。方案第一条就提到要多措并举促进汽车消费，

更好满足居民出行需要。我们预计随着需求端的自然企稳，叠加后续具体政策细则的出台，

特别是利好汽车下乡的部分，将有望快速打开农村汽车市场的增长空间，拉动车市终端消费

又低转高。 

事件 2： 

天津市 7 月 1 日直接迈入国 6b 排放标准。 

年前，天津市发布《市生态环境局、市公安局、市交通运输委、市市场监管委、市商务

局关于实施第六阶段国家轻型汽车大气污染物排放标准的通告》。通告称，自 2019 年 7 月 1

日起，停止销售、注册登记和转入不符合第六阶段国家排放标准要求（I 型实验符合 6b 阶段

排放限值要求）的轻型汽车。天津届时将直接进入“国六 b”阶段。2019 年 7 月 1 日前已销

售并开具机动车统一销售发表的第五阶段国家机动车大气污染物排放标准的轻型汽车，可于

2019 年 10 月 1 日前注册登记。外地转入本市的符合第五阶段国家机动车大气污染物排放标

准的轻型汽车，机动车所有人凭转出地公安交管部门在 2019 年 7 月 1 日前在《机动车登记

证书》上签注的转出记录，可于 2019 年 10 月 1 日前办理车辆转入业务，即总体给予国五车

三个月的去库存周期。 

天津作为京津冀地区主要核心城市，其国六执行的时间节点对于珠三角、长三角等地区

具有一定参考意义。尽管此前国六标准执行时间延缓半年，但是在 2019 年下半年直接进入

国 6b 阶段标准，实质上体现了国标升级和环保监管的力度并未放松，只是在考虑车企研发

合适的符合排放标准的产品上做出了一定平衡。 

 

 



 
汽车及新能源行业周报（0128-0210） 

请务必阅读正文后的重要声明部分  2 

2 一周复盘 

上周沪深 300 上涨 1.98%，SW 整车板块下跌 0.7%，SW 汽车零部件板块下跌 2.69%，

SW汽车服务板块下跌3.72%。WI新能源汽车指数下跌6.53%，WI智能汽车指数下跌3.15%。 

图 1：SW 整车板块涨跌幅前五个股  图 2：SW 汽车零部件板块涨跌幅前五个股 

 

 

 
数据来源：wind，西南证券整理  数据来源：wind，西南证券整理 

图 3：SW 汽车服务板块跌幅前五个股  图 4：WI 新能源汽车板块跌幅前五个股 

 

 

 
数据来源：wind，西南证券整理  数据来源：wind，西南证券整理 

图 5：WI 智能汽车板块跌幅前五个股  图 6：港股汽车板块重点公司涨跌幅 

 

 

 
数据来源：wind，西南证券整理  数据来源：wind，西南证券整理 
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图 7：海外汽车板块重点公司涨跌幅 

 
数据来源：wind，西南证券整理 

3 行业数据 

根据乘联会公布的 2019 年 1 月份周度数据来看，乘用车日均零售数量为 5.1 万台/日、

5.6 万台/日、6.5 万台/日、6.8 万台/日，同比增速为-17%、3.1%、4.1%、-0.7%；对应厂家

批发销量为 5.2 万台/日、5.3 万台/日、5.4 万台/日、5.5 万台/日，同比增速为-37.1%、-29.1%、

-24.7%、-8.5%。 

图 8：乘用车零售端 12 月周度日均销量（台） 

 
数据来源：乘联会，西南证券整理 
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图 9：乘用车批发端 12 月周度日均销量（台） 

 
数据来源：乘联会，西南证券整理 

 

4 行业新闻 

（1）谷歌已与沃尔沃、奥迪达成合作协议，根据协议规定，三方将在 2020 年推出新

的安卓车载系统，该系统将会为用户带来全新的交互模式。业内人士表示，谷歌此举是为了

对抗苹果的 CarPlay 系统一家独大的局面。 

（2）中国叫车服务应用滴滴出行(Didi Chuxing)宣布，与汽车制造商北汽集团(BAIC)

的子公司北汽新能源组建一家合资公司。两家公司将在新能源车队运营和人工智能交通解决

方案方面展开合作，开发下一代车联网系统。北汽集团的目标是到 2025 年停止生产汽油动

力汽车。滴滴表示，在其平台上注册的新能源汽车接近 40 万辆。 

（3）丰田汽车(Toyota Motor)将 2019 年的在华新车销量目标设定为同比增长 8.5%至

160 万辆。丰田于 2019 年 3 月发售高档轿车“阿瓦隆”(亚洲龙)的新款车，还将投放插电式

混合动力版的“卡罗拉”和“雷凌”。由于中国下调进口乘用车关税，丰田认为从日本进口

的高档车“雷克萨斯”目前将持续走俏。 

（4）德国大众汽车仍是全球销量最好的汽车公司。2018 年，大众在俄罗斯和南美等地

销势良好，增加 0.9%至 10,834,000 辆。日产汽车、法国巨头雷诺和三菱汽车的企业联盟 2018

年全球销量比上年增加 1.4%，达到创新高的 1075.6854 万辆，连续两年保持第二排名。其

中，日产去年卖出 565 万辆汽车，三菱汽车去年销量至 122 万辆，雷诺售出 388 万辆。丰

田汽车列第三，包括大发工业和日野汽车在内的丰田集团销量比上年增加 2.0%，达到创新

高的 10,594,000 辆；大众汽车(Volkswagen)旗下子公司 Electrify America2 月 4 日表示，

将在全美 100 多个充电站安装特斯拉的蓄电池组，以降低电动汽车充电成本。 

（5）中国恒大集团 1 月 29 日宣布，与瑞典高档车企业柯尼塞格(Koenigsegg)成立合

资公司。恒大通过旗下企业 NEVS 投资 1.5 亿美元，向合资公司出资 65%。恒大正专注于纯

电动汽车(EV)业务，力争与柯尼塞格联手开发高档纯电动汽车。柯尼塞格以生产每辆超人民

币 600 万元的超级跑车而闻名。恒大计划通过旗下的上市企业恒大健康产业集团，把纯电动

汽车等打造为新业务，接连进行相关投资。 

（6）优步(Uber)正设计一项或可赚大钱的新业务：接送乘客往返于公共交通系统。优
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步正寻求从大体上类似于出租车的服务蜕变为一个更广泛的交通平台，提供电动自行车、摩

托车等多种选项，最终甚至会有公共汽车和火车票。这或可为优步带来可观的收入，前提是

该公司能说服用户更多地使用优步的服务往返于公共汽车站和火车站。对这家一直在烧钱的

巨头来说，寻找新的收入来源至关重要。 

（7）吉利集团正式发出澄清公告表示，近日有意大利媒体报道，浙江吉利控股集团有

意收购菲亚特克莱斯勒(FCA)旗下的阿尔法·罗密欧(Alfa-Romeo)与玛莎拉蒂(Maserati)品

牌。浙江吉利控股集团特此公告：公司没有计划收购上述品牌，也没有开展任何与此有关的

商业接触或洽谈。 

（8）福特(Ford)在华主要合资企业的销量去年缩水一半以上。重庆长安汽车与福特成

立的合资公司去年销量下降 54%，至 37.8 万辆，这是自 2012 年以来的最低水平。过去一

年，高端及豪华型海外汽车的在华销售情况保持得不错，但福特、捷豹路虎(Jaguar Land 

Rover)、标致(Peugeot)与现代(Hyundai)等中高档汽车制造商受到了中国竞争对手日益激烈

的竞争的挤压。 

（9）特斯拉(Tesla)称需要开始在中国生产，并调降 Model 3 轿车价格，方能在 2019

年的每一个季度实现获利。特斯拉 CEO 马斯克(Elon Musk)坚定认为 Model 3 的需求不是问

题，因该公司开始从加州费利蒙的工厂向欧洲与亚洲出货。但他承认最重要的关键在于削减

成本以调降该车款的售价，以争取更广大的客户群；特斯拉(Tesla)已同意以换股方式收购麦

克斯韦尔技术公司(Maxwell Technologies)，交易对麦克斯韦尔的估值为 2.18 亿美元。

Maxwell 将与特斯拉的一家子公司合并，成为特斯拉的全资子公司；特斯拉(Tesla)CEO 马斯

克在 Twitter 公开表示，目前 Model 3 的成本约为 3.5 万美元(在节省了约 8000 美元的信贷

和燃料成本之后)。 

（10）极端严寒天气下，美国密歇根州的一家天然气压缩机站发生火灾导致供给中断，

通用汽车(General Motors)在该州的 15 家制造厂宣布停产。福特汽车(Ford Motor)和菲亚

特克莱斯勒汽车(FCA)旗下的工厂也已经同意自愿减少天然气使用量至 2 月 8 日。 

（11）英国汽车生产商与经销商协会(SMMT)发布的数据显示，出口继续在 2018 年推

动英国汽车制造事业发展，在所有英国产汽车中，81.5%都发往海外，这是自 2012 年以来

的最高比例。1,237,608 辆汽车被用于出口，这一数字为历史上第三高。2018 年总共有

1,519,440 辆汽车在英国生产线下线，这一数字较 2017 年下降了 9.1%。2018 年英国所登

记注册的英国产汽车的数量下降了 20.9%。去年面向国内买家的汽车产量下降了 16.3%，降

至 281,832 辆。 

（12）日产汽车(NISSAN )与法国巨头雷诺(Renault)、三菱汽车(Mitsubishi Motors)

组成的企业联盟 1 月 31 日就设立 3 家公司一把手定期磋商机制达成共识。日产社长兼 CEO

西川广人与雷诺新任董事长盛纳德在荷兰首都阿姆斯特丹举行了首次直接会谈，确认将维持

合作。联盟例会同意举行由三菱汽车董事长兼首席执行官(CEO)益子修、西川广人和盛纳德

出席的定期磋商。 

（13）通用汽车(General Motors)计划在该公司公布第四季度业绩之前，从下周一开始

在北美裁员约 4000 人。席执行官玛丽-巴拉(Mary Barra)在去年 11 月宣布进行大规模重组。

通用汽车在北美的 5 家工厂停产，并裁员 1.4 万人。该公司正在重组员工和工厂，以生产更

多的电动汽车；通用汽车公司(GM)2 月 4 日表示，将裁减大约 4000 名受薪员工。此举是该

公司去年 11 月宣布的一轮重组计划的一部分，根据这一计划，该公司最终裁员 1.5 万人，
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并关闭北美 5 座工厂；通用汽车(General Motors)CEO 玛丽-芭拉(Mary Barra)2 月 6 日告

诉投资者，该公司预计其电动汽车至少在未来几年都不会盈利。通用汽车最近表示，计划让

其豪华品牌凯迪拉克成为其电气化努力的主导品牌。这家美国最大的汽车制造商周三再次承

诺，将把所有的汽车生产线都变成“全电动”的。长期以来，靠电动汽车赚钱一直被认为是

汽车制造商面临的一大挑战。 

（14）汽车制造商日产(NISSAN)取消了在英国生产新款“奇骏”(X-TRAIL)SUV 的计

划，将只在日本生产。该公司在英国退欧两个月前警告称，英国退欧的不确定性加大了未来

规划的难度。日产生产的汽车约占英国 152 万辆汽车的 30%，其中绝大多数出口到欧洲大

陆。该公司在英格兰北部的桑德兰工厂是英国最大的汽车厂。英国商业、能源和产业战略大

臣格雷格·克拉克称，日产发布的消息对汽车业和地区是一大打击。 

（15）本田 1 月在华新车销量(零售量)同比增长 8.2%，达到 13 万 6483 辆。由于加强

促销活动，众多主力车型表现强劲。按车型来看，轿车“雅阁”销量增长 24.9%，达到 2 万

3649 辆，表现强劲。2018 年持续陷入苦战的 SUV 招牌车型“CR-V”也增长 14.2%，表现

坚挺。马自达发布的销量减少 32.7%，降至 2 万 2844 辆。 

（16）据韩国各大车企 2 月 1 日公布的资料，现代、起亚、双龙等五大整车厂商 2019

年 1 月在全球的总销量为 58.5607 万辆，同比减少 5.6%。其中，因特别消费税下调和新车

上市效应，国内需求旺盛，但海外市场需求低迷拉低整体业绩。起亚汽车和双龙汽车销量分

别增长 1.2%和 11.9%，现代汽车(-7.7%)、韩国通用(-8.7%)和雷诺三星(-37.3%)同比下滑；

据韩国汽车产业协会 2 月 7 日发布的数据，2018 年韩国 5 大整车厂商的平均出口单价同比

增长 1.6%，为 1.54 万美元，创下历史新高。总出口量则同比减少 3.2%，为 244.7903 万辆，

出口额同比减少 1.6%，为 376.0862 亿美元。 

（17）日本软银集团管理的愿景基金(Vision Fund)正在考虑向瓜子二手车投资 15 亿美

元，目前谈判已进行至后期，若完成投资，瓜子二手车市值将达到 85 亿美元。在中国车市

步入严寒的同时，二手车市场交易却蒸蒸日上。火爆的二手车市场也吸引来了国际投资者的

目光。早在 2018 年初，软银就曾投资于欧洲领先的二手车交易平台德国 AUTO1 集团。 

（18）戴姆勒(Daimler)将在波兰建立一个新的电池工厂，以更好满足未来对电动汽车

电池的需求。该新工厂将解决当地 1000 名员工的就业。戴姆勒在全球电池生产网络中投资

将超过 10 亿欧元，目前在全球有 6 个工厂；戴姆勒(Daimler)CEO 蔡澈(Dieter Zetsche)表

示，特斯拉和梅赛德斯-奔驰(Mercedes-Benz)正在就可能的新合作展开谈判。戴姆勒也正

就扩大与吉利汽车之间的合作进行谈判。 

（19）日产汽车、法国巨头雷诺和三菱汽车 3 家组成的企业联盟基本决定在自动驾驶领

域与美国 IT 巨头谷歌旗下的 Waymo 展开合作。无人驾驶出租车的共同开发将纳入视野。

日产联盟将提供车辆，在道路、标志和地图识别领域推进高性能人工智能(AI)开发的 Waymo

则予以协助。全球最大规模集团之一的日产联盟投入谷歌阵营，汽车厂家跨界合作在超越单

纯造车的综合出行服务领域展开竞争的潮流或将进一步加速。 

（20）自动驾驶创业公司 Aurora2 月 7 日宣布，已经获得来自亚马逊、红杉资本和壳

牌投资部门的超过 5.3 亿美元投资。Aurora 联合创始人及 CEO Chris Urmson 曾是谷歌无人

驾驶汽车的首席技术官。该公司联合创始人及首席产品官 Sterling Anderson 带领了特斯拉

Model X 的设计和发布。Aurora 首席技术官 Drew Bagnell 则协助创立了 Uber 的先进技术中

心。Aurora 并不生产汽车，而是与大众、现代，以及中国的拜腾等公司合作，开发自动驾驶
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汽车。 

（21）奥迪(Audi)公布 1 月份在全球的销量成绩为 144650 辆，其中在中国市场销量达

到 64000 辆，同比增长 5.1%，创下 1 月历史最佳销量成绩。国产奥迪多款车型销量明显提

升，其中，奥迪A3交付8748辆，同比增长20.4%；奥迪A4L交付16668辆，同比增长 21.3%；

11 月在国内上市的奥迪 Q2L 共交付 2693 辆。 

5 重点公告汇总 

表 1：一周重点公司公告汇总 

公司名称 公告内容 

钱江摩托 
公司控股公司“钱江新能源公司”与“荆州吉利公司”达成合作，荆州吉利公司有意让钱江新能源公司成为其电池供应商并

将动力锂电池开发项目委托给钱江新能源公司 

北汽蓝谷 “北汽新能源”与“华为”签署了《全面业务合作协议》，双方依托各自优势，联合“开发面向下一代智能网联电动汽车技术” 

八菱科技 公司拟向“王博智慧”增资 2,000 万元，本次增资完成后，八菱科技占其增资后注册资本的 20% 

豪能股份 
公司全资子公司“泸州长机”与“格特拉克”签订了《单独供货合同》，将由泸州长机向格特拉克提供合同约定的 MT88 项目

变速箱下的部分零件 

正裕工业 公司拟发行可转换公司债券，募集资金总额不超过 29,000 万元 

广汇汽车 
公司全资附属公司 Baoxin Auto Finance I Limited 拟发行 3 亿美元利率为 7.90%的高级债券，本次高级债券拟于 2018 年 2

月 12 日在新加坡交易所上市 

小康股份 “公司”及子公司自 2018 年 11 月 15 日至 2019 年 1 月 27 日，共计收到政府补助 14,854 万元 

新泉股份 公司全资子公司“新泉香港”拟与“HTS 公司”在马来西亚投资设立合资公司，注册资本 6,440 万林吉特 

京威股份 公司股东福尔达投资、龚福根和龚斌计划减持公司股票，减持数量不超过 3,000 万股，即不超过公司总股本的 2% 

江淮汽车 公司股东实勤投资计划自 2019 年 1 月 31 日起的未来 3 个月内累计增持金额不低于 1500 万元，不超过 2500 万元人民币 

迪生力 
公司拟购买广州南菱汽车股份有限公司合计 32.26%股权； 

公司预计 2019 年向银行申请授信总额不超过人民币 80,000 万元 

东风科技 公司拟以 46.76 亿元对价，吸收合并东风汽车零部件集团，同时募集不超过 5 亿元的配套资金，2 月 1 日复牌 

东方时尚 
公司拟与拟购买中化岩土集团股份有限公司持有的东方时尚国际航空发展有限公司 40%股权，支付对价人民币 0 元，该交易

构成关联交易 

北特科技 公司拟在上海嘉定投资具有行业先进水平的汽车新能源空调企业北特光裕汽车空调，其中公司出资 4,000 万元，持股 100% 

日上集团 公司与控股子公司厦门新长诚钢构工程有限公司于 2019 年 1 月 30 日通过高新技术企业重新认定 

西泵股份 
公司控股股东河南省宛西控股股份有限公司于 2019年 1月 30日将原质押的 1,700万股无限售流通股份办理了解除质押手续，

本次解除质押占其所持股份比例 13.70% 

风神股份 
公司拟回购部分公司股份，回购的资金总额 5,000 万元-10,000 万元，回购价格上限 4.50 元/股，预计回购股份总数不超过 2222

万股，占公司目前已发行总股本的 3.95% 

鸿特科技 公司拟将公司名称变更为“广东派生智能科技股份有限公司”，证券简称变更为“派生科技” 

比亚迪 

公司全资子公司深圳市比亚迪锂电池有限公司拟以 5,200 万元受让“深圳迈特峰投资有限公司”及陶广先生持有的东莞市德

瑞精密设备有限公司合计 32.5%股权；公司控股子公司比亚迪汽车工业有限公司拟对参股公司腾势新能源增资 2 亿元；公司

控股子公司比亚迪汽车工业有限公司拟对参股公司“迪滴”增资 2,234 万元 

东风汽车 公司于 2019 年 1 月 31 日收到国家新能源汽车推广应用补助资金 33,263.7 万元 

德尔股份 公司与长春科威机械有限责任公司就“转让上海旭岛汽车零部件有限公司 100%股权”纠纷达成和解 

数据来源：公司公告，西南证券整理 
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表 2：一周重点公司 2018 年业绩预告汇总 

公司名称 公告内容 

中鼎股份 公司发布 2018 年业绩预告，预计 2018 年归母净利润为 11 亿元-12 亿元，基本每股收益为 0.90 元/股–0.98 元/股 

奥联电子 公司发布 2018 年业绩预告，预计 2018 年归母净利润为 4750 万元-4850 万元，比上年同期下降： 17.59%-19.29%  

中国中期 公司发布 2018 年业绩预告，预计 2018 年归母净利润约 100 万元-250 万元，比上年同期下降: 91.75%—96.70% 

亚夏汽车 公司修正 2018 年业绩预告，预计 2018 年归母净利润约 11 亿元-11.6 亿元，比上年同期增长：1,397%-1,479% 

恒立实业 公司发布 2018 年业绩预告，预计 2018 年归母净利润约 260 万元-360 万元 

中通客车 公司发布 2018 年业绩预告，预计 2018 年归母净利润约 2500 万元-3750 万元，同比下降 86.93%至 80.39% 

湖南天雁 公司发布 2018 年业绩预告，预计 2018 年实现归母净利润-9500 到-8500 万元，扣非净利润为-10700 万元到-9700 万元 

永安行 公司发布 2018 年业绩预告，预计 2018 年归母净利润 1.10 亿元-1.50 亿元，同比减少幅度为 70.93%-78.68% 

华谊集团 
公司发布 2018年业绩预告，预计 2018 年度归母净利润与上年同期相比，将增加 111,800万元到 131,800 万元，同比增加 192%

到 226%。 

模塑科技 公司发布 2018 年业绩预告，预计 2018 年归母净利润 1000 万元–1500 万元，比重组后上年同期下降：88.84%-92.56% 

襄阳轴承 公司发布 2018 年业绩预告，预计 2018 年归母净利润亏损约 4890 万元 

钧达股份 公司修正 2018 年业绩预告，预计 2018 年归母净利润盈利 3709 万元-5058 万元，比上年同期下降：25% - 45% 

中鼎股份 公司发布 2018 年业绩预告，预计 2018 年归母净利润为 11 亿元-12 亿元，基本每股收益为 0.90 元/股–0.98 元/股 

西仪股份 公司发布 2018 年业绩预告，预计 2018 年归母净利润亏损 6000-8000 万元 

金龙汽车 
公司发布 2018 年业绩预告，公司营业收入预计 185 亿元，归母净利润约 1.5 亿元，同比减少 68.7 %，扣非净利润约 0.3 亿

元，同比减少 89.6 % 

长安汽车 公司发布 2018 年业绩预告，预计 2018 年归母净利润 5 亿元–7.5 亿元，比上年同期下降：92.99%-89.49% 

西菱动力 公司发布 2018 年业绩预告，预计 2018 年归母净利润 6724.36 万元-7424.36 万元，比上年同期下降：-33.44%--26.51% 

斯太尔 公司发布 2018 年业绩预告，预计 2018 年归母净利润亏损约 129,000 万元 

安凯客车 公司发布 2018 年业绩预告，预计 2018 年归母净利润亏损约：79,500 万元—89,500 万元 

黔轮胎 A 公司发布 2018 年业绩预告，预计 2018 年归母净利润 7,000 万元–11,000 万元 

兆丰股份 公司发布 2018 年业绩预告，预计 2018 年归母净利润 18,447 万元 - 22,547 万元，比上年同期增长：-10% - 10% 

华阳集团 公司修正 2018 年业绩预告，预计 2018 年归母净利润-4,000 万元 - 5,000 万元 

云意电气 公司修正 2018 年业绩预告，预计 2018 年归母净利润 12,713 万元-15,538 万元，比上年同期增长：-10%－10%；                                                                      

浙江世宝 公司发布 2018 年业绩预告，预计 2018 年归母净利润 0.00 万元-979.68 万元，比上年同期下降：100%-70%                                                                      

中路股份 
公司发布 2018 年业绩预告，预计 2018 年度归母净利润与上年同期相比，将减少约 2,600 万元，同比减少约 83%，扣非净

利润将增加约 160 万元，同比增加约 4% 

美力科技 公司发布 2018 年业绩预告，预计 2018 年归母净利润 1,906 万元～2,719 万元，比上年同期下降：60% ～42.93% 

跃岭股份 公司修正 2018 年业绩预告，预计 2018 年归母净利润 4,539 万元 – 5,017 万元，比上年同期增长：185% - 215% 

亚星客车 
公司发布 2018 年业绩预告，预计公司 2018 年归母净利润与上年同期相比，减少约 2500 万元-3000 万元，同比减少 58%-70%，

扣非净利润将减少约 3600 万元-100 万元，同比减少约 85%-97% 

特尔佳 公司发布 2018 年业绩预告，预计公司 2018 年归母净利润 30 万元– 200 万元，比上年同期下降：80.25% - 97.04% 

曙光股份 公司发布 2018 年业绩预告，预计公司 2018 年归母净利润-12,800 万元左右，扣非净利润为-13,400 万元左右 

悦达投资 公司发布 2018 年业绩预告，预计公司 2018 年归母净利润 8,000 万元左右，扣非净利润为-1,920 万元左右 

长春一东 公司发布 2018 年业绩预告，预计公司 2018 年归母净利润 1798 万元，同比增加 102%左右 

上汽集团 公司发布 2018 年业绩预告，预计 2018 年归母净利润 360 亿元,同比增加 4.6%，扣非净利润 324 亿元，同比减少 1.5% 

北汽蓝谷 
公司发布 2018 年业绩预告，预计 2018 年归母净利润较去年同期增加 13,200 万元到 

15,700 万元，扣非净利润将增加-64,500 万元到-62,000 万元 
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公司名称 公告内容 

小康股份 
公司发布 2018 年业绩预告，预计 2018 年归母净利润较去年同期减少 59,477 万元到 64,477 万元，同比降幅为 82.06%到

88.96%；扣非净利润预计减少 76,927 万元到 79,927 万元，同比降幅为 120.34%到 125.03%。 

潍柴动力 公司发布 2018 年业绩预告，预计 2018 年归母净利润为 748,918 万元–885,085 万元，比上年同期增长：10% - 30% 

双林股份 公司发布 2018 年业绩预告，预计 2018 年归母净利润为 2,994 万元–11,978 万元，比上年同期：-60%至-90% 

江淮汽车 公司发布 2018 年业绩预告，预计 2018 年归母净利润亏损 77,000 万元，扣非净利润亏损 190,000 万元 

蓝黛传动 公司修正 2018 年业绩预告，预计 2018 年归母净利润 0.00 万元～2,511 万元，比上年同期下降： -100.00%～-80.00% 

一汽夏利 公司发布 2018 年业绩预告，预计 2018 年归母净利润 3400 万元 -5100 万元 

东风汽车 
公司发布 2018 年业绩预告，预计 2018 年归母净利润与上年同期相比，将增加 34500 万元到 38000 万元，同比增加 171%到

189%；扣非净利润较去年增加 15500 万元到 19000 万元，同比增加 77%到 95%。 

万通智控 公司发布 2018 年业绩预告，预计 2018 年归母净利润 3180 万元– 3887 万元，比上年同期增长：-10%-10% 

拓普集团 公司发布 2018 年业绩预告，预计 2018 年归母净利润 74,257 万元-80,057 万元，同比增长 0.62～8.48% 

天汽模 公司发布 2018 年业绩预告，预计 2018 年归母净利润 15,854 万元至 20,517 万元，比上年同期变动：70% - 120% 

凌云股份 
公司发布 2018 年业绩预告，预计 2018 年归母净利润将减少 7,000 万元到 9,000 万元，同比减少 20%-30%；扣非净利润将

减少 9,800 万元到 11,800 万元，同比减少 32%-42% 

海马汽车 公司发布 2018 年业绩预告，预计 2018 年归母净利润亏损 120,000 万元-180,000 万元，亏损比上年同期增长：20.68% -81.02% 

风神股份 公司发布 2018 年业绩预告，预计 2018 年归母净利润 1,700 万元到 2,300 万元，扣非净利润-2,300 万元到-1,700 万元 

猛狮科技 公司修正 2018 年业绩预告，预计 2018 年归母净利润亏损 190,000 万元–220,000 万元 

光洋股份 公司修正 2018 年业绩预告，预计 2018 年归母净利润亏损 9,000 万元–9,800 万元 

兴民智通 公司修正 2018 年业绩预告，预计 2018 年归母净利润亏损 20,000 万元–24,000 万元 

天华院 公司发布 2018 年业绩预告，预计 2018 年归母净利润 15,800 万元-18,900 万元，扣非净利润-6,200 万元到-5,600 万元；  

上海凤凰 公司发布 2018年业绩预告，预计 2018 年归母净利润 2,470万元，同比减少 67.85%，扣非净利润约 490万元，同比减少 90.58% 

万安科技 公司发布 2018 年业绩预告，预计 2018 年归母净利润亏损 6,282 万元－1,256 万元，比上年同期下降：150%－110% 

秦安股份 
公司发布 2018 年业绩预告，预计 2018 年归母净利润-5,700 万元到-6,700 万元，同比减少 130%到 136%；扣非净利润预计

为-6,246 万元到-7,246 万元，同比减少 135%到 140% 

青岛双星 公司发布 2018 年业绩预告，预计 2018 年归母净利润 2,185 万元–5,464 万元，比上年同期下降：50%-80% 

雷迪克 公司发布 2018 年业绩预告，预计 2018 年归母净利润 7,495 万元—8,995 万元，比上年同期增长：0%—20% 

ST 嘉陵 公司发布 2018 年业绩预告，预计 2018 年归母净利润-19,000 万元到-22,800 万元，扣非净利润-14,804 万元到-18,604 万元 

浩物股份 公司发布 2018 年业绩预告，预计 2018 年归母净利润 7,980 万元，同比增长 69.44% 

深中华 A 公司发布 2018 年业绩预告，预计 2018 年归母净利润亏损 130 万元–260 万元，比上年同期下降：184.99%-269.98% 

亚太股份 公司发布 2018 年业绩预告，预计 2018 年归母净利润 3,336 万元至 6,672 万元 

圣龙股份 公司发布 2018 年业绩预告，预计 2018 年归母净利润减少 5,253 万元，同比减少 55.60% 

德尔股份 公司发布 2018 年业绩预告，预计 2018 年归母净利润 16,500 万元～20,000 万元，比上年同期上升 25.63%-52.28% 

新朋股份 公司发布 2018 年业绩预告，预计 2018 年归母净利润 9,206 万元—11,047 万元，比上年同期：0%—20% 

东安动力 公司发布 2018 年业绩预告，预计 2018 年归母净利润较去年同期将减少 3,845 万元，同比减少 90 %左右 

申华控股 公司发布 2018 年业绩预告，预计 2018 年归母净利润 2.8 亿元-4.2 亿元 

南方轴承 公司发布 2018 年业绩预告，预计 2018 年归母净利润 8,700 万元-11,100 万元，比去年同期增长：10.76%—41.31% 

隆盛科技 公司发布 2018 年业绩预告，预计 2018 年净利润 200 万元-600 万元，同比下降 67.17%-89.06% 

鹏翎股份 公司发布 2018 年业绩预告，预计 2018 年净利润 6,200 万元-8,000 万元，同比下降 32.91%-48% 

数据来源：公司公告，西南证券整理 
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表 3：一周重点公司 2019 年 1 月销量情况汇总 

公司名称 公告内容 

金龙汽车 公司发布 2019 年 1 月销量快报，1 月生产客车 4198 辆(+0.12%)，销售 4088 辆(-7.39%) 

宇通客车 公司发布 2019 年 1 月销量快报，1 月生产客车 5,512 辆(+0.62%)，销售 5,265 辆(+23.24%) 

中通客车 公司发布 2019 年 1 月销量快报，1 月生产客车 992 辆(+40.71%)，销售 1027 辆(+90.54%) 

ST 嘉陵 公司发布 2019 年 1 月销量快报，1 月生产摩托车 3,185 辆，销售 3,112 辆 

数据来源：公司公告，西南证券整理 

6 风险提示 

宏观经济或低于预期；乘用车零售市场复苏程度或低于预期。
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本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，报告所采用的数据均

来自合法合规渠道，分析逻辑基于分析师的职业理解，通过合理判断得出结论，独立、客观地出具本报告。分析师承
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投资评级说明 
 

公司评级 

买入：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅在 20%以上 

增持：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于 10%与 20%之间 

中性：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于-10%与 10%之间 
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行业评级 
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