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 本周行业观点: 中国移动 5G 设备招标落地，工信部总结 2018 年稳中有进 

1 月 31 日，中国移动公布中国移动 2019 年 5G 规模组网建设及应用示范工程无线主设备租赁单一来源采购结果，华为、

中兴、爱立信、诺基亚、大唐中标。本次租赁包括 5G 试验网络无线主设备，配套的天线、相关软件、OMC-R、以及各类

辅材工具和相应的服务。其中租赁 250 站华为基站，80 站中兴基站，110 站爱立信 5G 基站，30 站诺基亚 5G 基站，30

站大唐 5G 基站。除此之外，中国移动联合华为在杭州 5G 规模试验外场率先实现 2.6GHz SA（独立组网）商用芯片与网

络端到端空口互通测试。我们认为，本次采购主要是为了满足发改委前期组织的“5G 规模组网及应用示范工程”项目需求，

也标志着中国移动已经开启 2019 年的 5G 发展进程。而 2.6GHz 频段测试的完成也将推动 2.6GHz SA 架构产业链发展，

为中国移动在 2019 年商用 5G 打下基础。随着 5G 设备开始采购，基站和网络设备产业链将开启景气周期，建议关注后续

运营商集采进展。 

1 月底，工信部部长苗圩介绍了 2018 年工业通信发展情况并表示：在 2018 年，工业经济运行呈现出总体平稳、稳中有进、

稳中有缓的发展态势。2018 年新建 4G 基站 43.9 万个，总数达到 372 万个，已经建成全球最大的 4G 网络，共 11.7 亿 4G

用户。除此之外，2018 年三大运营商提前超额完成了政府工作报告所提出的网络提速降费的年度目标，同时加紧推进 5G

研发和产业化进程，加大了在农村地区推进宽带网络进村工程，推行电信普遍服务，加快部署 IPV6 推广应用。2019 年，

在试商用 5G 的同时，加大农村地区的 4G 网络覆盖依旧是运营商的任务。此前联通也已经开启了低频重耕的大规模设备采

购，因此我们认为 2019 年运营商整体资本开支将在两大驱动力下重回增长轨道。我们看好设备商在 2019 年的表现，建议

关注中兴通讯，烽火通信。 
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产品提示： 

【卓越推】为行业周产品，集政策前瞻、市场热点、

行业深度挖掘于一体，对追求绝对收益的投资者有

重要参考价值。 

【卓越推】行业覆盖公司里优中选优，每期只推 1-2

只股票。每周更新，若荐股不变，则跟踪点评，若

荐股变，则说明理由。 

【卓越推】为未来 3 个月我们最看好，我们认为这

些股票走势将显著战胜市场，建议重点配置。 
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分析师声明 
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有观点准确反映了分析师本人的研究观点；本人薪酬的任何组成部分不曾与，不与，也将不会与本报告中的具体分析意见或观点直接或间接相关。 
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评级说明 

投资建议的比较标准 股票投资评级 行业投资评级 

本报告采用的基准指数 ：沪深 300 指数（以下简称基准）； 

时间段：报告发布之日起 6 个月内。 

 买入：股价相对强于基准 20％以上；  看好：行业指数超越基准； 

 增持：股价相对强于基准 5％～20％；  中性：行业指数与基准基本持平； 

 持有：股价相对基准波动在±5% 之间；  看淡：行业指数弱于基准。 

 卖出：股价相对弱于基准 5％以下。  
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本报告中所述证券不一定能在所有的国家和地区向所有类型的投资者销售，投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求，必要时就法律、

商业、财务、税收等方面咨询专业顾问的意见。在任何情况下，信达证券不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任，投资者需自行承担风险。 

 


