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2019 年 2 月 11 日 

日 

  

  

  

 

 板块表现： 

上期（20190128--20190201）燃气指数下跌 5.86%，水务指数下

跌 2.43%，沪深 300 指数上涨 1.98%，燃气指数跑输沪深 300 指数 7.84

个百分点，水务指数跑输沪深 300 指数 4.41 个百分点。 

个股方面，股价表现为涨少跌多。其中表现较好的有瀚蓝环境

（4.42%）、深圳燃气（2.34%）、兴蓉环境（2.14%），表现较差的个

股为东方环宇（-15.06%）、金鸿控股（-13.79%）、大通燃气（-13.56%）。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 投资建议： 

未来十二个月内，维持燃气、水务行业“增持”评级 

随着能源结构的调整和环境保护的加强，对行业形成长期利好。

维持燃气行业“增持”的投资评级。关注天然气供需变化情况以及价

改进展情况。 

水资源作为关系到人们生活、社会发展的重要资源，受水资源限

制，未来供水新增产能增长有限。我们预计自来水业务保持稳定增长，

污水处理业务受政策推动，发展空间较大。维持水务行业“增持”投

资评级。 

  

 

增持 －－维持 

 日期：2019 年 2 月 11 日 

 行业：公用事业 

  

 分析师：冀丽俊 

 Tel：021-53686156 

 E-mail：jilijun@shzq.com 

 SAC 证书编号：S0870510120017 

  

 行业经济数据跟踪（2018 年 1-11 月） 

通行 

行业经济数据跟踪（12 年 1-3 月） 

通行 

 燃气  

 销售收入（亿元） 6281.20 

 累计增长% 20.70 

 利润总额（亿元） 507.90 

 累计增长% 10.70 

 水务  

 销售收入（亿元） 2224.90 

 累计增长% 10.30 

 利润总额（亿元） 248.60 

80  累计增长% 1.30 

   

   

  

  

   

   

   

   

  

   

   

   

   

 最近 6 个月行业指数与沪深 300

指数比较 

 

 

 
 报告编号：JLJ19-IT09 

  

  

  

-30.00%
-20.00%
-10.00%

0.00%
10.00%
20.00%

燃气Ⅱ(申万) 沪深300 

水务Ⅱ(申万) 

 

 

去年 12 月天然气生产增长较快 

               ----燃气水务行业周报（1.28-2.1） 

                         

证券研究报告/行业研究/行业动态 
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2019 年 2 月 11 日 

日 

 

一、板块市场表现 

上期（20190128--20190201）燃气指数下跌 5.86%，水务指数下

跌 2.43%，沪深 300 指数上涨 1.98%，燃气指数跑输沪深 300 指数 7.84

个百分点，水务指数跑输沪深 300 指数 4.41 个百分点。 

 

图 1 燃气行业指数近期走势 图 2 水务行业指数近期走势 

  

数据来源：wind 上海证券研究所 数据来源：wind 上海证券研究所 

 

图 3 燃气行业指数一周表现 图 4 水务行业指数一周表现 

  

数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 

 

个股方面，股价表现为涨少跌多。其中表现较好的有瀚蓝环境

（4.42%）、深圳燃气（2.34%）、兴蓉环境（2.14%），表现较差的个

股为东方环宇（-15.06%）、金鸿控股（-13.79%）、大通燃气（-13.56%）。 
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图 5：燃气板块公司股价变动情况 

 

数据来源：WIND 上海证券研究所 

 

图 6：水务板块公司股价变动情况 

 

数据来源：WIND 上海证券研究所 

 

二、行业新闻动态 

统计局：去年 12 月天然气生产增长较快 

据国家统计局网站消息，2018 年 12 月份，规模以上工业煤、油、

气、电生产均同比增长，其中，原煤生产平稳增长，原油生产速度由

负转正，天然气、电力生产增长较快。 

原煤生产平稳增长，煤炭价格稳中有降 
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日 

12 月份，原煤产量 3.2 亿吨，同比增长 2.1%，增速比上月回落

2.4 个百分点；日均产量 1033 万吨，环比减少 18 万吨。随着完善煤

炭产能置换加快优质产能释放等政策的持续推进，原煤生产逐步恢复，

2018 年原煤产量 35.5 亿吨，同比增长 5.2%，比上年加快 2.0 个百分

点。冬季供暖季以来，国内原煤产量稳定增长，市场供给较为充足。

受此影响，12 月份煤炭进口量大幅减少，仅进口 1023 万吨，为 2014

年 6 月份以来最低月进口量，同比下降 55.0%。全年进口煤炭 2.8 亿

吨，同比增长 3.9%，比上年回落 2.2 个百分点。煤炭价格稳中有降。

截至 12 月底，秦皇岛港 5500 大卡煤炭综合交易价格为每吨 570 元，

比 11 月末下跌 9 元；5000 大卡煤炭为每吨 512 元，下跌 11 元；4500

大卡煤炭为每吨 454 元，下跌 12 元。 

原油生产有所改善，进口量继续增加 

12 月份，主要油田按计划增产，生产原油 1633 万吨，同比增长

2.0%，增速由负转正，上月为下降 1.3%；日均产量 52.7 万吨，环比

增加 0.9 万吨。全年原油产量 1.9 亿吨，同比下降 1.3%，降幅比上年

收窄 2.7 个百分点，产量下滑态势得到初步遏制。原油进口量再创新

高。12 月份进口原油 4378 万吨，同比增长 29.9%，进口量环比增加

91 万吨。全年进口原油 4.6 亿吨，同比增长 10.1%，进口量与生产量

之比为 2.44:1。国际原油价格震荡下跌。截至 12 月 28 日，布伦特原

油现货离岸价格为每桶 50.57 美元，比 11 月底下跌 7.14 美元，比年

初低 16.08 美元。 

原油加工量较快增长，全年突破 6 亿吨 

12 月份，原油加工量 5117 万吨，同比增长 4.4%，增速比上月加

快 1.5 个百分点；日均加工 165.1 万吨，环比减少 3.1 万吨。2018 年，

随着新增产能的陆续释放，原油加工能力进一步提高，加上原油进口

配额增加，原油加工量增长较快。全年原油加工量突破 6 亿吨，同比

增长 6.8%，增速较上年加快 1.8 个百分点。 

天然气生产高速增长，进口量大幅增加 

12 月份，为保障冬季供暖，长庆及西南地区主力气田增产保供，

生产天然气 153 亿立方米，同比增长 10.0%，增速与上月基本持平；

日均生产 4.9 亿立方米，环比增加 0.1 亿立方米。2018 年，天然气勘

探开采利用力度不断加大，天然气产量增长明显，全年生产天然气

1610 亿立方米，同比增长 7.5%。天然气进口量创历史新高。12 月份，

进口天然气 923 万吨，同比增长 17.0%，进口量环比增加 8 万吨。全

年进口天然气 9039 万吨，同比增长 31.9%，进口量与生产量之比为

0.77:1。 
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2019 年 2 月 11 日 

日 

电力生产加快，核电风电增速较高 

受全国大范围低温天气影响，用电需求增加，电力生产加快。12

月份发电 6200 亿千瓦时，同比增长 6.2%，增速比上月加快 2.6 个百

分点；日均发电 200 亿千瓦时，接近夏季高温天气发电水平。全年发

电 6.8 万亿千瓦时，同比增长 6.8%，增速较上年加快 1.1 个百分点，

为 2014 年以来最高增速。分品种看，12 月份，火电、核电和风电增

速加快，水电和太阳能发电增速回落。其中，火电同比增长 5.0%，

比上月加快 1.1 个百分点；核电增长 37.9%，加快 13.2 个百分点；风

电增长 20.6%，增速由负转正；水电下降 0.9%，上月为增长 1.5%；

太阳能发电增长 2.2%，回落 0.3 个百分点。（中国新闻网） 

  

三、上市公司一周重要公告摘要 

长春燃气（600333）2018 年年度业绩预亏公告。经财务部门初

步测算，预计 2018 年度经营业绩将出现亏损，实现归属于上市公司

股东的净利润为-6,000—-8,000 万元。由于天然气上游价格上涨而公

司终端销售价格未能实现顺价调整，公司前三季度业绩出现亏损；虽

然第四季度非居民用气价格顺价调整完成，公司经营进入相对正常状

态，但仍未能弥补由于价格上涨导致成本加大所形成的前期亏损。 

洪城水业（600461）关于全资子公司提供担保的公告。被担保人

为江西洪城水业环保有限公司，担保金额为人民币 5,000 万元；累计

为其担保金额为人民币 109,200 万元。截至公告日，公司累计担保金

额为人民币 140,170 万元(含本次担保)，对全资子公司提供的担保金

额为 117,950 万元,对控股子公司提供的担保金额为 22,220 万元。占

公司 2017 年 12 月 31 日合并会计报表净资产的 43.63%。无逾期对外

担保情况。 

江南水务（601199）关于“江南转债”赎回的提示公告。赎回登

记日为 2019 年 2 月 13 日，赎回价格为 100.912 元/张（债券面值加当

期应计利息，当期利率 1.0%，且当期利息含税），赎回款发放日为 

2019 年 2 月 20 日，赎回登记日次一交易日（2019 年 2 月 14 日）起，

江南水务转债将停止转股；此次提前赎回完成后，江南转债将在上海

证券交易所摘牌。 

金鸿控股（000669）2018 年年度业绩预告。公司预计 2018 年归

属于上市公司股东的净利润为亏损 12 亿元-17 亿元，较上年同期下降

600.77%-809.42%，每股收益为亏损 1.76 元-2.50 元。 

http://www.energynews.com.cn/index.php?m=content&c=index&a=hyxlists&catid=3394&linkageid=3412
http://www.energynews.com.cn/index.php?m=content&c=index&a=hyxlists&catid=3394&linkageid=3412
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2019 年 2 月 11 日 

日 

巴安水务（300262）2018 年度业绩预告。公司预计 2018 年归属

属于上市公司股东的净利润为 12914.54 万元-15784.43 万元，较上年

同期相比变动幅度为-10%-10%。业绩变动原因为：公司处于开拓海

内外市场、多元化发展的阶段，生产经营、工程建设等各项工作按既

定发展战略稳步推进，整体营业收入较去年同期基本持平，净利润较

去年同期基本持平；公司加快全球化战略步伐，扎实推进“设备销售、

工程建设、项目运营、设计咨询”多元化发展的盈利模式，积极开拓

海内外市场、加强宣传力度，销售费用较去年同期有所上升；同时，

由于受信用紧缩宏观层面等影响，财务费用较去年同期大幅增加；非

经常性损益对净利润的影响金额预计为 850.50 万元—1,150.80 万元。 

新疆浩源（002700）2018 年度业绩快报公告。公司实现营业总

收入 45,431.18 万元，同比增加 8,962.43 万元，增加了 24.58%；实现

归属于上市公司股东的净利润 7,109.93万元，同比减少 467.45万元，

减少了 6.17%，业绩变动原因为：报告期内天然气采购价格上升，但

终端销售价格未调整；合并范围新增控股子公司相关费用支出所致。

2018 年公司营业成本较同期增加 38.73%，主要是天然气采购价格上

升。一是根据国家发改委《关于理顺居民用气门站价格的通知》（发

改价格规〔2018〕794 号）要求，中石油从 2018 年 6 月 10 日起上调

了居民用气门站价格；二是冬季非居民用气价格整体上浮。 

中天能源（600856）2018 年年度业绩预减公告。公司预计 2018

年年度实现归属于上市公司股东的净利润约为 3,000 万元到 3,500 万

元，与上年同期（法定披露数据）相比，将减少 93.34%到 94.29%左

右。业绩预减的主要原因为：公司原油业务、天然气业务营业收入下

滑；银行贷款的利息增加，导致公司财务费用大幅增加。 

大通燃气（000593）2018 年度业绩预告。公司预计 2018 年归属

于上市公司股东的净利润为亏损 17000 万元-18200 万元，较上年同期

减少 805.17%-854.95%；每股收益为亏损 0.474 元-0.507 元。公司 2018

年度业绩变动的主要原因：公司控股子公司德阳市旌能天然气有限公

司、德阳罗江兴能天然气有限公司、上海环川实业投资有限公司全年

盈利水平未达预期，商誉计提减值准备金额约 20,550.00 万元，导致

净利润亏损；预计非经常性损益对公司净利润的影响金额约为 400.00

万元，主要是出售 1,585.35 万股已提减值准备亚美能源股票所致。 

国新能源（600617）2018 年年度业绩预增公告。公司预计 2018

年年度实现归属于上市公司股东的净利润为 4,100万元到 4,900万元，

与上年同期（法定披露数据：1,658.73 万元）相比，将增加 2,441.27

万元到 3,241.27 万元，同比增加 147.18%到 195.41%。公司预计 2018

年年度实现归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润为
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-9,430 万元到-8,630 万元，与上年同期（法定披露数据：-9,667.85 万

元）相比，将增加 237.85 万元到 1,037.85 万元。业绩预增主要是由

于：第一，销售毛利的影响。2018 年公司销气量增加，单方毛利上

升，使公司整体销售毛利增加。第二，非经营性损益的影响。非经常

性损益约 13,530万元，较上年同期 11,326.58万元增加 2,203.42万元，

主要原因为收到政府补助约 17,003.45 万元，较去年同期 12,267.41 万

元增加 4,736.04 万元。 

兴蓉环境（000598）关于成都市第九净水厂提标改造项目的公告。

成都市第九净水厂位于成都市锦江区大安桥村，提标改造规模为 100

万 m³ /d，污水处理部分拟采用利用现有二级处理+新建高密度沉淀

池及反硝化深床滤池工艺为主体的深度处理工艺，将出水水质由《城

镇污水处理厂污染物排放标准》（GB18918-2002）一级 A 标提升至 《四

川省岷江、沱江流域水污染物排放标准》 DB51/2311‐2016）关于城

镇污水处理厂的标准，未列入的污染物仍按照原标准执行。同时，为

保证净水厂现有二级处理的运行效果，在新建深度处理设施的同时，

还需对净水厂预处理系统、生化池鼓风系统、污泥浓缩脱水系统（现

状脱水系统增设柱塞泵液压站并新建 1 座处理规模 300t/d（含水率

80%）的污泥脱水间）、碳源投加系统、中水系统、仪表系统等进行

同步整改。项目预计总投资为 11.55 亿元，同时将按照自筹 30%，银

行贷款 70%的比例进行资金筹措。项目建成投运后，将根据《关于成

都市中心城区污水污泥处理服务之特许经营权协议》收取相应的处理

费用。 

百川能源（600681）关于回购股份进展的公告。截止 2019 年 1

月 31 日，公司已通过集中竞价交易方式回购股份 1,955,500 股，占公

司总股本的比例为 0.1896%，购买的最高价为 12.47 元/股、最低价为

11.74 元/股，已支付的总金额为 23,994,007 元（不含印花税、佣金等

交易费用）。 

 

四、投资建议 

随着能源结构的调整和环境保护的加强，对行业形成长期利好。

维持燃气行业“增持”的投资评级。关注天然气供需变化情况以及价

改进展情况。 

水资源作为关系到人们生活、社会发展的重要资源，受水资源限

制，未来供水新增产能增长有限。我们预计自来水业务保持稳定增长，

污水处理业务受政策推动，发展空间较大。维持水务行业“增持”投
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资评级。 

五、风险因素 

需求低于预期、成本上涨等。 
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