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[Table_Summary] 

投资要点： 

 节前一周行情 

节前一周五个交易日，沪深 300 上涨 1.97%，汽车及零部件板块下跌 1.43%，

跑输大盘 3.40 个百分点。其中，乘用车子板块上涨 0.44%；商用车子板块下

跌 3.45%；汽车零部件子板块下跌 2.47%；汽车经销服务子板块下跌 2.93%。 

个股方面，得润电子、川环科技、亚夏汽车、跃岭股份、云意电气涨幅居前；

湖南天雁、八菱科技、全柴动力、斯太尔、东安动力跌幅居前。 

 行业新闻 

1）十部委联合发文，六大举措促进汽车消费；2）国务院常务会议通过《报

废机动车回收管理办法》；3）工信部官员：预计新能源汽车产销量 2019 年

有望能够突破 150 万辆；4）工信部发布拟撤销《免征车辆购置税的新能源

汽车车型目录》的车型名单；5）2019 年 1 月份中国汽车经销商库存预警指

数为 58.9%；6）2019 年北京市小客车指标年度配额 10 万，新能源占六成。 

 公司新闻 
1）宁德时代：预计 2018 年度归母净利润 35.31 亿元-37.50 亿元，同比下降

8.94%-3.30%；2）北汽蓝谷：2018 年归母净利润预增 1.32 亿元-1.57 亿元；

3）上汽集团：预计 2018 年度归母净利润 360 亿元，同比增加 4.6%；4）拓

普集团：预计 2018 年归母净利润 7.43 亿元 -8.01 亿元，同比增长

0.62%-8.48%；5）宁德时代宣布进入本田供应商体系；6）广汽集团将在韶

关建汽车试验中心加速布局智能网联汽车；7）北汽蓝谷旗下北汽新能源与华

为达成全面业务合作协议。 

 本周行业策略与个股推荐 
十部委联合发文，六大举措促进汽车消费，其中，提到“持续优化新能源汽

车补贴结构，坚持扶优扶强导向”，未来高性能新能源汽车将成重点鼓励方向。

我们认为，新能源汽车市场已进入后补贴时代，新能源汽车补贴加速退坡已

成大势所趋，随着补贴政策对于技术标准要求更加严格，中高端新能源乘用

车未来将成为增长主力；同时目前燃料电池补贴不退坡，显示国家对燃料电

池技术路线的重视，随着燃料电池研发技术不断突破、配套设施不断完善，

未来燃料电池汽车将有望成为新能源汽车领域的终极路线之一。我们认为，

持续提质降本仍然是新能源汽车产业改善供给、激发终端需求的关键，因此

未来产业技术不断升级是趋势，优质龙头车企因具备研发优势、规模优势和

更大的定价权而将充分受益。维持新能源汽车板块“看好”评级，建议关注

优质龙头企业，推荐比亚迪（002594）、北汽蓝谷（600733）、宇通客车

（600066）、宁德时代（300750，电新组覆盖）。 

智能汽车方面，目前智能网联汽车发展仍处于初级阶段，随着政策支持力度

不断加大，产业技术的不断进步，未来汽车电子与 ADAS 装配率有望快速上

升，我们坚定看好汽车电子、ADAS 领域的投资机会，建议关注拓普集团

（601689）、星宇股份（601799）、德赛西威（002920）、保隆科技（603197）。 
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风险提示：政策波动风险；新能源汽车市场增速低于预期；智能驾驶产品推

广低于预期。 
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1.节前一周行业走势回顾 

节前一周五个交易日，沪深 300 上涨 1.97%，汽车及零部件板块下跌 1.43%，跑

输大盘 3.40 个百分点。其中，乘用车子板块上涨 0.44%；商用车子板块下跌

3.45%；汽车零部件子板块下跌 2.47%；汽车经销服务子板块下跌 2.93%。 

个股方面，得润电子、川环科技、亚夏汽车、跃岭股份、云意电气涨幅居前；湖

南天雁、八菱科技、全柴动力、斯太尔、东安动力跌幅居前。 

图 1：汽车板块走势（%，01.28-02.01） 
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数据来源：Wind，渤海证券 

 

图 2：汽车板块涨幅居前的个股（%，01.28-02.01）  图 3：汽车板块跌幅居前的个股（%，01.28-02.01） 
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2.行业重要信息 

1、十部委联合发文，六大举措促进汽车消费。为推动汽车产业消费平稳增长，1

月 28 日国家发改委等 10 部委联合发布《进一步优化供给推动消费平稳增长促进

形成强大国内市场的实施方案（2019 年）》，提出了六大举措促进汽车消费：一、

有序推进老旧汽车报废更新；二、持续优化新能源汽车补贴结构，坚持扶优扶强

的导向，将更多补贴用于支持综合性能先进的新能源汽车销售，鼓励发展高技术

水平新能源汽车，落实新能源货车差别化通行管理政策，提供通行便利，扩大通

行范围；三、促进农村汽车更新换代；四、稳步推进放宽皮卡车进城限制范围；

五、加快繁荣二手车市场；六、进一步优化地方政府机动车管理措施。（来源：

盖世汽车） 

2、国务院常务会议通过《报废机动车回收管理办法》。据 1 月 30 日的 CCTV《新

闻联播》报道，李克强总理主持国务院常务会议，审议通过了《报废机动车回收

管理办法（修订草案）》。《管理办法》有四个亮点：一是“五大总成”再制造解

禁；二是完善进入退出机制，取消总量控制；三是不再按照报废金属价格回收，

按照市场定价；四是创新监管方式，完善事后事中监管。（来源：中国汽车报） 

3、工信部官员：预计新能源汽车产销量 2019 年有望能够突破 150 万辆。国家发

展改革委定于 2019 年 1 月 29 日（周二）上午在国家发展改革委机关中配楼三层

大会议室召开专题新闻发布会，工业和信息化部信息化和软件服务业司副司长董

大健表示，2019 年影响汽车行业和汽车发展的环境总体上是积极的，在国民经

济发展质量稳步提升、排放标准升级、新能源乘用车积分制度实施、智能网联汽

车快速发展等因素的推动下，我国汽车产业将在高质量发展方面取得更多的进

展。预计新能源汽车产销量2019年有望能够突破150万辆，汽车整体市场基本保

持稳定。（来源：证券时报） 

4、工信部发布拟撤销《免征车辆购置税的新能源汽车车型目录》的车型名单。1

月 30 日，工信部发布拟撤销《免征车辆购置税的新能源汽车车型目录》的车型名

单，第十四批、第十五批《目录》于 2017 年 12 月发布后，共有 156 款车型在 12

个月内无产量或进口量，拟从《目录》撤销，包括比亚迪 e5 和比亚迪宋车型、安

徽安凯汽车、安徽华菱汽车等企业的部分车型。（来源：第一电动网） 

5、2019 年 1 月份中国汽车经销商库存预警指数为 58.9%。2019 年 1 月 31 日，

中国汽车流通协会发布的最新一期“中国汽车经销商库存预警指数调查”VIA

（Vehicle Inventory Alert Index）显示，2019 年 1 月汽车经销商库存预警指数为
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58.9%，环比下降 7.2 个百分点，同比下降 8.3 百分点，库存预警指数位于警戒

线之上。调查显示，受春节期间外地务工人员返乡影响，东部发达地区及一二线

城市汽车销量降低，西部地区及三四线城市销量升高；1 月，多数厂家尚未明确

任务目标，经销商压力减小；1 月汽车销售价格回调，经销商利润较 12 月上

升。（来源：中国汽车流通协会） 

6、2019 北京市小客车指标年度配额 10 万，新能源占六成。1 月 30 日，北京市

小客车指标调控管理办公室发布了《关于 2019 年小客车指标总量和配置比例的通

告》。《通告》就 2019 年北京市小客车指标额度及配置比例等有关事项进行了说

明，2019 年北京市小客车指标年度配额为 10 万个，其中普通指标额度 4 万个，

新能源指标额度 6 万个。（来源：第一电动网） 

3.公司重要信息 

1、宁德时代：预计 2018 年度归母净利润 35.31 亿元-37.50 亿元，同比下降

8.94%-3.30%。1 月 29 日宁德时代(300750)发布的 2018 年年度业绩预告显示：

预计2018年归母净利润约为35.31亿元至37.50亿元，同比下降8.94%至3.30%，

主要原因是上年同期转让了普莱德的股权取得的处置收益影响。公司扣非后归母

净利润为 29.91 亿元至 31.76 亿元，同比增长 25.92%至 33.7%，主要原因在于：

（1）随着新能源汽车行业快速发展，国内动力电池市场需求较去年同期相比有

所增长；（2）公司加强市场开拓，前期投入拉线产能释放，产销量相应提升；（3）

公司持续加强费用管控，费用占收入的比例降低。（来源：wind 资讯） 

2、北汽蓝谷：2018 年归母净利润预增 1.32 亿元 -1.57 亿元。北汽蓝谷

(600733)2018 年年度业绩预告显示，其预计 2018 年度实现归母净利润与上年同

期相比，增加 1.32 亿元到 1.57 亿元；预计 2018 年度扣非后归母净利润与上年

同期相比，将增加-6.45 亿元到-6.2 亿元。主要原因有：（1）2018 年公司实施完

成重大资产重组，主营业务发生变化，由房地产开发与销售转变为新能源汽车与

核心零部件的研发、生产、销售和服务，公司资产规模和业务规模大幅提升；（2）

本期业绩预增主要是由于 2018 年度非经常性损益比 2017 年度增加所致，影响

金额为 7.77 亿元；（3）公司 2017 年度业绩的比较基数较小。（来源：中国网） 

3、上汽集团：预计 2018 年度归母净利润 360 亿元，同比增加 4.6%。上汽集团

(600104)公告称，预计 2018 年年度实现归属于上市公司股东的净利润约为 360

亿元, 与上年同期相比，将增加约 16 亿元，同比增加 4.6%左右；归属于上市公

司股东的扣除非经常性损益的净利润约为 324 亿元，与上年同期相比，将减少约
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5 亿元，同比减少 1.5%左右。主营业务影响主要为公司 2018 年度整车销量达到

705.17 万辆，同比增长 1.75%。（来源：wind 资讯） 

4、拓普集团：预计 2018 年归母净利润 7.43 亿元 -8.01 亿元，同比增长

0.62%-8.48%。拓普集团(601689)1 月 30 日晚间发布公告称，预计 2018 年全年

归母净利润为 7.43 亿元-8.01 亿元，同比增长 0.62%-8.48%。业绩变动原因：（1）

公司主营业务未达预期，主要原因是前期投入较大的汽车电子项目（IBS、EVP）

未能按预定计划实现生产、销售目标。（2）非经常性损益影响本期归属于上市公

司股东的净利润约为 7,732 万元，上年同期非经常性损益金额为 6,302.81 万元，

本期非经常性损益系由获得的政府产业结构调整扶持资金、理财收益等构成。（3）

公司于 2017 年年底收购的底盘业务被新纳入本年度合并报表范围。经公司财务

部门初步测算，上述业务本年度实现营业收入约 7 亿元，净利润约 5,000 万元，

为公司本年度业绩带来积极影响。（来源：wind 资讯） 

5、宁德时代宣布进入本田供应商体系。2 月 6 日，宁德时代”）通过官方微信平

台对外披露，称其已与日本本田技研工业株式会社（下简称“本田”）于东京签订

了合作协议，正式携手共同打造面向未来市场的电动汽车产品。根据协议，宁德

时代成为本田在锂离子动力电池领域的合作伙伴，为其电动化提供可靠动力支持。

在 2027 年前，宁德时代将向本田保供电量约 56GWh 的汽车锂离子动力电池。

而除中国市场以外，本次双方合作车型也将向全球范围内的其它市场推出。（来源：

电车汇） 

6、广汽集团将在韶关建汽车试验中心加速布局智能网联汽车。广汽集团

(601238)1 月 31 日晚间公告显示，公司审议通过了《关于南方(韶关)智能网联新

能源汽车试验检测中心项目的议案》，同意南方(韶关)智能网联新能源汽车试验检

测中心项目的实施，项目占地面积约 8600 亩，总投资约 21.51 亿元，分两期投

入，其中，一期投资 17.24 亿元。当天，广汽集团与广东韶关市、新丰县在广汽

中心签署合作备忘录， 项目的定位是具前瞻性的世界领先水平的开放型、综合性

的中国首个兼容传统汽车和新能源智能网联及无人驾驶测试汽车试验中心。试验

中心作为《广东省战略性新兴产业发展“十三五”规划》中新能源汽车研发与测

试的重要配套基础保障设施，将打造成一个开放的公共服务平台，提供给广东省

及其他南方各省乃至全国所有整车制造企业和关键零部件生产企业使用。（来源：

中证网） 

7、北汽蓝谷旗下北汽新能源与华为达成全面业务合作协议。北汽蓝谷(600733)

公布，2019 年 1 月 28 日，为依托各自优势，以“开发面向下一代智能网联电动
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汽车技术”为战略合作目标，子公司北汽新能源与华为在北京签署了《全面业务

合作协议》。合作协议的主要内容包括：双方依托各自优势，联合“开发面向下一

代智能网联电动汽车技术”。双方联合设立了“1873 戴维森创新实验室”，将在技

术研发、产品创新等方面开展全面合作，合作范围包括云计算、车联网、能源互

联网等领域；将在智能化转型方面展开深入研究与合作，将 ICT 技术与智能网联

汽车深度融合，重点涉及云计算、大数据、工业物联网、信息安全等；并积极探

讨用户、生态和产业链融合等领域的合作，共同推动智能网联汽车产业化进程。

（来源：格隆汇） 

4.行业策略与个股推荐 

十部委联合发文，六大举措促进汽车消费，其中，提到“持续优化新能源汽车补

贴结构，坚持扶优扶强导向”，未来高性能新能源汽车将成重点鼓励方向。我们认

为，新能源汽车市场已进入后补贴时代，新能源汽车补贴加速退坡已成大势所趋，

随着补贴政策对于技术标准要求更加严格，中高端新能源乘用车未来将成为增长

主力；同时目前燃料电池补贴不退坡，显示国家对燃料电池技术路线的重视，随

着燃料电池研发技术不断突破、配套设施不断完善，未来燃料电池汽车将有望成

为新能源汽车领域的终极路线之一。我们认为，持续提质降本仍然是新能源汽车

产业改善供给、激发终端需求的关键，因此未来产业技术不断升级是趋势，优质

龙头车企因具备研发优势、规模优势和更大的定价权而将充分受益。维持新能源

汽车板块“看好”评级，建议关注优质龙头企业，推荐比亚迪（002594）、北汽

蓝谷（600733）、宇通客车（600066）、宁德时代（300750，电新组覆盖）。 

智能汽车方面，目前智能网联汽车发展仍处于初级阶段，随着政策支持力度不断

加大，产业技术的不断进步，未来汽车电子与 ADAS 装配率有望快速上升，我们

坚定看好汽车电子、ADAS 领域的投资机会，建议关注拓普集团（601689）、星

宇股份（601799）、德赛西威（002920）、保隆科技（603197）。 

风险提示：政策波动风险；新能源汽车市场增速低于预期；智能驾驶产品推广低

于预期。
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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