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报告导读 

节前钢材价格走势平稳，钢材社会库存快速上升，下游终端暂时进

入停滞状态。巴西 Vale 宣布销售合同不可抗力公告，铁矿石价格将高

位运行，从而推升钢价。预计节后铁矿石和钢材可能延续涨势，需关注

基建、房地产的下游需求和库存变化等。重点关注业绩有支撑并且未来

增长空间大的标的：上海钢联、方大特钢、浙商中拓和大冶特钢。 

钢材市场进入传统冬储期，钢材社会库存快速上升，钢厂库存小幅上涨。

钢材社会库存为 1116.40 万吨，钢厂钢材库存为 419.67 万吨。钢材库存总量为

1536.07 万吨，与节前相比环比上升 128.25 万吨，涨幅为 9.11%。节前线材社

会库存 181.14 万吨，环比上涨 17.54%；热轧社会库存为 200.66 万吨，环比涨

幅为 6.09%；螺纹钢社会库存 522.17 万吨，涨幅 17.65%；冷轧库存 110.47 万

吨，上涨 1.79%。 

钢材价格走势平稳，期货价格上涨。螺纹钢价格 3780 元/吨，环比持平；

热轧价格 3740 元/吨，环比下跌 0.27%；冷轧价格 4170 元/吨，环比上涨 0.24%；

中厚板价格 3860 元/吨，环比上涨 0.52%；高线价格为 3980 元/吨，环比持平。

铁矿石期货收盘价 622 元/吨，环比上涨 16.39%；焦炭期货价格为 2113 元/吨，

上涨 3.12%，螺纹钢 3754 元/吨，环比上涨 1.19%，热轧板卷 3648 元/吨，环比

上涨 1.11%。 

需求量低，下游终端几乎进入停滞。节前钢材市场成交清淡。沪市线螺采

购量为 0 吨；全国建筑钢材成交量 0 吨；钢银超市成交量下跌 98.38%；找钢超

市停止成交。 

 

投资建议：一季度供需错配，普钢存在交易性机会，重点关注业绩有支撑

并且未来增长空间大的标的：上海钢联、方大特钢、浙商中拓和大冶特钢。 

 

风险提示：需求几乎停滞、限产低于预期、中美贸易摩擦、宏观经济下滑

等。 
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一周回顾 

节前钢铁板块涨幅为 0.80%，跑输沪深 300 指数 1.18 个百分点。 

钢材价格涨跌互现，铁矿石价格上升，焦炭价格与节前持平。螺纹钢价格 3780 元/吨，环比持平；热轧价格 3740

元/吨，环比下跌 0.27%；冷轧价格 4170 元/吨，环比上涨 0.24%；中厚板价格 3860 元/吨，环比上涨 0.52%；高线价格

为 3980 元/吨，环比持平。原料方面，62%澳洲粉矿价格为 86.3 美元/干吨，上涨 14.76%；58%澳洲粉矿价格为 77.5

美元/干吨，上涨 15.93%；普氏铁矿石价格指数为 85.4 美元/吨，涨幅为 13.26%。唐山铁精粉价格 765 元/吨，环比持

平。焦炭价格相对节前基本无变化，均稳定维持节前水平。唐山二级冶金焦到厂价格节前为 1965 元/吨，无变化；唐

山准一级冶金焦到厂价 2050 元/吨，无变化；山西临汾一级冶金焦车板价为 2000 元/吨，无变化。节前福建废钢价格

为 2630 元/吨，无变化，张家港废钢 2430 元/吨，无变化。节前螺纹钢利润为 677 元/吨，上涨 0.57%；线材利润为 687

元/吨，涨幅为 0.41%；热轧卷板利润为 507 元/吨，涨幅为 1.56%；冷轧卷板利润为 265 元/吨，涨幅为 7.21%；中厚板

利润为 526 元/吨，涨幅为 2.7%；短流程电炉钢利润为 54 元/吨，跌幅为 64.14%。 

节前高炉开工率小幅上升，需求大幅下降，厂库开始上升。全国高炉开工率为 65.75%，涨幅 0.43%；河北高炉开

工率为 57.78%，环比持平。全国高炉检修容积达到 184047m³，环比下跌 0.86%；河北地区高炉检修容积达到 92068 m³，

环比持平。需求角度，沪市线螺采购量为 0 吨；全国建筑钢材成交量 0 吨；钢银超市成交量下跌 98.38%；找钢超市停

止成交。社会库存合计达到 1116.4 万吨，与节前相比增加 125.13 万吨，涨幅为 12.62%。具体来看，节前线材库存 181.14

万吨，环比上涨 17.54%；热轧社会库存为 200.66 万吨，环比涨幅为 6.09%；螺纹钢社会库存 522.17 万吨，涨幅 17.65%；

冷轧库存 110.47 万吨，上涨 1.79%。节前钢厂总库存总体上涨。国内 110 家钢厂总库存为 419.67 万吨，环比上涨 3.12

万吨。其中，线材库存 59.39 万吨，涨幅达 3.05%；螺纹钢库存 174.47 万吨，环比上涨 0.76%；热轧卷库存 83.6 万吨，

环比下跌 4.36%；中厚板 68 万吨，涨幅为 1.58%；冷轧板 34.21 万吨，涨幅为 8.88%。 

1. 节前钢铁行业市场行情回顾 

1.1. 钢铁行业指数涨跌排名 

节前（2019.01.25—2019.02.01）申万一级行业指数以涨为主，家电板块涨幅最大。钢铁行业指数为 2297，周环比

上涨 0.8%，沪深 300 指数略有上涨，涨幅为 1.98%。钢铁指数跑输沪深 300 指数 1.18 个百分点，跑赢上证综指 0.16

个百分点，跑赢创业板指数 0.34 个百分点。 

表 1：钢铁板块及市场主要指数表现 

指数 节前价格 周涨跌幅 月涨跌幅 年跌涨幅 

申万钢铁指数 2,297 0.80% 5.46% -30.38% 

沪深 300 指数 3,247 1.98% 7.86% -24.05% 

上证综指 2,618 0.63% 4.99% -24.78% 

创业板指数 1,271 0.46% 1.66% -26.73% 

资料来源：Wind、浙商证券研究所 

图 1：申万行业周涨跌幅（%） 
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资料来源：Wind、浙商证券研究所 

1.2. 节前钢铁个股表现 

节前申万钢铁板块个股以涨为主，少数股票下跌，个别股票跌幅较大。其中，久立特材涨幅第一，涨幅为 7%；

涨幅第二的为上海钢联，涨幅为 5.09%。跌幅最大的是玉龙股份，下跌 13.62%。 

表 2：节前钢铁行业涨跌幅排名前 5 的个股 

名称 周涨跌幅（%） 月涨跌幅（%） 换手率(%） 市盈率(TTM) 

久立特材 7.00% 3.84% 2.18  24.51  

上海钢联 5.09% 10.00% 3.09  77.61  

新钢股份 4.36% 1.29% 1.77  3.09  

大冶特钢 3.69% 0.84% 0.57  8.64  

方大特钢 2.76% 2.86% 1.20  4.88  

资料来源：Wind、浙商证券研究所 

图 2：钢铁个股一周涨跌幅（%） 

 

资料来源：Wind、浙商证券研究所 
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2. 节前国内钢铁价格走势 

2.1. 节前原料价格涨跌互现 

2.1.1. 铁矿石价格以上涨为主 

节前铁矿石价格以上涨为主。62%澳洲粉矿价格为 86.3 美元/干吨，上涨 14.76%；58%澳洲粉矿价格为 77.5 美元/

干吨，上涨 15.93%；普氏铁矿石价格指数为 85.4 美元/吨，涨幅为 13.26%。唐山铁精粉价格 765 元/吨，环比持平。 

表 3：铁矿石价格 

原料价格 2019/2/1 2019/1/25 2019/1/2 2018/2/1 周涨跌 月涨跌 年涨跌 

价格指数：CFR：澳洲粉矿 62% 86.30  75.20  72.25  72.55  14.76% 19.45% 18.95% 

价格指数：CFR：澳洲粉矿 58% 77.50  66.85  63.70  59.00  15.93% 21.66% 31.36% 

价格指数：普氏 62%铁矿石 85.40  75.40  72.35  72.70  13.26% 18.04% 17.47% 

价格：铁精粉：66%干基含税：唐山 765.00  765.00  775.00  690.00  0.00% -1.29% 10.87% 

资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

图 3：普氏 62%铁矿石价格指数（美元/干吨） 

 

 图 4：唐山铁精粉价格(66%干基含税) (元/吨) 

 

 

 

资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所  资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

2.1.2. 焦炭价格持平 

截止 2 月 1 日，焦炭价格相对节前基本无变化，均稳定维持节前水平。唐山二级冶金焦到厂价格节前为 1965 元/

吨，无变化；唐山准一级冶金焦到厂价 2050 元/吨，无变化；山西临汾一级冶金焦车板价为 2000 元/吨，无变化。节

前福建废钢价格为 2630 元/吨，无变化，张家港废钢 2430 元/吨，无变化。 

表 4：焦炭价格（元/吨） 

价格 2019/2/1 2019/1/25 2019/1/2 2018/2/1 周涨跌 月涨跌 年涨跌 

山西临汾一级冶金焦车板价格 2000 2000 2200 2150 0.00% -9.09% -6.98% 

唐山准一级冶金焦到厂价格 2050 2050 2050 2120 0.00% 0.00% -3.30% 

唐山二级冶金焦到厂价格 1965 1965 2165 2025 0.00% -9.24% -2.96% 

福建废钢 2630 2630 2630 2400 0.00% 0.00% 9.58% 

张家港废钢 2430 2430 2360 2120 0.00% 2.97% 14.62% 

资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

图 5：唐山二级冶金焦到厂价格（元/吨） 

 

 图 6：焦炭期货主力合约收盘价及基差 
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资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所  资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

图 7：福建废钢价格与张家港废钢价格对比（元/吨） 

 

：  

 

 图 8：苏州钢板料价格与福建废钢价格（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所  资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

2.2. 钢材价格涨跌互现 

节前钢材价格涨跌互现，其中普碳中板涨幅最大。螺纹钢价格 3780 元/吨，环比持平；热轧价格 3740 元/吨，环

比下跌 0.27%；冷轧价格 4170 元/吨，环比上涨 0.24%；中厚板价格 3860 元/吨，环比上涨 0.52%；高线价格为 3980

元/吨，环比持平。 

表 5：钢材价格（元/吨） 

产品价格 2019/2/1 2019/1/25 2019/1/2 2018/2/1 周涨跌 月涨跌 年涨跌 

螺纹钢:HRB400 20mm:上海 3780  3780  3770  3890  0.00% 0.27% -2.83% 

冷轧板卷:1.0mm:上海 4170  4160  4130  4640  0.24% 0.97% -10.13% 

高线：HPB300：上海 3980  3980  3970  4090  0.00% 0.25% -2.69% 

热轧板卷:4.75mm:上海 3740  3750  3610  4070  -0.27% 3.60% -8.11% 

普碳中板: 20mm:上海 3860  3840  3770  4060  0.52% 2.39% -4.93% 

资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

图 9：螺纹钢、热轧卷和中厚板价格（元/吨） 

：螺纹钢、热轧卷和中厚板价格 

 图 10：冷轧卷板和高线价格（元/吨） 
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资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

 

 资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

2.3. 钢材期货价格上涨 

节前期货价格均上涨。铁矿石期货收盘价 622 元/吨，环比上涨 16.39%；焦炭期货价格为 2113 元/吨，上涨 3.12%，

螺纹钢 3754 元/吨，环比上涨 1.19%，热轧板卷 3648 元/吨，环比上涨 1.11%。从基差角度上来看，铁矿石、热轧板卷

和螺纹钢期货呈贴水，基差分别为 16 元，92 元和 26 元；焦炭期货呈升水，基差为-148 元。  

表 6：主力期货合约价格（元/吨） 

主力合约价格 2019/2/1 2019/1/25 2019/1/2 2018/2/1 周涨跌 月涨跌 年涨跌 

铁矿石 622  534  490  507  16.39% 26.97% 22.70% 

焦炭 2113  2049  1877  2000  3.12% 12.58% 5.65% 

螺纹钢 3754  3710  3382  3931  1.19% 11.00% -4.50% 

热轧板卷 3648  3608  3294  3972  1.11% 10.75% -8.16% 

资料来源：Wind、浙商证券研究所 

表 7：基差（元/吨） 

基差 2019/2/1 2019/1/25 2019/1/2 2018/2/1 周涨跌 月涨跌 年涨跌 

铁矿石 16  32  60  3  -49.71% -72.96% 413.57% 

焦炭 (148) (84) 189 -15 76.65% -178.25% 917.24% 

螺纹 26  70  388  (41) -62.86% -93.30% -163.41% 

热轧板卷 92  142  316  98  -35.21% -70.89% -6.12% 

资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

3. 钢材利润测算 

节前螺纹钢、线材、热轧板、冷轧卷、中厚板毛利上涨，冷轧卷涨幅最大；短流程电炉钢毛利下跌。根据我们的

成本滞后一个月模型测算毛利，节前螺纹钢利润为 677 元/吨，上涨 0.57%；线材利润为 687 元/吨，涨幅 0.41%；热轧

卷板利润为 507 元/吨，涨幅为 1.56%；冷轧卷板利润为 265 元/吨，涨幅为 7.21%；中厚板利润为 526 元/吨，涨幅为

2.7%；短流程电炉钢利润为 54 元/吨，跌幅为 64.14%。 

图 11：螺纹钢和中厚板毛利（元/吨）  图 12：冷轧卷和热轧卷毛利（元/吨） 
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资料来源：浙商证券研究所  资料来源：浙商证券研究所 

图 13：螺纹钢和中厚板毛利率 （%） 

：  

 图 14：热轧卷和冷轧卷毛利率（%） 

 

 

 
资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所  资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

4. 一周库存情况 

4.1. 钢材 5 大品种库存 

4.1.1. 钢材总库存上升 

节前钢材社会库存为 1116.40 万吨，钢厂钢材库存为 419.67 万吨。钢材库存总量为 1536.07 万吨，与节前相比环

比上升 128.25 万吨，涨幅为 9.11%。 

图 15：钢材总库存及涨跌幅 

资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

4.1.2. 钢材社会库存上升 

节前钢材总社会库存上升，其中螺纹钢和线材库存涨幅相对较大。社会库存合计达到 1116.40 万吨，与节前相比

增加 125.13 万吨，涨幅为 12.62%。具体来看，节前线材库存 181.14 万吨，环比上涨 17.54%；热轧社会库存为 200.66

万吨，环比涨幅为 6.09%；螺纹钢社会库存 522.17 万吨，涨幅 17.65%；冷轧库存 110.47 万吨，上涨 1.79%。 

表 8：钢材社会库存（万吨） 

社会库存 第 5周 第 4周 2019第 1周 2018年第 5周 周环比 月环比 年环比 

线材 181.14 154.11 120.43 162.70 17.54% 50.41% 11.33% 

热轧板 200.66 189.14 179.63 187.14 6.09% 11.71% 7.22% 

冷轧板 110.47 108.53 106.68 106.71 1.79% 3.55% 3.52% 

中厚板 101.96 95.64 96.22 100.54 6.61% 5.97% 1.41% 

螺纹钢 522.17 443.85 335.14 518.19 17.65% 55.81% 0.77% 

合计 1116.40 991.27 838.10 1075.28 12.62% 33.21% 3.82% 

资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所    
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图 16：热轧卷板社会库存 （万吨）  图 17：螺纹钢社会库存 （万吨） 

 

 

 
资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所  资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

图 18：线材社会库存 （万吨）  

：  

 图 19：中厚板社会库存（万吨） 

 

 

 

资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所  资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

4.1.3. 钢材钢厂总库存上涨 

节前钢厂总库存总体上涨。国内 110 家钢厂总库存为 419.67 万吨，环比上涨 3.12 万吨。其中，线材库存 59.39 万

吨，涨幅达 3.05%；螺纹钢库存 174.47 万吨，环比上涨 0.76%；热轧卷库存 83.6 万吨，环比下跌 4.36%；中厚板 68

万吨，涨幅为 1.58%；冷轧板 34.21 万吨，涨幅为 8.88%。 

表 9：钢厂库存（万吨） 

钢厂库存 第 5周 第 4周 2019第 1周 2018年第 5周 周环比 月环比 年环比 

线材 59.39 57.63 57.44 53.43 3.05% 3.39% 11.15% 

热轧板 83.6 87.41 92.63 90.83 -4.36% -9.75% -7.96% 

冷轧板 34.21 31.42 34 49.35 8.88% 0.62% -30.68% 

中厚板 68 66.94 63.4 72.83 1.58% 7.26% -6.63% 

螺纹钢 174.47 173.15 195.83 201.08 0.76% -10.91% -13.23% 

合计 419.67 416.55 443.3 467.52 0.75% -5.33% -10.23% 

资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

图 20：螺纹钢、热轧卷和中厚板的钢厂库存（万吨） 
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资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

4.2. 原料库存下跌 

节前铁矿石港口总库存下跌。节前铁矿石港口总库存为 13990 万吨，环比下跌 1.63%。钢材焦炭库存为 486 万吨，

环比下跌 0.58%。主要港口青岛港库存 121 万吨，跌幅为 3.2%；日照港焦炭库存 132 万吨，跌幅为 2.22%。 

表 10：铁矿石和原料库存（万吨） 

库存 第 5周 第 4周 2019第 1周 2018年第 5周 周环比 月环比 年环比 

铁矿石港口总库存 13990  14222  14173  15150  -1.63% -1.29% -7.66% 

钢厂焦炭库存 486  489  461  468  -0.58% 5.51% 3.85% 

焦炭库存：青岛港 121  125  108  81  -3.20% 12.04% 49.38% 

焦炭库存：日照港 132  135  125  73  -2.22% 5.85% 80.82% 

资料来源：Mysteel、浙商证券研究所 

图 21：进口铁矿石库存（万吨） 

：  

 图 22：主要港口焦炭库存（万吨） 

 

 

 
资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所  资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

5. 钢铁供需情况 

5.1. 钢铁生产情况 

节前全国高炉开工率小幅上升，高炉检修容积下降。截至 2 月 1 日，全国高炉开工率为 65.75%，涨幅 0.43%；河

北高炉开工率为 57.78%，环比持平。全国高炉检修容积达到 184047 m³，环比下跌 0.86%；河北地区高炉检修容积达

到 92068 m³，环比持平。 

表 11：节前钢铁供给指标表现 

供给 2019/2/1 2019/1/25 2019/1/4 周涨跌 月涨跌 

全国高炉开工率（%） 65.75 65.47 62.43 0.43% 5.32% 

河北高炉开工率（%） 57.78 57.78 55.24 0.00% 4.60% 

全国高炉检修容积 184047 185635 196013 -0.86% -6.10% 
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河北高炉检修容积 92068 92068 98816 0.00% -6.83% 

资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

图 23：全国及河北地区高炉开工率（%）  图 24：全国及河北地区高炉检修容积（立方米） 

 

 

 

资料来源：Mysteel、浙商证券研究所  资料来源：Mysteel、浙商证券研究所 

 

 

节前钢材周产量小幅上升。截至节前，钢材周产量为 964.96 万吨，相比节前增加 1.8 万吨，环比上涨 0.19%。其

中，螺纹钢产量 297.86 万吨，跌幅为 2.19%；线材周产量 137.92 万吨，环比下跌 0.81%；中厚板周产量 122.55 万吨，

涨幅为 2.71%；热轧周产量 327.43 万吨，涨幅为 2.02%；冷轧周产量 79.2 万吨，跌幅为 0.11%。 

图 25：钢材周产量（万吨）  图 26：螺纹钢和线材周产量（万吨） 

 

 

 

资料来源：浙商证券研究所  资料来源：浙商证券研究所 

 

5.2. 钢铁需求情况 

节前钢材市场成交量均下跌。沪市线螺采购量为 0 吨；全国建筑钢材成交量 0 吨；钢银超市成交量下跌 98.38%；

找钢超市停止成交。 

表 12：节前钢铁需求指标表现（吨） 

 
19/01/25-19/02/01 2019/2/1 2019/1/25 2019/1/4 周涨跌 月涨跌 

线螺采购量 0 0 16480 24987 -100.00% -100.00% 

全国建筑钢材成交量 0 0  51725  151595 -100.00% -100.00% 

钢银超市成交量 17248 1073 66302 96692 -98.38% -98.89% 

找钢超市成交量 0 0 30958 112479 -100.00% -100.00% 

资料来源：Mysteel、钢银网、找钢网、浙商证券研究所 

表 13：下游钢铁需求指标表现 

  Dec-18 Nov-18 月环比 同比 

钢材出口数量 556 532 4.51% -1.94% 

钢材进口数量 101 106 -4.72% -15.83% 

钢材表观消费量 8910 8997 -0.97% 6.95% 
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房屋新开工面积 209342 188895 10.82% 17.18% 

房屋竣工面积 66856 93550 -28.53% -34.12% 

销售面积 171654 148604 15.51% 1.33% 

汽车销量 253 258 -2.17% -17.29% 

造船新接订单 3667 3306 10.92% 8.72% 

挖掘机销量 16027 15877 0.94% 14.44% 

 

6. 一周要闻 

6.1. 行业 

1、【国内钢价小幅上涨，铁矿石市场稳中有升】 

在国产矿市场上，1 月份国内铁精粉价格持续平稳，国产矿整体的库存水平不高。1 月份进口铁矿石窄幅震荡见涨，整

体围绕着吨价 74 美元一线波动。（新华社） 

2、【工信部：“十三五”钢铁去产能上限指标提前完成】 

工信部统计显示，2018 年超额完成了 3 千万吨钢铁去产能目标任务。到 2018 年年底，已提前完成“十三五”确定的

钢铁去产能 1.4-1.5 亿吨的上限指标。 

3、【看好需求前景，钢价节后存支撑】 

近期，钢材板块股弱期强，节前 A 股钢铁板块下跌 2.37%，落后上证指数 2.59 个百分点，而钢材期货则维持强势。分

析人士指出，临近春节，钢材供应端及需求端均有所收缩，社会库存及钢厂库存一增一减，基本面总体偏乐观。库存

变化将是春节后市场关注的重点，预计节后钢市需求并不悲观。(中国证券报) 

4、【上市钢企“报喜”B 面：2018 年四季度利润增长遇挫】 

2019 年 1 月至今发布业绩预告的上市钢企大多遵循这一趋势：2018 全年盈利保持增长的同时，四季度利润环比下滑，

同时受环保限产、地域性差异所致，北方钢企下滑幅度要更为明显。（21 世纪经济报道） 

5、【19 家上市钢企 2018 年预计盈利超 750 亿元】 

2018 年，我国钢铁行业运行稳中向好，在采暖季限产常态化和高企的利润背景下，产量仍然创出新高。虽然钢企效益

整体仍持续好转，但是企业持续盈利的基础并不牢固，部分企业钢铁主业已经处于盈亏平衡边缘。据我的钢铁网统计，

截至 1 月 31 日，33 家上市钢企中已有 19 家发布 2018 年业绩报告及预增报告，总计盈利约为 750.21 亿元。其中，17

家盈利，1 家扭亏，1 家盈转亏。（我的钢铁网） 

6.2.上市公司 

1、【新余钢铁股份有限公司：2018 年度业绩预增公告】 

经公司财务部门初步测算，预计公司 2018 年度实现归属于上市公司股东的净利润在 55 亿元到 62.50 亿元之间，与上

年同期相比公司业绩同比增长 76.79%至 100.90%。归属于上市公司股东的扣除非经常性利润损益的净利润在 54.36 亿

元到 61.86 亿元之间。 

2、【重庆钢铁股份有限公司：2018 年年度业绩预增公告】 

公司 2018 年年度实现归属于上市公司股东的净利润预计将增加 13.60 亿元到 16.32 亿元，同比增加 425 %到 510 %。 

3、【西宁特钢：2018 年年度业绩预亏公告】 

预计本公司 2018 年度实现归属于上市公司股东的净利润与上年同期相比，将出现亏损，实现归属于上市公司股东的

净利润-180,000 万元到-240,000 万元。 

4、【玉龙股份：2018 年年度业绩预减公告】 

预计江苏玉龙钢管股份有限公司 2018 年年度实现归属于上市公司股东的净利润为 1,510.50 万元到 1,846.17 万元，同比

减少 76.83%到 81.04%。预计公司 2018 年度实现归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润为-6,022.60 万元到

-6,358.27 万元，与上年同期相比，同比减少 5,452.00%到 5,750.29%。 

5、【沙钢股份：关于控股股东股份协议转让的补充公告】 
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公司以协议转让方式受让刘振光先生持有的无限售流通股 1.39 亿股，按照每股 8.046 元的价格，协议转让价款合计人

民币 11.18394 亿元。本次协议转让补充修订后股份的转让价格为每股人民币 8.05 元，协议转让价款合计人民币 11.1895

亿元。 
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股票投资评级说明 

以报告日后的 6 个月内，证券相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

1、买入  ：相对于沪深 300 指数表现 ＋20％以上；   

2、增持  ：相对于沪深 300 指数表现 ＋10％～＋20％；   

3、中性  ：相对于沪深 300 指数表现－10％～＋10％之间波动；   

4、减持  ：相对于沪深 300 指数表现－10％以下。 

 

行业的投资评级：  

以报告日后的 6 个月内，行业指数相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下：   

1、看好  ：行业指数相对于沪深 300 指数表现＋10%以上；   

2、中性  ：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%～＋10%以上；   

3、看淡  ：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%以下。   

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的相对

比重。 

建议：投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。投资

者不应仅仅依靠投资评级来推断结论  

 

法律声明及风险提示 

本报告由浙商证券股份有限公司（已具备中国证监会批复的证券投资咨询业务资格，经营许可证编号为：Z39833000）

制作。本报告中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料，但浙商证券股份有限公司及其关联机构（以下统称“本

公司” ）对这些信息的真实性、准确性及完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不发生任何变更。本公

司没有将变更的信息和建议向报告所有接收者进行更新的义务。  

本报告仅供本公司的客户作参考之用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为本公司的当然客户。 

本报告仅反映报告作者的出具日的观点和判断，在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见均不构成对任何人的

投资建议，投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求。

对依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公司及/或其关联人员均不承担任何法律责任。  

本公司的交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报告意

见及建议不一致的市场评论和/或交易观点。本公司没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。本公司的

资产管理公司、自营部门以及其他投资业务部门可能独立做出与本报告中的意见或建议不一致的投资决策。  

本报告版权均归本公司所有，未经本公司事先书面授权，任何机构或个人不得以任何形式复制、发布、传播本报告的

全部或部分内容。经授权刊载、转发本报告或者摘要的，应当注明本报告发布人和发布日期，并提示使用本报告的风

险。未经授权或未按要求刊载、转发本报告的，应当承担相应的法律责任。本公司将保留向其追究法律责任的权利。 
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