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产量、库存、价格、盈利与估值 
[Table_Summary] 

核心观点： 

一、产量：据中钢协，2019 年 1 月中旬粗钢旬日均产量 235 万吨，处 2009

年至今以来旬数据 75%-100%之间，环比降 1.26%、同比增 5.27%。 

二、钢材库存：据Mysteel，2019年 2月 1日社库、厂库环比分别增 12.62%、

增 0.75%，社库公历、农历坐标轴同比分别增 3.83%、降 8.40%，厂库公

历、农历坐标轴同比分别降 10.25%、降 8.47%。 

三、价格：据 Mysteel，铁矿石价格指数处 2005 年至今 25%-50%分位数

之间，钢材价格指数处 2000 年至今 50%-75%分位数之间。 

【铁矿石价格】2019 年 2 月 1 日，铁矿石价格指数 649 元/吨（2005

年至今 25%-50%分位数之间），周上升 6.48%。2019 年 2 月，Myspic 铁

矿石绝对价格均值 649 元/吨，较 2019 年 1 月增 7.08%、较 2018 年 2 月

增 19.47%；2019 年一季度：Myspic 铁矿石绝对价格均值为 608 元/吨，

较 2018 年四季度增 3.22%、较 2018 年一季度增 14.79%。 

【钢材价格】2019 年 2 月 1 日，钢材价格指数 3975 元/吨（2000 年

至今 50%-75%分位数之间），周上升 0.20%。2019 年 2 月，Myspic 综合

钢价指数均值为 3975 元/吨，较 2019 年 1 月增 0.50%、较 2018 年 2 月降

6.69%；2019 年一季度：Myspic 综合钢价指数均值为 3956 元/吨，较 2018

年四季度降 7.48%、较 2018 年一季度降 6.66%。 

四、盈利：钢铁行业 ROE 高企，据 Mysteel，螺纹钢、热卷吨钢毛利处

2011 年至今日数据的 50%-75%分位数之间。 

【螺纹钢、热卷和冷卷吨钢毛利】2019 年 2 月 1 日分别为 695、619

和 339 元/吨；2019 年 2 月，均值分别为 695、619 和 339 元/吨，较 2019

年 1 月均值分别降 8.63%、降 4.97%和降 10.65%，较 2018 年 2 月分别降

42.36%、降 49.09%和降 67.64%；2019 年一季度，均值分别为 758、650

和 378 元/吨，较 2018 年四季度均值分别降 27.33%、降 10.61%和降

30.29%；较 2018 年一季度均值分别降 33.70%、降 44.28%和降 63.18%。 

五、估值：2019 年 2 月 1 日，申万钢铁板块 PE_TTM 估值为 6.10 倍，申

万钢铁板块 PE 与申万 A 股指数 PE 的比值为 44.20%，申万钢铁板块

PB_LF 绝对估值为 1.05 倍，三个估值指标均处 2011 年至今中低位。 

备注：月度（季度）数据均值基于当前月度（季度）首天至最新日期计算。 

六、风险提示 

中长期跟踪指标对短中期行情反映失灵；部分统计指标存在数据真空

期；简化的指标构建方法无法捕捉或过度解读极端行情。 
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重点公司估值和财务分析表 

股票简称 股票代码 评级 货币 
股价 合理价值 

（元/股） 

EPS(元) PE(x) EV/EBITDA(x) ROE(%) 

2019/2/1 2018E 2019E 2018E 2019E 2018E 2019E 2018E 2019E 

三钢闽光 002110.SZ 买入 CNY 14.43 - 4.44 4.77 3.25 3.03 2.20 1.44 33.7 26.6 

数据来源：Wind、广发证券发展研究中心 
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一、铁矿石 

 

（一）周度价格：Myspic 铁矿石绝对价格指数为 649 元/吨，介于从 2005

年 7 月 1 日至今周数据的 25%-50%分位数之间 

 

铁矿石周度价格：根据Mysteel，截至2019年2月1日，Myspic铁矿石绝对价格

指数为649元/吨，介于从2005年7月1日至今周数据的25%-50%分位数之间。其中，

数据观测周期为周度数据，时间区间为最长可获取的区间，即2005年7月1日-2019

年2月1日。 

图 1：2005年7月至今周度Myspic铁矿石绝对价格指数 

 

数据来源：Mysteel、广发证券发展研究中心 

 

表 1：Myspic铁矿石绝对价格指数相对位置 

分位数 
Myspic 铁矿石绝对价格指数 

（元/吨） 
最新 Myspic 铁矿石绝对价格指数与分位数的比值 

最小值 349 1.86 

25% 569 1.14 

中位数 707 0.92 

75% 1038 0.63 

最大值 1530 0.42 

2019 年 2 月 1 日 649 元/吨 

数据来源：Mysteel、广发证券发展研究中心 

 

2008年3月14日达到最大值1530…

2015年12月18日达到最小值349元/吨

中位数707元/吨
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 （二）日度价格：Myspic 铁矿石绝对价格指数为 649 元/吨，介于从 2011

年 2 月 18 日至今日数据的 50%-75%分位数之间 

 

铁矿石日度价格：根据Mysteel，截至2019年2月1日，Myspic铁矿石绝对价格

指数为649元/吨，介于从2011年2月18日至今日数据的50%-75%分位数之间。其中，

数据观测周期为日度数据，时间区间为最长可获取的区间，即2011年2月18日-2019

年2月1日。 

图 2：2011年2月至今日度Myspic铁矿石绝对价格指数 

 

数据来源：Mysteel、广发证券发展研究中心 

 

表 2：Myspic铁矿石绝对价格指数相对位置 

分位数 
Myspic 铁矿石绝对价格指数 

（元/吨） 
最新 Myspic 铁矿石绝对价格指数与分位数的比值 

最小值 348 1.87 

25% 498 1.30 

中位数 611 1.06 

75% 971 0.67 

最大值 1403 0.46 

2019 年 2 月 1 日 649 元/吨 

数据来源：Mysteel、广发证券发展研究中心 

备注：数据为日度数据，时间区间为最长可获取的时间区间，即 2011 年 2 月 18 日-2019 年 2 月 1 日 

 

铁矿石月度和季度均价：2019年2月，Myspic铁矿石绝对价格均值为649元/吨，

较2019年1月增7.08%、较2018年2月增19.47%；2019年一季度：Myspic铁矿石绝

对价格均值为608元/吨，较2018年四季度增3.22%、较2018年一季度增14.79%。 

2011年2月21日达到最大值1403元/吨

2015年12月15日达到最小值348元/吨

中位数611元/吨
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 （三）周度港口库存：41 个港口铁矿石库存为 13656 万吨，介于从 2013

年 10 月 11 日至今周数据的 75%-100%分位数之间 

 

铁矿石周度港口库存：根据Mysteel，截至2019年1月25日，41个港口铁矿石库

存为13656万吨，介于从2013年10月11日至今周数据的75%-100%分位数之间。其

中，数据观测周期为周度数据，时间区间为最长可获取的区间，即2013年10月11日

-2019年1月25日。 

图 3：2013年10月至今周度41个港口铁矿石库存 

 

数据来源：Mysteel、广发证券发展研究中心 

 

表 3：我国41个港口铁矿石库存 

分位数 41 个港口铁矿石库存（万吨） 最新 41 个港口铁矿石库存与分位数的比值 

最小值 7652 1.78 

25% 9756 1.40 

中位数 10990 1.24 

75% 13570 1.01 

最大值 15691 0.87 

2019 年 1 月 25 日 13656 万吨 

数据来源：Mysteel、广发证券发展研究中心 
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二、钢材 

 

（一）周度价格：Myspic 综合钢价指数为 3975 元/吨，介于从 2000 年

6 月 23 日至今周数据的 50%-75%分位数之间 

 

钢材周度价格：根据Mysteel，截至2019年2月1日，Myspic综合钢价指数为3975

元/吨，介于从2000年6月23日至今周数据的50%-75%分位数之间。其中，数据观测

周期为周度数据，时间区间为最长可获取的区间，即2000年6月23日-2019年2月1

日。 

图 4：2000年6月至今周度Myspic综合钢价指数 

 

数据来源：Mysteel、广发证券发展研究中心 

 

表 4：Myspic综合钢价指数周度情况 

分位数 Myspic 综合钢价指数（元/吨） 最新 Myspic 铁矿石绝对价格指数与分位数的比值 

最小值 1984 2.00 

25% 3143 1.26 

中位数 3771 1.05 

75% 4294 0.93 

最大值 6283 0.63 

2019 年 2 月 1 日 3975 元/吨 

数据来源：Mysteel、广发证券发展研究中心 

2008年6月6日达到最大值6283元/吨

2015年12月11日达到最小值1984元/吨

中位数3771元/吨
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跟踪分析|钢铁 

 （二）日度价格：Myspic 综合钢价指数为 3975 元/吨，介于从 2010 年

1 月 1 日至今日数据的 50%-75%分位数之间 

 

钢材日度价格：根据Mysteel，截至2019年2月1日，Myspic综合钢价指数为3975

元/吨，介于从2010年1月1日至今日数据的50%-75%分位数之间。其中，数据观测

周期为日度数据，时间区间为最长可获取的区间，即2010年1月1日-2019年2月1日。 

图 5：2010年1月至今日度Myspic综合钢价指数 

 

数据来源：Mysteel、广发证券发展研究中心  

 

表 5：Myspic综合钢价指数日度情况 

分位数 Myspic 综合钢价指数（元/吨） 最新 Myspic 综合钢价指数与分位数的比值 

最小值 1981 2.01 

25% 3361 1.18 

中位数 3909 1.02 

75% 4393 0.90 

最大值 5094 0.78 

2019 年 2 月 1 日 3975 元/吨 

数据来源：Mysteel、广发证券发展研究中心 

 

截至2019年2月1日，Myspic综合钢价指数为3975元/吨，介于从2011年1月4日

至今日数据的50%-75%分位数之间。其中，数据观测周期为日度数据，时间区间为

2011年1月4日-2019年2月1日。 

备注：粗钢产能利用率于2010年达到区间峰值82%，而后进入单边下行通道，

我们以此作为粗钢产能过剩的起点。 

2011年2月14日达到最大值5094元/吨

2015年12月11日达到最小值1981元/吨

中位数3909元/吨
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 图 6：2011年1月至今日度Myspic综合钢价指数 

 

数据来源：Mysteel、广发证券发展研究中心 

 

表 6：Myspic综合钢价指数日度情况 

分位数 Myspic 综合钢价指数（元/吨） 最新 Myspic 综合钢价指数与分位数的比值 

最小值 1981 2.01 

25% 3165 1.26 

中位数 3783 1.05 

75% 4327 0.92 

最大值 5094 0.78 

2019 年 2 月 1 日 3975 元/吨 

数据来源：Mysteel、广发证券发展研究中心 

 

钢材月度和季度均价：2019年2月，Myspic综合钢价指数均值为3975元/吨，较

2019年1月增0.50%、较2018年2月降6.69%；2019年一季度：Myspic综合钢价指数

均值为3956元/吨，较2018年四季度降7.48%、较2018年一季度降6.66%。 

 

（三）粗钢日均产量：2019 年 1 月中旬粗钢旬日均产量为 235 万吨/天，

介于 2009 年 1 月上旬至今以来数据 75%-100%之间 

 

粗钢日均产量：根据中钢协，截至2019年1月中旬，粗钢旬日均产量为235万吨

/天，处2009年1月上旬至今以来数据75%-100%之间。其中，数据观测周期为旬度

数据，时间区间为2009年1月上旬-2019年1月中旬。 

2011年2月14日达到最大值5094元/吨

2015年12月14日达到最小值1981元/吨

中位数3783元/吨
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 图 7：2009年1月至今粗钢旬日均产量 

 

数据来源：中钢协、广发证券发展研究中心 

备注：数据为旬度数据，时间区间为2009年1月上旬-2019年1月中旬 

 

（四）库存：2019 年 2 月 1 日，社库 1118 万吨、厂库 420 万吨 

 

钢材社会库存：根据Mysteel，2019年2月1日，社会库存1118万吨、环比增

12.62%，其中长材703万吨、环比增17.62%，板材415万吨、环比增5.04%；社会

库存同比增3.83%，其中长材库存同比增3.29%、板材库存同比增4.75%；社会库存

农历同比降8.40%，其中长材库存农历同比降13.57%、板材库存农历同比增1.93%。 

图 8：2013年至今钢材周度社会库存（单位：万吨，公历日历坐标轴） 

 

数据来源：Mysteel、广发证券发展研究中心 

备注：数据为周度数据，时间区间为2013年1月4日-2019年2月1日，图中断点区域时间范围为春节假期附近，该时间范围无该指标

统计数据 

 

2009年1月上旬粗钢日均产量达到最小值132.30万吨/天

2018年11月中旬粗钢日均产量达到最大值270.92万吨/天

中位数为208万吨/天
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 图 9：2013年至今钢厂周度社会库存（单位：万吨，农历日历坐标轴） 

 

数据来源：Mysteel、广发证券发展研究中心 

备注：数据为周度数据，时间区间为农历2009年10月初七-农历2019年12月廿七，图中断点区域时间范围为春节假期附近，该时间

范围无该指标统计数据 

 

钢材钢厂库存：根据Mysteel，2019年2月1日，钢厂库存420万吨、环比增0.75%，

其中长材234万吨、环比增1.33%，板材186万吨、环比增0.02%；钢厂库存同比降

10.25%，其中长材库存同比降8.15%、板材库存同比降12.77%；钢厂库存农历同比

降8.47%，其中长材库存农历同比降6.86%、板材库存农历同比降10.41%。 

图 10：2016年至今钢材周度钢厂库存（单位：万吨，公历日历坐标轴） 

 

数据来源：Mysteel、广发证券发展研究中心 

备注：数据为周度数据，时间区间为2016年1月1日-2019年2月1日 
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 图 11：2015年至今钢材周度钢厂库存（单位：万吨，农历日历坐标轴） 

 

数据来源：Mysteel、广发证券发展研究中心 

备注：数据为周度数据，时间区间为2015年10月初二-2019年12月廿七 

 

表 7：截至2019年2月1日当周主要钢材品种社会库存、钢厂库存绝对值及相对变化 

 社会库存 钢厂库存 

 
绝对库存

（万吨） 
环比 

公历坐标轴

同比 

农历坐标轴

同比 

绝对库存

（万吨） 
环比 

公历坐标轴

同比 

农历坐标轴

同比 

长材 703 17.62% 3.29% -13.57% 234 1.33% -8.15% -6.86% 

板材 415 5.04% 4.75% 1.93% 186 0.02% -12.77% -10.41% 

总库存 1118 12.62% 3.83% -8.40% 420 0.75% -10.25% -8.47% 

数据来源：Mysteel、广发证券发展研究中心 

备注：数据为周度数据，其中主要钢材品种为螺纹钢、线材、热轧卷板、冷轧卷板、中厚板 
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三、行业盈利 

 

（一）主要钢材品种：螺纹钢、热卷吨钢毛利处 2011 年至今日数据的

50%-75%分位数之间，冷卷吨钢毛利处 2011 年至今日数据 25%-50%分

位数之间 

 

1、螺纹钢吨钢毛利695元/吨，介于2011年2月21日至今日数据的50%-75%分

位数之间 

螺纹钢日度吨钢毛利：根据Mysteel，截至2019年2月1日，螺纹钢吨钢毛利为

695元/吨，介于从2011年2月21日至今日数据的50%-75%分位数之间。其中：主要

钢材品种吨钢毛利来自于Mysteel钢联数据终端。数据为日度数据，时间区间为2011

年2月21日-2019年2月1日。 

图 12：2011年以来螺纹钢吨钢毛利 

 

数据来源：Mysteel、广发证券发展研究中心 

 

表 8：螺纹钢吨钢毛利相对位置 

分位数 螺纹钢毛利（元/吨） 最新螺纹钢吨钢毛利与分位数的比值 

最小值 -123 -5.64 

25% 190 3.65 

中位数 378 1.84 

75% 736 0.94 

最大值 2227 0.31 

2019 年 2 月 1 日 695 元/吨 

数据来源：Mysteel、广发证券发展研究中心 

2013年1月14日达到最小值-123元/吨

2017年12月4日达到

最大值2227元/吨

中位数378元/吨
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 螺纹钢月度和季度吨钢毛利：2019年2月，螺纹钢毛利均值为695元/吨，较2019

年1月降8.63%、较2018年2月降42.36%；2019年一季度：螺纹钢毛利均值为758元

/吨，较2018年四季度降27.33%、较2018年一季度降33.70%。 

图 13：2012年以来螺纹钢分季度吨钢毛利  图 14：2012年以来螺纹钢分月份吨钢毛利 

 

 

 

数据来源：Mysteel、广发证券发展研究中心 

备注：数据为季度数据，时间区间为 2012 年一季度-2019 年

一季度 

 数据来源：Mysteel、广发证券发展研究中心 

备注：数据为月度数据，时间区间为 2012 年 1 月-2019 年 2 月 

 

2、热卷吨钢毛利为619元/吨，介于2011年2月21日至今日数据的50%-75%分

位数之间 

热卷日度吨钢毛利：根据Mysteel，截至2019年2月1日，热卷吨钢毛利为619元

/吨，介于2011年2月21日至今日数据的50%-75%分位数之间。其中主要钢材品种吨

钢毛利来自于Mysteel钢联数据终端。 

图 15：2011年以来热卷吨钢毛利 

 

数据来源：Mysteel、广发证券发展研究中心 

备注：数据为日度数据，时间区间为 2011 年 2 月 21 日-2019 年 2 月 1 日 
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 表 9：热卷吨钢毛利相对位置 

分位数 热卷吨钢毛利（元/吨） 最新热卷吨钢毛利与分位数的比值 

最小值 -185 -3.35 

25% 307 2.01 

中位数 459 1.35 

75% 658 0.94 

最大值 1674 0.37 

2019 年 2 月 1 日 619 元/吨 

数据来源：Mysteel、广发证券发展研究中心 

备注：数据为日度数据，时间区间为 2011 年 2 月 21 日-2019 年 2 月 1 日 

 

热卷月度和季度吨钢毛利：2019年2月，热卷毛利均值为619元/吨，较2019年1

月降4.97%、较2018年2月降49.09%；2019年一季度，热卷毛利均值为650元/吨，

较2018年四季度降10.61%、较2018年一季度降44.28%。 

图 16：2012年以来热卷分季度吨钢毛利  图 17：2012年以来热卷分月份吨钢毛利 

 

 

 

数据来源：Mysteel、广发证券发展研究中心 

备注：数据为季度数据，时间区间为 2012 年一季度-2019 年

一季度 

 数据来源：Mysteel、广发证券发展研究中心 

备注：数据为月度数据，时间区间为 2012 年 1 月-2019 年 2 月 

 

3、冷卷吨钢毛利为339元/吨，介于2011年2月21日至今日数据的25%-50%分

位数之间 

冷卷日度吨钢毛利：根据Mysteel，截至2019年2月1日，冷卷吨钢毛利为339元

/吨，介于2011年2月21日至今日数据的25%-50%分位数之间。其中：主要钢材品种

吨钢毛利来自于Mysteel钢联数据终端。 
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 图 18：2011年以来冷卷吨钢毛利 

 

数据来源：Mysteel、广发证券发展研究中心 

备注：数据为日度数据，时间区间为 2011 年 2 月 21 日-2019 年 2 月 1 日 

 

表 10：冷卷吨钢毛利相对位置 

分位数 冷卷吨钢毛利（元/吨） 最新冷卷吨钢毛利与分位数的比值 

最小值 -480 -0.71 

25% 302 1.12 

中位数 436 0.78 

75% 601 0.56 

最大值 1445 0.23 

2019 年 2 月 1 日 339 元/吨 

数据来源：Mysteel、广发证券发展研究中心 

备注：数据为日度数据，时间区间为 2011 年 2 月 21 日-2019 年 2 月 1 日 

 

冷卷月度和季度吨钢毛利：2019年2月，冷卷毛利均值为339元/吨，较2019年1

月降10.65%、较2018年2月降67.64%；2019年一季度，冷卷毛利均值为378元/吨，

较2018年四季度降30.29%、较2018年一季度降63.18%。 
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 图 19：2012年以来冷卷分季度吨钢毛利  图 20：2012年以来冷卷分月份吨钢毛利 

 

 

 

数据来源：Mysteel、广发证券发展研究中心 

备注：数据为季度数据，时间区间为 2012 年一季度-2019 年

一季度 

 数据来源：Mysteel、广发证券发展研究中心 

备注：数据为月度数据，时间区间为 2012 年 1 月-2019 年 2 月 

 

（二）行业盈利：2017 年 ROE12.68%创 2008 年至今新高，2018Q1、

Q2、Q3 的 ROE 分别达 3.51%、4.66%和 4.72% 

 

申万钢铁ROE年度趋势：根据申万钢铁公司公告，2008-2015年，ROE从5.48%

震荡下跌至2015年-11.04%，2016年-2017年连续两年回升，2017年达12.68%。 

申万钢铁ROE季度趋势：2017Q1、Q2、Q3、Q4分别为2.14%、4.51%、4.60%

和3.51%，2018Q1、Q2、Q3达3.51%、4.66%和4.72%。 

图 21：2008年以来申万钢铁板块年度ROE表现  图 22：2008年以来申万钢铁板块分季度ROE表现 

 

 

 

数据来源：Wind、广发证券发展研究中心 

备注：本数据利用年度申万钢铁净利润/年度末股东权益计算 

 数据来源：Wind、广发证券发展研究中心 

备注：本数据利用申万钢铁单季度净利润/季度末股东权益计算 
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四、估值 

 

（一）PE 估值：申万钢铁板块 PE_TTM 为 6.10 倍，该估值处 2000 年

至今、2011 年至今中低位水平 

 

2000年至今：根据Wind，截至2019年2月1日，申万钢铁板块PE_TTM为6.10

倍，该估值处2000年至今中低位水平。 

2011年至今：根据Wind，截至2019年2月1日，申万钢铁板块PE_TTM为6.10

倍，该估值处2011年至今中低位水平。 

图 23：2000年以来申万钢铁板块PE估值（单位：倍）  图 24：2011年以来申万钢铁板块PE估值（单位：倍） 

 

 

 

数据来源：Wind、广发证券发展研究中心 

备注：规则为TTM，即数据点当天总市值/截至该数据点前最新

四个季度已披露财报的单季度归属母公司股东净利润之和 

 数据来源：Wind、广发证券发展研究中心 

备注：规则为 TTM，即数据点当天总市值/截至该数据点前最新

四个季度已披露财报的单季度归属母公司股东的净利润之和 

 

（二）PE 相对于申万 A 股指数估值：申万钢铁板块 PE 与申万 A 股指

数 PE 的比值为 44.20%，该估值处 2011 年至今中低位水平 

 

2000年至今：根据Wind，截至2019年2月1日，申万钢铁板块PE与申万A股指

数PE的比值为44.20%。 

2011年至今：根据Wind，截至2019年2月1日，申万钢铁板块PE与申万A股指

数PE的比值为44.20%，该估值处2011年至今中低位水平。 

  

0

50

100

150

200

2
0
0

0

2
0
0

2

2
0
0

4

2
0
0

6

2
0
0

8

2
0
1
0

2
0
1

2

2
0
1
4

2
0
1

6

2
0
1

8

申万钢铁PE估值 申万钢铁PE估值中位数

0

20

40

60

80

100

120

140

160

2
0
1

1

2
0
1

2

2
0
1

3

2
0
1

4

2
0
1

5

2
0
1

6

2
0
1

7

2
0
1

8

2
0
1

9

申万钢铁PE估值 申万钢铁PE估值中位数



  

识别风险，发现价值                                      请务必阅读末页的免责声明 

21 / 24 

 
[Table_PageText] 

跟踪分析|钢铁 

 图 25：2000年以来申万钢铁板块PE相对估值  图 26：2011年以来申万钢铁板块PE相对估值 

 

 

 

数据来源：Wind、广发证券发展研究中心 

备注：规则为TTM，即数据点当天总市值/截至该数据点前最新

四个季度已披露财报的单季度归属母公司股东净利润之和 

 数据来源：Wind、广发证券发展研究中心 

备注：规则为 TTM，即数据点当天总市值/截至该数据点前最新

四个季度已披露财报的单季度归属母公司股东的净利润之和 

 

（三）PB 估值：申万钢铁板块 PB_LF 为 1.05 倍，该估值处 2000 年至

今、2011 年至今中低位水平 

 

2000年至今：根据Wind，截至2019年2月1日，申万钢铁板块PB_LF为1.05倍，

该估值处2000年至今中低位水平。 

2011年至今：根据Wind，截至2019年2月1日，申万钢铁板块PB_LF为1.05倍，

该估值处2011年至今中低位水平。 

图 27：2000年以来申万钢铁板块PB估值（单位：倍）  图 28：2011年以来申万钢铁板块PB估值（单位：倍） 

 

 

 

数据来源：Wind、广发证券发展研究中心 

备注：规则为LF，即数据点当天总市值/截至该数据点前最新一

个季度已披露财报股东权益(不含少数股东权益) 

 数据来源：Wind、广发证券发展研究中心 

备注：规则为 LF，即数据点当天总市值/截至该数据点前最新一

个季度已披露财报股东权益(不含少数股东权益) 
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五、风险提示 

 

1、中长期跟踪指标对短中期行情反映失灵； 

2、部分统计指标存在数据真空期； 

3、简化的指标构建方法无法捕捉或过度解读极端行情。 
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