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移动租赁设备厂商建设 5G 试验网，板块有望持续受益 

通信行业周报 2019 年第 6 期 

投资要点： 

 一周行情表现 

春节前最后一周，上证综指上涨0.63%，深圳成指上涨1.17%，沪深

300指数上涨1.98%，通信（申万）指数下跌2.62%，跑输沪深300指数。

通信行业分板块看，通信设备（申万）下跌2.85%，通信运营（申万）下

跌1.13%，两个子板块相对沪深300指数都未获得超额收益。 

 行业重要动态 

1) 中国移动将租赁五大设备商500个基站。 

2) 中国移动成功打造首个5G智慧电厂。 

 公司重要公告 

1) 东软载波，关于取得G3-PLC联盟平台认证证书的公告。 

2) 欣天科技，关于财务总监辞职的公告。 

3) 中光防雷，取得专利证书的公告。 

4) 路通视信，关于再次通过高新技术企业认定的公告。 

5) 日海智能，关于全资子公司收到中标通知书的公告。 

6) 广和通，拟参与联合竞买及合作建设留仙洞二街坊地块的公告。 

7) 北讯集团，北讯电信国内首个eMTC物联专网技术试验网进展公告。 

8) 海能达，预中标移动和对讲自主品牌系列终端研发与量产项目的公

告。 

9) 新海宜，关于转让参股公司股份的公告。 

 周策略建议 

中国移动将租赁五大设备厂商500个基站建设5G试验网。虽然本次租

赁的体量较小，但预示着运营商大规模5G设备招投标将临近。五大设备

商都获得了份额，领先厂商份额继续领跑，大唐份额略超预期，但是目前

份额和未来招投标份额没有一一对应关系，预计5G阶段大唐在中移动份

额有望获得突破。同时，三大运营商在节前开启了2019年年初的大规模

采集，主要应用在4G网络优化和物联网的建设上。我们认为随着流量需

求的激增和未来5G的大规模投资建设，通信板块景气度有望持续提升，

建议关注烽火通信（600498.SH）、中兴通讯（000063.SZ）、光迅科技

（002281.SZ）等。 

 风险提示 

5G进程不及预期；运营商招标不及预期。 
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1. 上周走势回顾 

春节前最后一周，上证综指上涨 0.63%，深圳成指上涨 1.17%，沪深 300 指

数上涨 1.98%，通信（申万）指数下跌 2.62%，跑输沪深 300 指数。通信行业

分板块看，通信设备（申万）下跌 2.85%，通信运营（申万）下跌 1.13%，两个

子板块相对沪深 300 指数都未获得超额收益。 

图表 1：上周通信板块走势（%） 

 

 

来源：Wind，国联证券研究所 

上周通信行业（申万）下跌 2.62%，涨跌幅度在 28 个一级行业中排名第 24 位。 

图表 2：通信行业对比其他行业涨跌情况（%） 

 

来源：Wind，国联证券研究所 

上周涨幅前五的股票是鼎信通讯、中际旭创、光环新网、三维通信、深桑达

A;跌幅前五的股票为贝通信、奥维通信、宜通世纪、吴通控股、博创科技。 
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图表 3：上周通信板块涨跌幅前五（%） 

股票代码 公司简称 涨跌幅（%） 股票代码 公司简称 涨跌幅（%） 

603421.SH 鼎信通讯 8.05  603220.SH 贝通信 (23.71) 

300308.SZ 中际旭创 7.35  002231.SZ 奥维通信 (19.03) 

300383.SZ 光环新网 7.06  300310.SZ 宜通世纪 (18.51) 

002115.SZ 三维通信 6.26  300292.SZ 吴通控股 (18.33) 

000032.SZ 深桑达 A 5.76  300548.SZ 博创科技 (17.63) 
 

来源：Wind，国联证券研究所 

估值方面，截止到 2019 年 2 月 1 日，通信板块（申万）TTM 市盈率（整体

法，剔除负值）为 32.04 倍，相对于全部 A 股（非金融）的溢价比为 1.72。 

图表 4：近三年内板块估值 TTM 对比 

 

来源：Wind，国联证券研究所 

 

2. 行业重要动态 

2.1. 中国移动将租赁五大设备商 500 个基站 

1 月 30 日，中国移动公布中国移动 2019 年 5G 规模组网建设及应用示范工程无

线主设备租赁单一来源采购结果，华为、中兴、爱立信、诺基亚、大唐中标。本次需

租赁 5G 试验网络无线主设备，以及配套的天线、相关软件、OMC-R、各类辅材工具

和相应的服务。其中，中国移动将租赁 250 站华为 5G 基站，80 站中兴 5G 基站，

110 站爱立信 5G 基站，30 站诺基亚 5G 基站，30 站大唐 5G 基站。 

点评：中移动租赁五大设备商的 500 个基站用在建设 5G 试验网，整体量较小，

预示着运营商大规模 5G 设备招投标将临近。五大设备商都获得了份额，领先厂商份
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额继续领跑，大唐份额略超预期，但是目前份额和未来招投标份额比例没有大的关系，

预计 5G 阶段大唐在中移动份额有望获得突破。我们建议关注通信设备厂商中兴通讯

（000063.SZ）、烽火通信（600498.SH）。 

 

2.2. 中国移动成功打造首个 5G 智慧电厂 

1 月 30 日，中国移动通信集团有限公司（以下称中国移动）携手华为技术有限

公司，联合国家电力投资集团有限公司在江西光伏电站完成全国首个基于5G网络的、

多场景的智慧电厂端到端业务验证，打造无线、无人、互联、互动的智慧场站，这是

5G 技术在智慧能源行业应用的重要突破。 

点评：5G 网络的定义包括增强移动宽带通信、海量机器通信和低时延高可靠通

信三大应用场景，智慧电厂是海量机器通信的重要应用场景。5G 网络的应用场景越

丰富，通信对生产效率的提升越明显，能够打消 5G 网络投资建设必要性的疑虑。随

着通信新基建的深入，应用端未来会呈现新的投资机会。 

 

3. 公司重要公告 

3.1. 东软载波，关于取得 G3-PLC 联盟平台认证证书的公告 

青岛东软载波科技股份有限公司（以下简称“公司”）于 2018 年底在 G3-PLC（国

际窄带电力线通信标准）认证实验室通过了基于 SSC1655 芯片的电力线载波通信平

台测试，并于近日取得了 G3-PLC 联盟颁发的 6 份平台认证证书。公司本次取得 G3-

PLC 联盟颁发的 6 份平台认证证书，对公司当年及未来业绩有着积极的影响，特别

是对于公司拓展海外市场、提升和完善现有市场窄带产品的性能、满足国家电网能源

互联网的应用都将起到积极作用。 

 

3.2. 欣天科技，关于财务总监辞职的公告 

019 年 1 月 28 日，深圳市欣天科技股份有限公司（以下简称“公司”）董事会收

到了公司财务总监秦杰先生提交的书面辞职申请。秦杰先生因个人原因决定辞去公司

财务总监职务。辞职后，秦杰先生不再担任公司任何职务。根据相关规定，秦杰先生

的辞职报告自送达董事会之日起生效。 

 

3.3. 中光防雷，取得专利证书的公告 

四川中光防雷科技股份有限公司（以下简称“公司”或“本公司”）近日获得国家知

识产权局颁发的两项专利证书。专利 1 通过在一个封装盒体内设置多片电连接在一

起的压敏电阻裸片，可以达到通流量大、体积小的效果，从而提高压敏电阻器的可靠
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性和保护性能。专利 2 所述的大通流浪涌保护器采用压敏电阻、气体放电管串联的方

式进行浪涌保护，通流量大，并且能够切断压敏电阻的漏电流，在失效时能够安全脱

扣，有效保护设备，提高使用安全性，降低损失，工作性能好，体积小，适用性好。

以上专利的取得不会对公司生产经营产生重大影响，但有利于公司的技术创新，充分

发挥自主知识产权优势，进一步完善知识产权保护体系，增强公司的核心竞争力。 

 

3.4. 路通视信，关于再次通过高新技术企业认定的公告 

无锡路通视信网络股份有限公司（以下简称“公司”）于近日收到江苏省科学技术

厅、江苏省财政厅、国家税务总局江苏省税务局联合颁发的《高新技术企业证书》，

证书编号 GR201832001545，发证时间为 2018 年 10 月 24 日，有效期三年。本次

认定系原高新技术企业证书有效期满后进行的重新认定，根据相关规定，通过高新技

术企业重新认定后，公司将连续三年（即 2018 年、2019 年、2020 年）继续享受国

家关于高新技术企业的相关优惠政策，按 15%的税率缴纳企业所得税。本次再次通

过高新技术企业认定不会对公司 2018 年度经营业绩产生重大影响。 

 

3.5. 日海智能，关于全资子公司收到中标通知书的公告 

日海智能科技股份有限公司（以下简称“公司”、“日海智能”）的全资子公司日海

通信服务有限公司（以下简称“日海通服”）参与了“2019～2020 年广东联通综合代维

采购项目” （以下简称“该项目”）的招标，近日日海通服收到招标代理机构广东省电

信规划设计院有限公司发出的《中标通知书》，确认日海通服中标“2019～2020 年广

东联通综合代维采购项目”。本项目中标将对公司在广东联通的业务发展及市场拓展

产生积极作用，有利于巩固公司在广东省的市场地位。公司对本次招标的招标方不存

在业务依赖，其合同的履行不影响公司经营的独立性。 

 

3.6. 广和通，拟参与联合竞买及合作建设留仙洞二街坊地块的公告 

深圳市广和通无线股份有限公司(以下简称“广和通”或“公司”) 第二届董事会第六

次会议、第二届监事会第五次会议及 2018 年第六次临时股东大会审议通过了公司

2018 年创业板非公开发行股票的相关议案，其中募集资金投资项目之一的总部基地

建设项目拟投资 19,265.98 万元于南山区留仙洞区域建设总部基地，本次建设采取与

多方联合建设的方式进行。公司与其他 14 家企业（以下简称“各方”或“各合作方”）组

成联合体共同参与留仙洞二街坊 T501-0096 地块（以下简称“目标地块”）国有建设用

地使用权的挂牌出让竞买并在该地块上共同合作建设开发。为明确联合体各方成员的

权利、义务，各合作方于 2019 年 1 月 31 日签订了《南山区联合竞买及合作建设留

仙洞二街坊 T501-0096 地块协议书》（以下简称“协议”）。根据协议内容，项目总建筑

面积为 184,855 平方米（含 5000 平方米的公交场站），预计公司可持有的总建筑面

积占比约为 7.531381%（其中研发用房建筑面积约为 12,011.42 平方米），联合竞买
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及合作建设留仙洞地块保证金、地价款及建设费用由各方按照出资比例分担。 

 

3.7. 北讯集团，北讯电信国内首个 eMTC 物联专网技术试验网进展公告 

近日北讯电信股份有限公司收到工业和信息化部无线电管理局关于征求《工业和

信息化部关于增强机器类通信（eMTC-P）系统频率使用相关事宜的通知（征询意见

稿）》意见的函（工无函[2019]74 号），公司根据该函的通知内容结合进展情况进行了

回复。公司已自 2018 年 5 月起在天津市、上海市、广东省、河北省部分地区在 1447

－1467MHz 频段内以 TDD 方式基于 eMTC 技术进行物联专网（eMTC－P）技术试

验。当前，相关试验工作正按计划有序进行中。公司已与产业合作伙伴一起完成了

1400MHz 频段 eMTC 项目启动、场内试验阶段。在场内试验阶段已完成实验室环境

的端到端测试、关键技术验证等，现正与系统设备、终端芯片及模组、物联网平台等

产业合作伙伴一起，积极准备在天津市、上海市、广州市、深圳市、珠海市、石家庄

市、沧州市的外场测试和验证。 

 

3.8. 海能达，预中标移动和对讲自主品牌系列终端研发与量产项目的公告 

2019 年 1 月 31 日，中国移动采购与招标网公布了《和对讲自主品牌系列终端

研发与量产项目-H 系列-中标候选人公示》，海能达通信股份有限公司（以下简称“公

司”）为“采购包二：和对讲 H12 终端及配件”的第一中标候选人，预计该项目采购框

架金额约为 2.88 亿元（不含税）。此次中标的产品系列是公司宽带智能终端在国内运

营商面向行业市场的首次大规模应用，是本次客户采购中的最高端产品之一，终端用

户主要为城管、应急救援等泛执法部门。本次中标，体现了公司在泛执法行业应用领

域的专业优势以及在高端产品的技术优势，此外，本项目也标志着公司宽带智能终端

开始大规模进入公网对讲、运营商行业市场，市场空间广阔。本项目的顺利实施，有

利于公司加深与运营商的合作，抢占公网对讲高端市场，提升公司宽带产品的市场占

有率。并且，中国移动是全球最领先的运营商之一，此次合作将有助于为公司在全球

宽带市场的布局起到示范效应，公司将发挥在专网通信行业多年积累的行业市场和技

术优势，继续在海内外市场探索扩大与公网运营商专网业务合作的机会。 

 

3.9. 新海宜，关于转让参股公司股份的公告 

根据公司战略发展、资源整合等方面的需求，公司将持有的海宜星能 28%的股

份（对应注册资本 8,400 万元，实缴注册资本 2,800 万元）进行转让，其中 7%的股

份（对应注册资本 2,100 万元，实缴注册资本 700 万元）以 630 万元转让给安徽泰

尔控股集团股份有限公司（以下简称“泰尔控股”），15%的股份（对应注册资本 4,500

万元，实缴注册资本 1,500 万元）以 1350 万元转让给江阴海澜创业投资有限公司（以

下简称“海澜投资”），4%的股份（对应注册资本 1,200 万元，实缴注册资本 400 万元）

以 360 万元转让给南通展科实业有限公司（以下简称“南通展科”），2%的股份（对应
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注册资本 600 万元，实缴注册资本 200 万元）以 180 万元转让给季丹。本次股份转

让完成后，新海宜不再持有海宜星能股份。2019 年 1 月 24 日，交易各方在江苏省江

阴市签署了《股份转让协议》。2019 年 1 月 25 日，公司已收到各受让方支付的全部

股份受让款，合计 2,520 万元。本次交易公司预计亏损 280 万元（未经审计，具体金

额以年度会计师审计为准），对公司相应年度的财务状况和经营成果影响较小。交易

所得款项将用于公司生产和经营，符合股东整体利益。 

 

4. 周策略建议 

中国移动将租赁五大设备厂商 500 个基站建设 5G 试验网。虽然本次租赁的体

量较小，但预示着运营商大规模 5G 设备招投标将临近。五大设备商都获得了份额，

领先厂商份额继续领跑，大唐份额略超预期，但是目前份额和未来招投标份额没有一

一对应的关系，预计 5G 阶段大唐在中移动份额有望获得突破。同时，三大运营商在

节前开启了2019年年初的大规模采集，主要应用在4G网络优化和物联网的建设上。

我们认为随着流量需求的激增和未来 5G 的大规模投资建设，通信板块景气度有望持

续提升，建议关注烽火通信（600498.SH）、中兴通讯（000063.SZ）、光迅科技

（002281.SZ）等。 

 

5. 风险提示 

5G 进程不及预期； 

运营商招标不及预期。 
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