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板块经营担忧已有所释放，正逐步显出投资价值 

计算机行业 

投资要点： 

 一周行情表现 

上周，计算机（申万）指数下跌1.21%，上证综指上涨0.63%，创业板指上

涨0.46%。周一上证指数冲击120日均线遇阻回落，后受业绩披露风险等影

响维持震荡，周五午后一路向上，全周实现上涨；同期创业板指前期持续

下调，直至周五大涨，全周亦收红。板块方面，按流通市值加权平均，家用

电器、食品饮料、银行、房地产、非银金融涨幅领先均在1.5%以上，传媒、

综合跌幅在3%以上，计算机处于中游偏下。上周涨幅前五的个股是东方国

信、立思辰、恒生电子、维信诺及四维图新；跌幅靠前的是易联众、辰安科

技、达华智能、荣之联和维宏股份。 

 行业重要动态 

近日，阿里巴巴公布最新财报，2018自然年阿里云营收规模达到213.6亿元，

同比2017年的111.7亿元同比增长91.2%，成为亚洲最大的云服务公司。根据

Gartner数据，2018年全球公共云市场整体增长为21.4%，其中亚马逊AWS、

微软Azure和阿里云合计占据了全球云市场超七成的市场份额。根据亚马逊

和微软最新公布的财报，AWS最新季度实现营收74.3亿美元，同比增长

45.3%，微软Azure收入同比增长76%。我们认为国内云计算产业在政策环境

良好且发展较晚的背景下将继续维持高速增长态势，维持对云计算行业的

高景气判断，建议关注相关标的。 

 公司重要公告 

迪威迅、苏州科达、任子行、广联达、思维列控等发布减持公告；用友网

络、思维列控、捷顺科技、运达科技、浙大网新等发布回购公告。 

 周策略建议 

方向上，我们认为物联网、云计算、人工智能将是行业发展的大势所趋。

而落实到周行情，上周计算机先抑后扬，走势与创业板类似。就大市而言，

上证全周收红，有望再次冲击120线。板块方面，节前最后一个交易日计算

机大涨，表明随着业绩预告披露完毕，对板块经营情况的担忧已有所释放，

我们认为计算机整体估值正逐步显出投资价值，可围绕新技术及高景气双

主线寻求布局。我们持续提示的云计算及医信高景气已被证明、另有轨交

信息化有望崛起，从近期公布的阿里巴巴及亚马逊财报看，其云计算业务

持续亮眼（单季增速分别为84%、45%），中长期仍建议关注AI、大数据、

云计算、医疗信息化、轨交信息化等机会，维持对创业慧康（300451）、用

友网络（600588）、广联达（002410）、美亚柏科（300188）、四维图新（002405）、

易华录（300212）等推荐。  

 风险提示：技术遭遇瓶颈；政策有所延缓；市场系统性风险等。 
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1 上周走势回顾 

上周，计算机（申万）指数下跌 1.21%，上证综指上涨 0.63%，创业板指上涨 0.46%。

周一上证指数冲击 120 日均线遇阻回落，后受业绩披露风险等影响维持震荡，周五午

后一路向上，全周实现上涨；同期创业板指前期持续下调，直至周五大涨，全周亦收

红。板块方面，按流通市值加权平均，家用电器、食品饮料、银行、房地产、非银金

融涨幅领先均在 1.5%以上，传媒、综合跌幅在 3%以上，计算机处于中游偏下。 

 

图表 1：上周计算机板块走势 

 

来源：Wind 国联证券研究所 
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图表 2：上周各行业涨跌幅（流通市值加权平均）  图表 3：年初至今各行业涨跌幅（流通市值加权平均） 

 

 

 

来源：Wind 国联证券研究所  来源：Wind 国联证券研究所 
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上周涨幅前五的个股是东方国信（14.43%）、立思辰（13.13%）、恒生电子（11.12%）、

维信诺（10.65%）及四维图新（10.21%）。跌幅靠前的是易联众（-27.43%）、辰安科

技（-23.07%）、达华智能（-22.29%）、荣之联（-21.79%）和维宏股份（-19.32%）。 

（注：申万最新的行业分类将海康大华改为电子行业，本周报计算机指数数据随

之更改，但覆盖样本暂不做更改） 

 

图表 4：涨跌幅前五名（%） 

股票代码 股票名称 涨跌幅 股票代码 股票名称 涨跌幅 

300166.SZ 东方国信 14.43 300096.SZ 易联众 -27.43 

300010.SZ 立思辰 13.13 300523.SZ 辰安科技 -23.07 

600570.SH 恒生电子 11.12 002512.SZ 达华智能 -22.29 

002387.SZ 维信诺 10.65 002642.SZ 荣之联 -21.79 

002405.SZ 四维图新 10.21 300508.SZ 维宏股份 -19.32 
 

来源：Wind 国联证券研究所 

估值方面，截止到 2019 年 02 月 01 日计算机板块 TTM 市盈率（整体法，剔除

负值）处在 36.11 倍，目前，板块相对于全部 A 股（非金融）的溢价比为 2.17。上

周，计算机先抑后扬，走势与创业板类似。  

 

图表 5：板块 TTM 估值对比 

 

来源：Wind 国联证券研究所 

2 行业重要动态 

2.1 阿里巴巴发布最新财报，2018 年云业务营收超 200 亿 

近日，阿里巴巴公布最新财报，其中云业务依旧表现亮眼，2018 自然年阿里云营
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收规模达到 213.6 亿元，同比 2017 年的 111.7 亿元同比增长 91.2%，成为亚洲最大的

云服务公司。 

点评：根据 Gartner 数据，2018 年全球公共云市场整体增长为 21.4%，其中亚马

逊 AWS、微软 Azure 和阿里云合计占据了全球云市场超七成的市场份额。根据亚马

逊和微软最新公布的财报，AWS 最新季度实现营收 74.3 亿美元，同比增长 45.3%，

微软 Azure 收入同比增长 76%。我们认为国内云计算产业在政策环境良好且发展较

晚的背景下将继续维持高速增长态势，维持对云计算行业的高景气判断，建议关注相

关标的。 

3 公司重要公告 

3.1 迪威迅发布减持公告 

近日，深圳市迪威迅股份有限公司收到公司控股股东北京安策恒兴投资有限公司

的函告，北京安策质押的部分股票被动平仓已达到总股本的 1%。 

3.2 苏州科达发布减持公告 

苏州蓝贰创业投资有限公司和苏州蓝壹创业投资有限公司，为一致行动人，两者

合计持有本公司股份总数为 16,745,413 股，占公司股份总数的 4.6470%。自 2018 年

8 月 1 日（公告减持计划之日起 15 个交易日）至 2019 年 1 月 28 日期间，两者合计

减持本公司 727,080 股，占公司总股本比例为 0.2019%，全部通过集中竞价交易减持。 

公司股东苏州蓝贰创业投资有限公司和苏州蓝壹创业投资有限公司为一致行动 

人，两者合计持有本公司股份总数为 16,018,333 股，占公司股份总数的 4.4484%。

蓝贰创投和蓝壹创投计划自公司公告其减持计划之日起 3 个交易日后 6 个月内，合

计通过集中竞价方式择机减持其所持公司股份不超过 720 万股，即不超过公司股份总

数的 2%，且在任意连续 90 日内，通过集中竞价方式减持股份的总数不超过公司股份

总数的 1%。 

3.3 恒生电子发布合作公告 

恒生电子股份有限公司于北京时间 2019 年 1 月 25 日与 Ipreo Holdings LLC 在纽

约签订《合作备忘录》。通过此次合作，公司将引进 Ipreo 在电子化簿记建档方面的先

进技术与经验，并通过自主研发，帮助中国投资银行和机构投资者建立起适合中国债

券市场的承销发行网络，并对接海外投资银行与海外机构投资者，用技术支持海外资

本直投中国市场，配合中国债券市场的开放。 

3.4 辉煌科技发布中标公告 

近日，公司收到郑州地铁集团有限公司发来的《中标通知书》，确定公司为“郑

州市轨道交通 4 号线工程综合监控系统集成项目”的中标单位，中标金额为 1.42 亿

元，占公司 2017 年度经审计的营业总收入的 25.99%。 

3.5 任子行发布减持公告 



   

 6 请务必阅读报告末页的重要声明 

行业研究简报 

任子行网络技术股份有限公司于 2018 年 7 月 31 日披露了《关于持股 5%以上股

东减持股份的预披露公告》，新余市华信远景投资咨询有限公司拟自减持计划披露之

日起十五个交易日后的六个月内，以集中竞价、大宗交易或协议转让方式减持其持有

的公司全部股份 3,749.0111 万股（占公司总股本比例 5.51%）。截止 2019 年 1 月 30

日，华信远景减持公司股份比例已达到 1%。 

3.6 用友网络发布回购公告 

截止 2019 年 1 月 31 日，公司累计回购股份数量为 19,186,721 股，占公司目前总

股本的比例为 1%，成交的最高价为 25.18 元/股，成交的最低价为 23.61 元/股，支付

的总金额为 469,077,017.85 元（不含交易费用）。上述回购符合公司已披露的既定方

案。 

3.7 广联达发布减持公告 

广联达科技股份有限公司于 2019 年 1 月 31 日收到公司控股股东、实际控制人

刁志中先生减持公司股份的通知，其于 2019 年 1 月 30 日通过深圳证券交易所大宗

交易系统减持公司股份 10,000,000 股，占公司总股本比例为 0.89%；加上 2018 年 11

月因公司实施股权激励计划使总股本增加，导致刁志中先生持股比例被动减少 0.12%，

综上，本次刁志中先生减持股份比例累计达到 1%。 

3.8 思维列控发布回购、减持公告 

公司于 2018 年 10 月 20 日披露《关于持股 5%以上的股东减持股份计划公告》，

远望谷拟于 2018 年 11 月 12 日至 2019 年 5 月 11 日期间，通过集中竞价交易、大宗

交易等法律法规允许的方式减持其持有的公司股份不超过 480 万股，减持比例不超过

公司总股本的 3%，其中通过集中竞价交易方式减持的股份不超过公司总股本的 1%，

通过大宗交易方式减持的股份不超过公司总股本的 2%。2018 年 11 月 12 日至 2019

年 1 月 31 日期间，远望谷通过集中竞价、大宗交易方式累计减持公司股份 2,262,100

股，减持时间过半。远望谷本次减持计划尚未实施完毕。 

截至 2019 年 1 月 31 日，公司通过集中竞价方式回购股份数量为 2,376,687 股，

占公司目总股本的比例为 1.25%。本次回购最高价格 43.72 元/股，回购最低价格 39.25

元/股，回购均价 42.08 元/股，使用资金总额 10,002.98 万元（不含佣金、过户费等交

易费用），本次回购符合公司回购方案的要求。 

3.9 绿盟科技发布投资公告 

为促进网络安全产业生态的协同与发展，公司全资子公司北京神州绿盟信息技术

有限公司与宁波梅山保税港区元起至成投资管理有限公司拟共同发起设立宁波梅山

保税港区元起安盟有限合伙企业。元起安盟的普通合伙人（GP）为元起至成，有限合

伙人（LP） 为绿盟信息。元起安盟注册资本为 1,000 万元，其中绿盟信息认缴出资

人民币 200 万元，元起至成认缴出资人民币 800 万元。 

3.10 捷顺科技发布回购公告 
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截至 2019 年 1 月 31 日，公司累计回购股份数量 27,159,200 股，占截至本公告之

日公司总股本 665,478,821 股的 4.08%，最高成交价为 14.56 元/股，最低成交价为 7.69

元/股，支付的总金额为 249,946,842.82 元（含交易费用）。 

3.11 运达科技发布回购、合作公告 

截至 2019 年 1 月 30 日，公司累计通过股票回购专用证券账户以集中竞价交易

方式回购公司股份 4,938,800 股，占公司目前总股本比例 1.1024%，最高成交价为 6.12

元/股，最低成交价为 5.52 元/股，支付的总金额为 28,749,773 元（不含交易费用）。 

2019 年 1 月 31 日，成都运达科技股份有限公司与上海复星铁路投资有限公司签

署了《战略合作协议》。双方本着“优势互补、信息共享、市场运作、合作双赢、共

同发展”的原则，建立长期、全面、深度的战略合作机制，在轨道交通领域结成全方

位的战略合作伙伴关系。双方将充分发挥各自优势，在高铁、城际、市域、地铁、轻

轨、有轨电车等领域的前期研究、市场开发、投融资、项目管理、运营维护、轨道交

通新技术和新产品研发、产业并购等方面进行多层次、多形式、多渠道的互通合作，

达到共同发展的目标，实现互利双赢。 

3.12 华平股份发布减持公告 

华平信息技术股份有限公司近日收到公司副总经理、董事会秘书唐晓云女士的

《股份减持计划告知函》。唐晓云女士拟自本公告之日起十五个交易日后的六个月内，

拟减持公司股份不超过 97,500 股，即不超过公司总股本的 0.018%。 

3.13 浙大网新发布回购公告 

截至 2019 年 1 月 31 日，公司通过回购专用证券账户以集中竞价交易方式累

计回购公司股份 2,862,300 股，占公司总股本的 0.27%，最高成交价为 8.12 元/股，

最低成交价 为 7.17 元/股，支付金额总计 22,885,932.79 元。 

3.14 广电运通发布回购公告 

截至 2019 年 1 月 31 日，公司以集中竞价交易方式回购公司股份，已回购公司股

份数量 19,891,774 股，占公司目前总股本 2,428,885,725 股的 0.82%，购买的最高成交

价为 6.48 元/股，购买的最低成交价为 5.33 元/股，支付总金额为 120,234,547.62 元

（不含交易费用）。本次回购股份符合公司股份回购方案及相关法律法规的要求。 

3.15 常山北明发布回购公告 

截至 2019 年 1 月 31 日，公司累计回购股份 15467990 股,占公司目前总股本的比

例 为 0.94%，最高成交价为 5.43 元/股，最低成交价为 4.82 元/股，支付的总金额为 

79562082.90 元（含交易费用）。 

3.16 恒锋信息发布减持公告 

恒锋信息科技股份有限公司近日收到公司监事会主 席罗文文先生、监事郑明先

生、副总经理陈朝学先生、副总经理杨志钢先生分别 出具的《减持公司股份计划告
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知函》，四者计划自减持计划披露之日起十五个交易日后的六个月内，通过集中竞价

交易共减持不超过 43.4 万股。 

3.17 华铭智能发布减持公告 

持本公司股份 509,600 股（占本公司总股本比例 0.3699%）的股东、监事金晓君

先生计划自本公告披露之日起十五个交易日后的六个月内以集中竞价交易或大宗交

易的方式合计减持本公司股份不超过 100,000 股（不超过本公司总股本的 0.0726%）。 

3.18 赛意信息发布减持公告 

持有本公司 3,240,000 股（占公司总股本 2.2326%）的股东宁波宏企浩春创 业

投资中心（有限合伙）计划在 2019 年 3 月 4 日至 2019 年 8 月 31 日以集中竞 

价和大宗交易方式减持本公司股份 1,944,000 股（占公司总股本 1.3396%）。 

3.19 汇纳科技发布回购公告 

截至 2019 年 1 月 31 日，公司累计通过股份回购证券专用账户以集中竞价交 

易方式回购公司股份 1,038,603 股，占公司总股本的 1.03%，最高成交价为 30.70 元

/股，最低成交价为 27.20 元/股，支付的总金额为 30,098,074.77 元（含交易费 用）。

本次回购符合公司回购股份方案的要求。 

3.20 浩云科技发布回购公告 

截至 2019 年 1 月 31 日，公司以集中竞价交易方式累计回购公司股份 3,883,600

股，占公司总股本的 0.95%，最高成交价为 10.59 元/股，最低成交价为 10.00 元/股，

成交总金额为 39,989,292.82 元（不含交易费用）。 

3.21 万达信息发布回购公告 

截至 2019 年 1 月 31 日，公司累计通过股票回购专用证券账户以集中竞价交易

方式回购公司股份 2,563,415 股，占公司总股本的 0.23%，本次回购最高成交价为 11.93

元/股，最低成交价为 11.12 元/股，成交总金额为 29,984,265.25 元（含交易费用）。上

述回购符合相关法律法规的要求。 

3.22 信息发展发布回购公告 

截止 2019 年 1 月 31 日，公司累计通过股票回购专用证券账户以集中竞价交易

方式回购公司股份 786,400 股，支付的总金额为 14,997,799.42 元（不含交易费用）；

本次回购的股份数量占公司目前总股本的比例为 0.6446%，最高成交价为 19.99 元/

股，最低成交价为 18.49 元/股。 

3.23 天泽信息发布回购公告 

截至 2019 年 1 月 31 日，公司累计通过回购股份专用账户以集中竞价交易方式

回 购公司股份 6,496,970 股，占公司现有总股本（290,656,742 股）的比例为 2.2353%， 

最高成交价为 17.851 元 /股，最低成交价为  12.643 元 /股，支付的总金额为 



   

 9 请务必阅读报告末页的重要声明 

行业研究简报 

93,818,594.24 元（含交易费用）。 

3.24 大华股份发布减持公告 

浙江大华技术股份有限公司于 2019 年 1 月 31 日接到公司控股股东、实际控制

人傅利泉先生关于以大宗交易方式减持公司股份的通知。傅利泉先生于 2019 年 1 月

29 日至 1 月 31 日期间通过深圳证券交易所大宗交易系统累计减持所持有的公司股份

3090 万股，占公司总股本的 1.0308%。本次减持变动后，傅利泉先生仍然是公司控股

股东、实际控制人。 

3.25 久其软件发布回购公告 

北京久其软件股份有限公司拟使用自有或自筹资金以集中竞价交易方式回购公

司 A 股股份，用于后续员工持股计划或者股权激励计划。股份回购的资金总额度不

超过人民币 12,000 万元（含）且不低于人民币 6,000 万元（含），回购价格不超过人

民币 10 元/股（含），按回购金额及回购价格的上限测算，预计回购股份数量约为 1,200

万股，约占公司当前总股本的 1.69%，具体回购数量以回购期满时实际回购的股份数

量为准。回购期限为自公司股东大会审议通过本次回购股份方案之日起 12 个月内。 

4 本周新公布 2018 年业绩预告 

图表 6：本周计算机板块新公布 2018 年业绩预告 

证券代码 证券简称 业绩预告摘要 预告日期 

000555.SZ 神州信息 净利润约 4000 万元~6000 万元,下降 80.17%~86.78% 2019-01-31 

000662.SZ 天夏智慧 净利润约 21100 万元~31600 万元,下降 44.96%~63.25% 2019-01-31 

000977.SZ 浪潮信息 净利润约 61992 万元~74818 万元,增长 45%~75% 2019-01-31 

002072.SZ 凯瑞德 净利润约-47000 万元~-46500 万元 2019-01-31 

002197.SZ 证通电子 净利润约 430.96 万元~2585.74 万元,下降 40%~90% 2019-01-31 

002280.SZ 联络互动 净利润约 1000 万元~4000 万元,下降 38.68%~84.67% 2019-01-31 

002383.SZ 合众思壮 净利润约 25000 万元~30000 万元,增长 3.34%~24% 2019-01-31 

002577.SZ 雷柏科技 净利润约 660 万元~1220 万元,变动幅度-65%~-35% 2019-01-31 

002609.SZ 捷顺科技 净利润约 8355.36 万元~14621.88 万元,下降 30%~60% 2019-01-31 

002642.SZ 荣之联 净利润约-138000 万元~-128000 万元 2019-01-31 

002766.SZ 索菱股份 净利润约-38000 万元~-25000 万元 2019-01-31 

300002.SZ 神州泰岳 净利润约 7000 万元~9000 万元,下降 25%~41% 2019-01-31 

300010.SZ 立思辰 净利润约-125500 万元~-125000 万元 2019-01-31 

300020.SZ 银江股份 净利润约 1000 万元~3000 万元,变动幅度为:-92.79%~78.36% 2019-01-31 

300033.SZ 同花顺 净利润约 43539.23 万元~65308.84 万元,变动幅度为:-40%~-10% 2019-01-31 

300036.SZ 超图软件 净利润约 15701.28 万元~17663.94 万元,变动幅度为:-20%~-10% 2019-01-31 

300044.SZ 赛为智能 净利润约 13644.02 万元~19101.63 万元,变动幅度为:-25%~5% 2019-01-31 

300065.SZ 海兰信 净利润约 10340.55 万元~10857.58 万元,变动幅度为:0%~5% 2019-01-31 

300074.SZ 华平股份 净利润约 755 万元~1784 万元,变动幅度为:-78%~-48% 2019-01-31 

300085.SZ 银之杰 净利润约 3200 万元~3800 万元,变动幅度为:43.89%~70.87% 2019-01-31 

300150.SZ 世纪瑞尔 净利润约 8000 万元~10300 万元,变动幅度为:71.14%~120.34% 2019-01-31 
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300167.SZ 迪威迅 净利润约-15000 万元~-14500 万元 2019-01-31 

300168.SZ 万达信息 净利润约 24480 万元~29380 万元,变动幅度为:-25%~-10% 2019-01-31 

300182.SZ 捷成股份 净利润约 5000 万元~25000 万元,下降 76.73%~95.35% 2019-01-31 

300209.SZ 天泽信息 净利润约 2000 万元~5000 万元,变动幅度为:-81.54%~-53.85% 2019-01-31 

300229.SZ 拓尔思 净利润约 5534.84 万元~10120.86 万元,变动幅度为:-65%~-36% 2019-01-31 

300231.SZ 银信科技 净利润约 11070.41 万元~13530.51 万元,变动幅度为:-10%~10% 2019-01-31 

300253.SZ 卫宁健康 净利润约 27500 万元~32070 万元,变动幅度为:20%~40% 2019-01-31 

300270.SZ 中威电子 净利润约 3200 万元~4500 万元,变动幅度为:-29.74%~-1.19% 2019-01-31 

300287.SZ 飞利信 净利润约-190500 万元~-190000 万元 2019-01-31 

300288.SZ 朗玛信息 净利润约 8742.74 万元~10199.87 万元,变动幅度为:-10%~5% 2019-01-31 

300302.SZ 同有科技 净利润约 1524.8 万元~3049.6 万元,变动幅度为:-70%~-40% 2019-01-31 

300348.SZ 长亮科技 净利润约 3945.9 万元~6576.48 万元,变动幅度为:-55%~-25% 2019-01-31 

300352.SZ 北信源 净利润约 9145.2 万元~10059.72 万元,变动幅度为:0%~10% 2019-01-31 

300366.SZ 创意信息 净利润约-39500 万元~-39000 万元 2019-01-31 

300367.SZ 东方网力 净利润约 36547.12 万元~48088.32 万元,变动幅度为:-5%~25% 2019-01-31 

300369.SZ 绿盟科技 净利润约 16500 万元~18000 万元,变动幅度为:8.29%~18.14% 2019-01-31 

300377.SZ 赢时胜 净利润约 17719.36 万元~23347.87 万元,变动幅度为:-15%~12% 2019-01-31 

300378.SZ 鼎捷软件 净利润约 7600 万元~8500 万元,变动幅度为:24%~39% 2019-01-31 

300419.SZ 浩丰科技 净利润约-70000 万元~-60000 万元 2019-01-31 

300462.SZ 华铭智能 净利润约 4975.3 万元~6332.2 万元,变动幅度为:10%~40% 2019-01-31 

300468.SZ 四方精创 净利润约 6612.26 万元~8816.34 万元,变动幅度为:-25%~0% 2019-01-31 

300479.SZ 神思电子 净利润约 1100 万元~1600 万元,变动幅度为:-35.84%~-6.67% 2019-01-31 

300523.SZ 辰安科技 净利润约 12500 万元~14500 万元,变动幅度为:37.34%~59.32% 2019-01-31 

300542.SZ 新晨科技 净利润约 3438 万元~4160 万元,变动幅度为:-5%~15% 2019-01-31 

300552.SZ 万集科技 净利润约 0 万元~1000 万元,下降 73.62%~100% 2019-01-31 

300561.SZ 汇金科技 净利润约 1196.37 万元~3581.61 万元,变动幅度为:-84.99%~-55.08% 2019-01-31 

300608.SZ 思特奇 净利润约 8000 万元~9000 万元,变动幅度为:22.23%~37.5% 2019-01-31 

300609.SZ 汇纳科技 净利润约 6205.68 万元~7387.71 万元,变动幅度为:5%~25% 2019-01-31 

300663.SZ 科蓝软件 净利润约 3607.24 万元~4408.84 万元,变动幅度为:-10%~10% 2019-01-31 

300687.SZ 赛意信息 净利润约 10300 万元~11500 万元,变动幅度为:1.97%~13.85% 2019-01-31 

300730.SZ 科创信息 净利润约 3200 万元~4000 万元,下降 10.10%~28.08% 2019-01-31 

600100.SH 同方股份 净利润约-172000 万元~-115000 万元 2019-01-31 

600410.SH 华胜天成 净利润约-22000 万元~-21000 万元 2019-01-31 

600446.SH 金证股份 净利润约-16955.52 万元~-11767.26 万元 2019-01-31 

600588.SH 用友网络 净利润约 56417 万元~62253 万元,增长 45%~60% 2019-01-31 

600654.SH ST 中安 净利润约-181122.00 万元~-161559.00 万元 2019-01-31 

600701.SH *ST 工新 净利润约-377800 万元~-298900 万元 2019-01-31 

600718.SH 东软集团 净利润约 3849 万元~17849 万元,下降 83%~96% 2019-01-31 

600756.SH 浪潮软件 净利润约 33395.87 万元,增长 170%左右 2019-01-31 

601519.SH 大智慧 净利润约 8200 万元~9800 万元,下降 74.41%~78.59% 2019-01-31 

002279.SZ 久其软件 净利润约 1000 万元~10000 万元,下降 67.42%~96.74% 2019-01-30 

002512.SZ 达华智能 净利润约-170000 万元~-130000 万元 2019-01-30 
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002649.SZ 博彦科技 净利润约 20676.23 万元~27205.56 万元,变动幅度-5.00%~25.00% 2019-01-30 

300155.SZ 安居宝 净利润约 3150 万元~3500 万元,变动幅度为:137%~163.33% 2019-01-30 

300177.SZ 中海达 净利润约 8200 万元~10200 万元,变动幅度为:22.37%~52.21% 2019-01-30 

300235.SZ 方直科技 净利润约 1041.67 万元~1306.26 万元,变动幅度为:18.07%~48.06% 2019-01-30 

300330.SZ 华虹计通 净利润约-2300 万元~-1900 万元 2019-01-30 

300384.SZ 三联虹普 净利润约 11742.97 万元~14452.88 万元,变动幅度为:30%~60% 2019-01-30 

300386.SZ 飞天诚信 净利润约 13143.32 万元~14395.07 万元,变动幅度为:5%~15% 2019-01-30 

300399.SZ 京天利 净利润约 2000 万元~2500 万元 2019-01-30 

300513.SZ 恒实科技 净利润约 12036.88 万元~13147.6 万元,变动幅度为:225%~255% 2019-01-30 

600571.SH 信雅达 净利润约 2000 万元~3000 万元 2019-01-30 

600855.SH 航天长峰 净利润约 7731.7 万元~8031.7 万元,增长 649.41%~678.49% 2019-01-30 

603189.SH 网达软件 净利润约 500 万元~1000 万元,下降 73%~86% 2019-01-30 

300166.SZ 东方国信 净利润约 49540.72 万元~60310.45 万元,变动幅度为:15%~40% 2019-01-29 

300188.SZ 美亚柏科 净利润约 28530 万元~33965 万元,变动幅度为:5%~25% 2019-01-29 

300245.SZ 天玑科技 净利润约 4945.89 万元~6044.97 万元,变动幅度-10.00%~10.00% 2019-01-29 

300277.SZ 海联讯 净利润约 660 万元~840 万元,增长 9.03%~38.77% 2019-01-29 

300290.SZ 荣科科技 净利润约 1882.01 万元~2258.41 万元,变动幅度为:0%~20% 2019-01-29 

300311.SZ 任子行 净利润约 12837.06 万元~17165.83 万元,变动幅度为:-14%~15% 2019-01-29 

300380.SZ 安硕信息 净利润约 2650 万元~3000 万元,变动幅度为:109.3%~136.94% 2019-01-29 

300465.SZ 高伟达 净利润约 10810 万元~11860 万元,变动幅度为:208.68%~238.66% 2019-01-29 

300520.SZ 科大国创 净利润约 4685.47 万元~5236.7 万元,变动幅度为:155%~185% 2019-01-29 

300541.SZ 先进数通 净利润约 4800 万元~5200 万元,变动幅度为:11.81%~21.13% 2019-01-29 

300624.SZ 万兴科技 净利润约 8100 万元~8800 万元,变动幅度为:18.07%~28.28% 2019-01-29 

300634.SZ 彩讯股份 净利润约 14500 万元~16500 万元,变动幅度为:10.13%~25.31% 2019-01-29 

300682.SZ 朗新科技 净利润约 12500 万元~14500 万元,变动幅度为:-10.16%~4.21% 2019-01-29 

300738.SZ 奥飞数据 净利润约 5600 万元~6100 万元,变动幅度为:-10.73%~-2.76% 2019-01-29 

600570.SH 恒生电子 净利润约 59800 万元~65900 万元,增长 26.96%~39.92% 2019-01-29 

600601.SH 方正科技 净利润约 4000 万元~6000 万元 2019-01-29 

300451.SZ 创业慧康 净利润约 20500 万元~22500 万元,变动幅度为:25.58%~37.83% 2019-01-28 

300455.SZ 康拓红外 净利润约 7300 万元~8300 万元,变动幅度为:1.73%~15.67% 2019-01-28 

300546.SZ 雄帝科技 净利润约 10600 万元~11200 万元,变动幅度为:33.31%~40.86% 2019-01-28 

300627.SZ 华测导航 净利润约 10500 万元~12000 万元,变动幅度为:-18.67%~-7.05% 2019-01-28 
 

来源：Wind，国联证券研究所 

5 周策略建议 

方向上，我们认为物联网、云计算、人工智能将是行业发展的大势所趋。 

物联网被称为继计算机、互联网之后的第三次世界信息产业浪潮，其价值源于万

物互联的智能化。当前，物联网发展很大程度受限于传输，所幸 NB-IoT、LTE-V 等

标准成功冻结以及 5G 商用提前，为物联网的发展带来新的推动力。传感、网络等基

础先行，下游应用为王，智慧医疗、智慧市政、车联网、工业 4.0 等应用市场充分受

益。建议关注达实智能、东软集团、东华软件、海康威视、大华股份、四维图新等。 



   

 12 请务必阅读报告末页的重要声明 

行业研究简报 

云计算如今已成为各家科技巨头的必争之地。在最新公布的财报中，云计算业务

仍延续之前的高增长态势，亚马逊财报显示，云服务 AWS 增长 45%继续领跑其他业

务；阿里巴巴的阿里云同比增长 84%，成为亚洲最大云服务公司；微软的 Azure 云服

务同比增长也仍高达 76%等，再次明确了云计算的核心地位。未来万物互联海量数

据，云计算更是支撑行业发展的基石。IAAS 领域建议关注与 AWS 及阿里云合作运

营的上市公司，SAAS 领域建议关注广联达、用友网络等。 

人工智能首进政府工作报告，《新一代人工智能发展规划》发布，定位高度上升

至国家战略。此前，AlphaGo 在围棋上的胜利证明了人工智能对完整信息的处理能力，

而 Master 在德州扑克上的胜利更是显示了人工智能在非完整信息博弈中取得了重要

的突破。目前，人工智能离现实生活越来越近，IBM Watson 已率先在医疗领域实现

应用，华尔街也出现多家使用人工智能的对冲基金。建议关注与 Watson 有合作的思

创医惠、东华软件，智能投顾的同花顺，以及语音识别的科大讯飞，自动驾驶的四维

图新，人脸识别的汉王科技、海康威视等。 

 

而落实到周行情，上周计算机先抑后扬，走势与创业板类似。就大市而言，上证

全周收红，有望再次冲击 120 线。板块方面，节前最后一个交易日计算机大涨，表明

随着业绩预告披露完毕，对板块经营情况的担忧已有所释放，我们认为计算机整体估

值正逐步显出投资价值，可围绕新技术及高景气双主线寻求布局。我们持续提示的云

计算及医信高景气已被证明、另有轨交信息化有望崛起，从近期公布的阿里巴巴及亚

马逊财报看，其云计算业务持续亮眼（单季增速分别为 84%、45%），中长期仍建议

关注 AI、大数据、云计算、医疗信息化、轨交信息化等机会，维持对创业慧康（300451）、

用友网络（600588）、广联达（002410）、美亚柏科（300188）、四维图新（002405）、

易华录（300212）等推荐。 

创业慧康：公司是医疗信息化行业领军企业。在此次以临床信息系统为主导的医

疗信息化建设大潮下，合规要求（卫计委发布《全国医院信息化建设标准与规范（试

行）》明确医院信息化建设要求）和医院自发性需求（医院在收入状况欠佳情况下有

利用信息化建设降本增效的动力）有望推动公司医疗信息化订单持续增长。同时，公

司将智能医疗信息系统（智慧医疗）及区域医疗健康运维服务（健康城市）领域作为

未来重点拓展方向，创新业务在经过前期的探索和试点后有望逐步进入兑现期，为公

司打开中长期成长空间。 

用友网络：公司自成立以来经历了“1.0 财务软件”和“2.0EPR 软件”，目前正

积极推进“3.0 企业数字化服务”战略，聚焦“云服务、软件、金融服务”三大核心

业务，积极推动企业数字化转型，现已成为国内领先的企业信息化服务提供商。在云

业务方面，公司在 2017 年内发布了“用友云”、U8 Cloud、“精智”互联网工业平台

等重磅产品，同时与浙江、江西、湖北三省政府分别合作建设省级云平台，未来将联

合渠道分销、云市场、咨询实施服务、云平台开发及战略层面的生态合作伙伴共建用

友云生态服务圈，为企业提供一站式服务。在金融业务方面，公司通过布局民太安保

险、中关村银行、畅捷通支付以及友金所为企业提供支付结算、理财、风险管理、供
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应链金融等综合金融服务。在“用友 3.0”战略推动下，我们看好公司云服务、软件

及金融业务融合化发展所带来的综合竞争力提升，给予推荐评级。 

广联达：公司以工程造价算量软件起家，市场份额一直稳居行业第一，受益于 16G

钢筋平法、各地定额库以及国家清单库更新等规则调整，公司传统工程造价业务仍将

保持稳健增长。同时公司以 BIM、云计算为战略支撑，转型成效显著：1）公司云计

价产品在试点地区的商业模式转型稳步推进，用户转换比例稳步提升，转型业务范围

扩大至工程算量业务；2）工程施工业务持续高增长，目前已正式发布广联达施工企

业 BIM+PM 整体解决方案，与万达等十几家大型施工集团签约战略合作，共建 BIM

生态圈。我们看好公司在建筑信息化领域的龙头地位，云转型、施工信息化、工程信

息等新业务打开成长空间，给予推荐评级。 

美亚柏科：公司自成立以来就专注于电子数据取证业务， 掌握多项核心技术， 

经过多年的发展现已形成“电子数据取证” 、 “大数据平台” 、 “网络空间安全” 、 

“专项执法设备” 的业务布局，成为国内电子数据取证龙头和网络空间安全与大数

据信息化专家。在电子数据取证业务方面，公司采取纵横发展战略：在纵向上，公司

业务由省部级单位市场逐渐向地市、区县级市场渗透；在横向上，公司业务由原先的

网络安全警种向刑侦、检察、海关等领域拓展。在大数据信息化业务方面，公司逐步

由前端的数据采集向后端的数据清洗、分析、平台应用等方向延伸，目前该业务已经

进入十个省份遍布 30 多个城市，未来随着公安信息化进程的不断推进，公司有望在

深入理解大数据信息平台的基础上实现业务的快速放量。我们长期看好公司在电子数

据取证和大数据平台业务方面的良好发展势头，给予“推荐”评级。 

 四维图新：公司作为国内数字地图龙头，连续多年领航前装车载导航市场，未来

通过高精度地图等技术革新有望继续保持领先地位。同时，公司近年来通过系列资源

整合，已实现从传统地图到动态内容、云端平台服务、车载手机应用、车载操作系统、

混合导航以及手机车机互联方案的车联网全产业链生态布局。收购杰发科技后，公司

将与之在前后装市场实现优势互补，并依靠自主芯片产品在车联网以及自动驾驶领域

形成差异化竞争优势。我们看好公司的车联网生态布局，并借助高精度地图、算法、

芯片优势切入自动驾驶解决方案，最终转型自动驾驶平台服务商，拓展成长空间，给

予推荐评级。 

易华录：公司是智慧城市领军企业，数据湖模式开创者。受益于智慧城市发展，

公司传统智慧交通和公共安全领域保持稳健态势，奠定公司成长基础。而新兴业务数

据湖模式有望快速复制，助力公司进一步打开成长空间。凭借蓝光存储技术，公司在

全国率先推广数据湖理念，在大数据时代具备存储卡位优势。随着徐州、泰州等项目

形成的良好示范效应逐渐显现，目前公司数据湖业务在全国范围内快速复制，数据湖

生态也在和阿里云、小米、金山云、旷世科技等知名厂商的合作中逐渐完善。同时，

公司针对交通、安防等领域推出数据湖微型产品 D-BOX，已在全国 200 多个城市进

行推广，客户试用意愿明显，推广效果较好。我们长期看好在大数据时代公司掌握核

心蓝光存储技术所具备的卡位优势，给予推荐评级。 

6 风险提示 
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1）技术发展遭遇瓶颈 

2）政策推进有所延缓 

3）订单落地低于预期 

4）市场系统性风险 
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