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纺织行业2018年运行平稳，内需是支撑 

——纺织服装行业周报  

  2019年 02月 11日 

 看好/维持 
  纺织服装 周度报告 

 

  

周报摘要： 

上周市场回顾: 

上周纺织服装行业板块下跌 2.27%，在 28 个申万一级行业中排名第 21，

跑输沪深 300 指数 4.25%。上周涨幅前五的股票为：诺邦股份、步森股

份、三夫户外、旺能环境和森马服饰；上周跌幅前五的股票为：天首发

展、日播时尚、棒杰股份、商赢环球、康隆达。 

上周行业热点: 

 2018 年纺织行业经济运行总体符合预期，内需是支撑：根据国家统计

局和中国海关数据，2018 年，全国限额以上服装鞋帽针纺织品零售额

同比增长 8%，增速较 2017 年提高 0.2 个百分点。纺织品服装出口总

额达到 2767.3 亿美元，同比增长 3.5%。内需成为纺织行业明显的支撑

要素。 

 山东如意集团完成收购美国莱卡品牌：1 月 31 日，山东如意控股集团

宣布完成收购美国英威达公司服饰和高级面料业务，包括全球知名的莱

卡 LYCRA品牌。如意集团此次收购成功，将极大提升中国化纤新材料

及其相关产品附加值和竞争力，是我国由纺织大国向纺织强国转型的重

要里程碑。 

上市公司重点关注: 

上周共有 23 家上市公司公布了业绩预告或者业绩快报。其中预计亏损的

企业共 7 家，预计盈利的企业中利润下滑的有 9 家。整体经营状况欠佳，

我们前期也强调了四季度服装零售面临的压力，业绩下滑幅度在预期范

围内。 

投资策略及重点推荐：  

近期纺织服装板块 2018 年业绩预告陆续出炉。已经公布业绩预告的公司

看，整体经营状况欠佳，我们前期也强调了四季度服装零售面临的压力，

业绩下滑幅度在预期范围内。 

在行业内整体业绩筑底的情况下，我们建议关注两条主线：一是服装领

域处在成长期的品类，童装和运动类服饰；二是渠道较为下沉的大众品

牌增长也呈现出一定韧性。沿着这两条主线，我们重点推荐成人休闲装

和童装双龙头森马服饰。同时推荐男装龙头海澜之家。上游制造环节，

我们建议关注海外产能在释放期的百隆东方和华孚时尚。 

风险提示:居民收入水平下降，居民消费意愿持续低迷，终端服装动销下滑。 

 
 
杨若木   
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执业证书编号: S1480510120014  

 

 

行业基本资料  占比% 
 

股票家数 84 2.35% 

重点公司家数 - - 

行业市值 3931.01 亿元  0.78% 

流通市值 2916.84 亿元  0.8% 

行业平均市盈率 6.37 / 

市场平均市盈率 13.54 /   
相关行业报告 

  
1、《童装行业深度：瞄准“宝贝经济”，品牌童装发展

正当时》2019-02-01 
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1. 行情回顾 

1.1 主要板块市场表现 

上周纺织服装行业板块下跌 2.27%，在 28 个申万一级行业中排名第 21，跑输沪深

300 指数 4.25%。 

 

图 1:上周 SW 一级行业涨幅  

 

资料来源：WIND; 东兴证券研究所 

 

上周纺织制造版块下跌 2.46%。服装版块里，男装、女装、休闲服装、鞋帽、家纺、

其他服装分别下跌 1.48%、1.35%、1.80%、2.66%、2.16%、1.14%。 

图 2:上周纺织服装行业各子板块涨跌幅  
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资料来源：WIND; 东兴证券研究所 

1.2 重点公司一周行情回顾 

上周纺织服装板块个股整体股价下跌居多。涨幅方面，涨幅突出的个股包括：诺邦股

份、步森股份、三夫户外、旺能环境和森马服饰等，涨幅分别为 10.05%、9.75%、

8.71%、8.21%、和 6.50%。而跌幅居前的个股有天首发展、日播时尚、棒杰股份、

商赢环球和康隆达等，跌幅分别为 30.61%、22.82%、18.51%、18.08%、17.62%。 

图 3:上周纺织服装行业涨幅前 10 个股 

 

资料来源：WIND; 东兴证券研究所 

图 4:上周纺织服装行业跌幅前 10 个股 
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资料来源：WIND; 东兴证券研究所 

上周我们重点关注的个股涨幅居前的有森马服饰、鲁泰 A、富安娜等。 

表 1：上周重点覆盖个股涨跌情况 

 

代码 名称 现价 
市盈率

TTM 

5 日涨跌

幅 

30日涨跌

幅 

90 日涨跌

幅 

180 日涨

跌幅 
年初至今 

002563.SZ 森马服饰 9.5000 18.35 6.50% 9.20% 5.67% -20.83% 6.50% 

002003.SZ 伟星股份 7.1300 13.95 5.01% -2.33% -0.56% -5.56% 1.57% 

002832.SZ 比音勒芬 33.8400 24.65 4.41% 5.35% 8.88% -5.13% 1.32% 

603608.SH 天创时尚 10.7600 19.76 2.48% 0.19% 1.89% 15.70% -2.71% 

000726.SZ 鲁泰 A 9.9600 10.97 2.36% 2.68% 5.06% -1.09% 2.57% 

002327.SZ 富安娜 7.9300 13.02 2.32% 8.78% -1.86% -4.92% 5.59% 

603558.SH 健盛集团 10.6000 22.17 1.92% -6.85% 15.59% 25.30% -2.30% 

002293.SZ 罗莱生活 9.1700 13.99 -0.11% 3.50% -0.86% -21.22% 6.01% 

600398.SH 海澜之家 8.9100 11.62 -0.34% 5.82% 10.27% -14.16% 5.07% 

603557.SH 起步股份 7.3000 17.17 -0.41% -5.07% -12.15% -38.66% -2.01% 

603808.SH 歌力思 15.4200 14.11 -0.52% -2.34% -5.51% -14.24% -5.05% 

300577.SZ 开润股份 30.0800 38.89 -1.31% -2.12% -11.27% -13.74% -3.53% 

603587.SH 地素时尚 22.6100 15.88 -2.04% -3.58% 10.24% -27.49% 2.82% 

002875.SZ 安奈儿 15.6200 25.60 -2.38% 5.33% 13.35% -3.94% 9.00% 

603877.SH 太平鸟 16.9000 14.29 -2.59% -7.90% -10.44% -31.36% -10.06% 

601339.SH 百隆东方 4.8700 12.91 -2.60% -3.18% -2.79% -8.80% -11.93% 

002042.SZ 华孚时尚 5.7800 10.92 -2.69% 3.21% 12.02% -11.76% 6.45% 

002087.SZ 新野纺织 3.6100 7.92 -2.70% -1.10% -0.82% -2.96% 2.27% 
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603839.SH 安正时尚 10.0200 12.84 -3.09% -3.28% -9.49% -22.27% -6.36% 

002269.SZ 美邦服饰 2.3000 -41.16 -3.36% -3.36% -5.35% -21.23% -0.43% 

601718.SH 际华集团 3.3900 37.52 -3.42% -5.83% -2.31% -19.67% 1.19% 

002193.SZ 如意集团 8.5100 22.59 -3.84% -5.13% -38.69% -32.73% -2.85% 

002612.SZ 朗姿股份 8.7000 12.89 -3.87% -3.12% -0.46% -14.37% -0.91% 

603365.SH 水星家纺 15.0900 14.31 -4.85% -4.79% 11.37% -18.26% 1.07% 

603518.SH 维格娜丝 13.9600 9.20 -5.48% -5.80% -1.69% -16.06% -0.99% 

300526.SZ 中潜股份 10.9000 60.65 -7.63% -4.13% -2.94% -14.58% -2.77% 

002098.SZ 浔兴股份 7.9600 35.50 -13.10% -11.95% -5.01% -51.20% 1.53% 

603196.SH 日播时尚 8.0500 32.50 -22.82% -27.48% -26.82% -22.89% -35.29% 

资料来源：WIND; 东兴证券研究所 

1.3 纺织服装板块估值 

纺织服装板块目前估值较低，纺织制造和服装家纺板块板块估值分别为 17.06、19.95

倍，处在两年来的底部。此前我们认为纺织服装行业大概率将在 2019 年 Q2-Q3 迎

来行业拐点，整体消费数据的高基数效应在二季度末将消除，我们认为纺织服装行业

有望提前回暖，板块估值有望得到修复，建议关注业绩好、估值相对较低的公司。 

图 5:纺织服装板块估值 

 

资料来源：WIND; 东兴证券研究所 

2. 行业动态 

2.1 零售数据：社零数据企稳 

12 月服装类零售额同比增长 7.4%，环比 11 月份提升 1.9pct，增速有所改善。整

个四季度的服装零售总额增速 5.94%，与一季度 9.8% 二季度约 8.6% 三季度约

8.3%的增速相比，下滑明显。行业和上市公司四季度收入端增速放缓基本确定。 
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图 6:社零增速与服装类零售增速 

 

资料来源：WIND; 东兴证券研究所 

2.2 原料价格：国棉上涨、外棉下跌，差价缩小 

表 2：主要原材料价格走势 

  当周价格 周涨跌幅 月涨跌幅 2018 年以来涨跌幅 

中国棉花价格指数:328（元/吨） 15503 0.03% 0.87% -1.24% 

中国棉花价格指数:长绒棉:137（元/

吨） 
25500 0.39% 0.00% 1.19% 

Cotlook:A 指数（美分/磅） 82.05 -0.67% 1.48% -6.72% 

CCFEI 价格指数:涤纶 DTY（元/吨） 10400 0.00% 4.00% 1.96% 

CCFEI 价格指数:氨纶 20D（元/吨） 39000 0.00% -1.27% -10.34% 

纱线:32 支纯棉普梳纱（元/吨） 22895 0.00% -0.50% -0.33% 

纱线:32 支纯涤纶纱（元/吨） 13450 0.00% 0.00% 0.37% 

坯布:32 支纯棉斜纹布（元/米） 5.59 0.00% 0.00% -2.27% 

市场价:粘胶长丝（元/吨） 37700 0.00% 0.00% -0.26% 

市场价:粘胶短纤（元/吨） 13400 0.37% -1.47% -7.29% 

资料来源：wind，东兴证券研究所  

2.3 行业一周关注 

供给侧改革持续推进，2018 年纺织行业经济运行总体符合预期 

根据国家统计局和中国海关数据，2018 年，全国限额以上服装鞋帽针纺织品零售额

同比增长 8%，增速较 2017 年提高 0.2 个百分点。纺织品服装出口总额（50~63

章）达到 2767.3 亿美元，同比增长 3.5%，增速较上年提高 2 个百分点。全国 3.7

万户规模以上纺织企业实现主营业务收入 53703.5 亿元，同比增长 2.9%，增速较

上年放缓 1.3 个百分点；实现利润总额 2766.1 亿元，同比增长 8%，增速较上年加
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快 1.1 个百分点。根据统计数据推算，全行业固定资产投资完成额同比增长 5%，较

上年略放缓 0.2 个百分点。 

纺织行业供给侧改革持续推进，成效逐步显现。内需市场继续发挥首要支撑作用，网

上零售增势尤为良好，2018 年全国网上穿着类商品零售额同比增长 22%，增速高

于 2017 年 1.7 个百分点。产能利用保持较高水平，化纤业和纺织业（不含服装、纺

机）产能利用率分别达到 81.8%和 79.8%，均高于全国工业 76.5%的平均水平。 

2019 年，纺织行业面临的外部环境更趋复杂严峻。一方面，国内外市场需求增长仍

具有一定支撑基础。另一方面，各种不确定不稳定因素明显增多。美元流动性收缩及

国际贸易保护主义加剧，增加了全球经济的下行风险，我国宏观经济也因国际环境风

险上升面临较大压力。 

山东如意集团完成收购美国莱卡品牌 

1 月 31 日，山东如意控股集团宣布完成收购美国英威达公司服饰和高级面料业务，

包括全球知名的莱卡 LYCRA 品牌。中国纺织工业联合会会长孙瑞哲表示，如意集团

此次收购成功，将极大提升中国化纤新材料及其相关产品附加值和竞争力，是我国由

纺织大国向纺织强国转型的重要里程碑。此次交易也将进一步巩固如意在全球服饰和

医养卫生用品市场的领导地位。 

据介绍，此次交易标的包括英威达公司服饰和高级面料业务的纤维和品牌组合，同时

包括相关的生产资产、研发中心、全球的销售办事处、全部相关技术品牌、产品专利，

以及商业、运营和行政人员。英威达是全球最大的化学中间体、聚合物、纤维制造商

之一，以研发生产尼龙、氨纶、聚酯纤维和特种材料见长，产品广泛应用于服装、地

毯、汽车安全气囊等品种繁多的日常用品。 

交易完成后，新公司被命名为美国莱卡集团，如意成为莱卡集团的控股股东，将以独

立子公司进行运营，保持其独特的定位、企业愿景、发展战略及组织架构。如意与英

威达的原股东美国科氏工业集团将继续保持密切合作，这将协助并确保交易后业务的

顺利过渡及交接。（中国经济网） 

3. 重点公司公告 

开润股份（300577.SZ）：2018 年度业绩预计增长 

1 月 29 日，公司预计 2018 年主营业务收入比上年同期增长 60%-80%，金额为 185,406

万元-208,582 万元；归属于上市公司股东的净利润比上年同期增长 27.43%-34.92%，

盈利为 17,000 万元-18,000 万元。 

太平鸟（603877.SH）：2018 年年度业绩预增公告 

1 月 31 日，公司预计 2018 年度实现归属于上市公司股东的净利润 5.6 亿元左右，与

上年同期相比增加 1.04 亿元左右，同比增加 23%左右；与上年同期相比增加 1.1 亿元
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左右，同比增加 24%左右。归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润 3.9 亿

元左右，与上年同期以及上年同期相比增加 0.4 亿元左右，同比增加 11%左右。 

健盛集团（603558.SH）：2018 年年度业绩预增公告 

1月29日，公司预计2018年年度实现归属于上市公司股东的净利润与上年同期相比，

将增加 6500 万元-11000 万元，同比增加 50%-90%。归属上市公司股东的扣除非经常

性损益的净利润与上年同期相比约增加 8300 万元-12000 万元，同比增加 90%-130%。 

富安娜（002327.SZ）：2018 年业绩快报 

1月29日，公司预计2018年实现营业收入291,849.43万元，比上年同期增长了11.55%，

营业收入的增长主要来源于销售收入的提升。实现的营业利润、利润总额和归属于上

市公司股东的净利润分别比上年同期增长了 6.90%、5.12%、7.92%，主要原因一是销

售收入的持续增长；二是投资收益也有所增长。 

搜于特(002503.SZ):大幅向下修正业绩预告 

1 月 28 日公司修正业绩预期为：归属于上市公司股东的净利润，比上年同期下降：

45%—25%，盈利：33,705.58 万元—45,962.16 万元。公司三季度业绩预告：2018 年

度归属于上市公司股东的净利润变动幅度为-5.00%至 10.00%，2018 年度归属于上市

公司股东的净利润变动区间为 58,218.74 万元至 67,411.17 万元。 

梦洁股份(002397.SZ): 下调 2018年业绩预期、发布 2019 股权激励计划 

下修业绩预告：21 月 30 日公司将业绩预期下调，预计盈利 9227 万元至 1.18 亿元。

预盈金额减少了超 1537 万元。018 年三季报中，梦洁股份原预计全年盈利 1.33 亿元

至 1.59 亿元。 

限制性股权激励：1 月 28 日梦洁股份公告了 2019 年股权激励计划，公司拟向激励对

象授予的限制性股票总量为 160 万股，约占本激励计划公告时公司股本总额

77,976.48 万股的 0.2052%。股权激励对象为包括部分高级管理人员、核心管理人员

以及核心业务(技术)人员在内的 7 位核心骨干。 

4. 投资建议及推荐组合 

近期纺织服装板块 2018 年业绩预告陆续出炉。已经公布业绩预告的公司看，整体经

营状况欠佳，我们前期也强调了四季度服装零售面临的压力，业绩下滑幅度在预期范

围内。 

在行业内整体业绩筑底的情况下，我们建议关注两条主线：一是服装领域处在成长期

的品类，童装和运动类服饰；二是渠道较为下沉的大众品牌增长也呈现出一定韧性。 

沿着这两条主线，我们重点推荐森马服饰。同时推荐男装龙头海澜之家。上游制造环

节，我们建议关注海外产能在释放期的百隆东方和华孚时尚。 
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森马服饰经过多年品牌服饰运营积累丰富的管理经验，初步具备多品牌运作平台的属

性。成人休闲装在公司整体改革下效果显现，重回增长通道；巴拉巴拉童装龙头优势

巩固，今年以来频繁收购国外童装品牌扩充年龄段和价格段。2017Q4 公司计提存货

减值情况下，2018Q4 面临低基数，我们预计全年的利润增速在 38%。 

5. 风险提示 

居民收入水平下降，居民消费意愿持续低迷，终端服装动销下滑。。 
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