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石油产业链周报： 
经济放缓忧虑再发酵，国际油价下跌 

 

报告摘要 研究部 

 原油  上周，Brent和WTI原油期货价格下跌。导致油价下

跌的利空因素：1）美国石油活跃钻井数增加7座至854座，

过去三周内第二周录得增长。2）1月俄罗斯原油产量降至

1138万桶/日，较2018年10月水平下降3.5万桶/日，未达成

新一轮减产协议规定的产量目标。3）美国总统特朗普表示在

3月1日贸易“停火协议”截止日期前不太可能会与中国国家

主席习近平举行会谈，这令中美贸易关系的不确定性再度上

升。此外，欧盟委员会大幅削减了对欧元区经济增长的预期，

令市场再度担忧原油需求。 
 
 天然气 截至2月1日当周，全国LNG出厂价总体下降10%：

除华南地区保持稳定之外，其他地区均有所下降。造成LNG

价格下跌的因素包括：1）沿海地带LNG气源充足；2）气温

逐渐回暖，下游需求未见明显增加；3）春节将至，液厂纷纷

清库出货。LNG接收站价格方面，1月25日-2月9日，华北、

华东地区接收站价格有所下降，华南地区保持稳定。2018年

天然气运行简况：根据国家发改委数据，2018年中国天然气

表观消费量2,803亿立方米，同比增长18.1%。 

 
 油服 12月，全球油气钻机数量呈现环比下降趋势：截至2月

8日，美国油气钻机数较上周增加4座，维持在1049座，加拿

大油气钻机数环比减少3座至240座。全球范围内来看，12月

油气钻机数环比减少22座至2244座；其中，陆上钻机数达

1984座（环比减少52座），占全球总钻机数的88%。  

 
 炼油 中国地方炼厂开工率减少，新加坡加氢裂化装置裂解

价差增加。截至2月1日，地炼常减压装置开工率较上周减少

0.02个百分点；国营炼厂常减压装置开工率较上周减少0.02

个百分点。新加坡加氢裂化装置裂解价差为3.84美元/桶，较

上周增加0.1美元/桶。美国炼厂开工率增加，裂解价差较上

周减少。截至2月1日，美国炼油厂裂解价差为9.126美元／桶，

较上周减少0.049美元／桶；炼油厂开工率较上周增加0.6个

百分点至90.7%。 
 
 化工 1月27日-2月3日，我们监测的化工中涨幅前三的化工

产品是苯乙烯、乙烯、甲苯，跌幅前三的产品为丁二烯、甲

醇、纯苯。主要石化产品价差涨幅前三的分别是尿素-动力煤

价差，甲苯-石脑油价差和乙烯-石脑油价差；跌幅前三的价

差包括:苯-石脑油价差，MEG-乙烯价差和丁二烯-C4价差。 
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原油 

上周，Brent和WTI原油期货价格下跌（图表1），Brent 原油期货价格微幅下跌1.5%至61.97元

／桶；WTI原油期货价格减少4.8%至52.71美元／桶。Brent-WTI价差为9.26美元／桶，较上周扩大。 

美国活跃石油钻机数增加，原油产量与上周持平：截至2月8日当周，美国活跃石油钻机数周环比

增加7座至854座（图表2）。截至2月1日当周，美原油产量与上周持平，维持1190万桶/日（图表3）；

美国原油商业库存周环比增加126.3万桶至4.472亿桶；美原油出口量增加92.6万桶／日至287万桶／

日。 

图 1：上周国际原油期货价格减少 图 2：美国石油钻机数增加 7 座至 854 座 

  
来源：Bloomberg，莫尼塔研究   

支撑油价上涨的利多因素：  

1）美国已经宣布对委内瑞拉国营石油公司实施制裁，预计委内瑞拉直接受到影响的原油出口量

大约50万桶/日。受此影响，委内瑞拉原油无法及时装船出口，原油库存开始攀升。据相关信息显示，

截至昨日委内瑞拉大约有25艘满载油轮等待确认启航，包含1800万桶原油，大约为该国两周的原油

产量。 

导致油价下跌的利空因素： 

1）截至2月8日当周，美国石油活跃钻井数增加7座至854座，过去三周内第二周录得增长。 

2）1月俄罗斯原油产量降至1138万桶/日，较2018年10月水平下降3.5万桶/日，并没有达成新一

轮减产协议规定的产量目标（俄罗斯能源部长曾表示，该国1月原油产量将较去年10月水平下降5万桶

/日）。OPEC+自1月开始，实施新一轮减产，合计减产目标是120万桶/日；其中俄罗斯承诺在一季度

减产23万桶/日。 

3）EIA数据显示，截至2月1日当周，俄克拉荷马州库欣原油库存增加144.1万桶。 

4）美国总统特朗普表示在3月1日贸易“停火协议”截止日期前不太可能会与中国国家主席习近

平举行会谈，这令中美贸易关系的不确定性再度上升。此外，欧盟委员会大幅削减了对欧元区经济增

长的预期，令市场再度担忧原油需求。 
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图 3：美国原油产量较上周维持稳定 图 4：美国原油出口量较上周增加 

  

来源：Wind，莫尼塔研究 

 

天然气  

2018年天然气运行简况：根据国家发改委数据，2018年中国天然气表观消费量2803亿立方米，

同比增长18.1%。 

梧州政府发文将着力提高天然气消费比重：据中国能源网报道 广西梧州市人民政府日前发文要

求着力提高天然气消费比重。据悉，该市将积极推动“煤改气”“油改气”，探索推动产业用气和工

业园区用气，推进重点企业直供气模式和分布式能源建设，并妥善解决天然气直供模式与现有管道燃

气特许经营相互冲突的问题。与此同时，燃用天然气工业企业全部纳入需求侧清单式管理，提高钢铁、

石化、陶瓷等重点高耗能行业、城市公共交通系统以及重型卡车等长途运输工具的天然气应用率。 

截至2月1日当周，全国LNG出厂价总体下降10%：其中，华北、西北、东北、华东、华中、西南

地区分别下跌12%，17%，7%，5%，20%，21%；华南地区保持稳定（图表6）。造成LNG价格下跌

的因素包括：1）沿海地带LNG气源充足；2）气温逐渐回暖，下游需求未见明显增加；3）春节将至，

液厂纷纷清库出货。 

图 5：国内天然气出厂价周变化 图 6：国际天然气走势 

  

来源： EIA，Wind ，莫尼塔研究 
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澳大利亚1月LNG出口量下滑: 据路透社报道，根据Refinitiv Eikon的出口数据，澳大利亚的液化

天然气出口量在1月份下降，原因是LNG工厂的产量下降，以及一轮炎热的天气导致其LNG出口量低于

竞争对手卡塔尔。澳大利亚于去年11月取代卡塔尔成为全球最大的LNG出口国，但今年1月的LNG出

口量较去年12月下降了6.5%，降至约626万吨。与此同时，数据显示，今年1月份卡塔尔的LNG出口

量比去年12月增长了4.3%，达到约680万吨。 

LNG接收站价格方面，1月25日-2月9日，华北、华东地区接收站价格有所下降，华南地区保持

稳定：百川资讯数据显示，1月25日-2月1日，华北地区中石油曹妃甸、中海油天津接收站价格分别下

跌7%、10%，华东地区广汇启东、中海油宁波、中石油如东LNG接收站价格分别下跌4%、6%、5%；

其他接收站价格维持稳定（图表8-图表10）。春节期间各接收站价格不变。 

图 7：华北 LNG 接收站价格 图 8：华东 LNG 接收站价格 

  

图 9：华南 LNG 接收站价格  

 

 

来源：百川资讯，莫尼塔研究 
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油田服务与设备 

12月，全球油气钻机数量呈现环比下降趋势：截至2月8日，美国油气钻机数较上周增加4座，维

持在1049座（图表10），加拿大油气钻机数环比减少3座至240座（图表11）。全球范围内来看，12

月油气钻机数环比减少22座至2244座；其中，陆上钻机数达1984座（环比减少52座），占全球总钻

机数的88%。 

图 10：美国油气钻机数量增加 图 11：加拿大油气钻机数量环比减少 

 
 

来源：Wind ，莫尼塔研究 

全球自升式钻井平台利用率上升，但日费率环比减少：12月，钻井平台利用率表现不一，自升式

钻井平台利用率上升0.79个百分点至67.72%；半潜式钻井平台利用率环比减少2.5个百分点至37.5%；

钻井船利用率与上月持平，维持在57%。日费率方面，12月，半潜式钻井平台日费率环比增加1939

美元／日至278120美元／日（图表13）；自升式钻井平台日费率环比减少3209美元／日至95859美

元/日；钻井船日费率增加741美元/日至324311美元／日。                                                                               

图 12：12 月自升式钻井平台利用率回升 图 13：12 月自升式钻井平台日费率减少 

  

来源：Bloomberg，莫尼塔研究 
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炼油 

中国：地方炼厂开工率减少，新加坡加氢裂化装置裂解价差增加。截至2月1日，地炼常减压装

置开工率较上周减少0.02个百分点至66.86%；国营炼厂常减压装置开工率较上周减少0.02个百分点至

82.26%。炼油毛利来看，新加坡加氢裂化装置裂解价差为3.84美元/桶，较上周增加0.1美元/桶。 

图 14：新加坡炼油裂解价差增加 图 15：地方炼油厂开工率减增加 

 

 

来源：Bloomberg，莫尼塔研究 

美国：炼厂开工率增加，裂解价差较上周减少。截至2月1日，美国炼油厂裂解价差为9.126美元

／桶（图表16），较上周减少0.049美元／桶；炼油厂开工率较上周增加0.6个百分点至90.7%（图表

17）。原油加工量减增加17万桶／日至1663.3万桶／日。从成品油库存数据来看，美国汽油库存增加

51.3万桶，市场预估为增加160.1万桶；精炼油库存减少225.7万桶，连续3周录得下滑，市场预估为减

少181.4万桶。 

图 16：美国炼油裂解价差较上周减少 图 17：美国炼油厂开工率较上周增加 

 
 

来源：Bloomberg，莫尼塔研究 
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化工  

1月27日-2月3日，我们监测的化工中涨幅前三的化工产品是苯乙烯、乙烯、甲苯，分别上涨4%，

4%，3%；跌幅前三的产品为丁二烯、甲醇、纯苯，跌幅分别为4%，1%，1%（图18）。 

图 18：1 月 27 日-2 月 3 日主要化工产品价格变化 

 

来源：Wind ，Bloomberg，莫尼塔研究 

 

主要化工产品价差：1月27日-2月3日，主要石化产品价差涨幅前三的分别是尿素-动力煤价差（图

24），甲苯-石脑油价差（图22）和乙烯-石脑油价差（图19），涨幅分别为14%，6%，5%。跌幅前

三的价差包括:苯-石脑油价差（图22）,MEG-乙烯价差（图25）和丁二烯-C4价差（图20），跌幅分别

为23%，14%和7%。 

图 19：乙烯，丙烯-石脑油价差 图 20：丁二烯价差 

  

图 21：聚丙烯产业链价差 图 22：芳烃产业链价差 
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图 23：乙烯，丙烯-动力煤价差 图 24：尿素，甲醇-动力煤价差 

  

图 25：MEG 价差 图 26：涤纶产业链价差 

  
来源：Wind，Bloomberg，莫尼塔研究 
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公司股价表现  

上周（1月25日-2月8日）上游板块中涨幅前三的公司分别是石化油服、中石化A、中石化H，分

别上涨7.4%，4.9%，4.1%。炼化板块中，涨幅前三的公司分别为山东万华、浙江龙盛、鲁西化工，

分别上涨6.5%，6.2%和6.2%。 

图 27：上游公司一周股价表现 图 28：中下游公司一周股价表现 

 
 

来源：Wind，Bloomberg，莫尼塔研究 
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