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[Table_Summary] 报告摘要： 

 本周市场表现：计算机板块下跌1.15% 

上周计算机板块下跌 1.15%，同期沪深 300 上涨 1.98%。TMT 其他三大板块中，

传媒下跌 3.98%，电子元器件下跌 0.24%；通信下跌 2.69%，创业板指数上涨

0.46%。 

上周涨幅居前的公司有：东方国信、立思辰、恒生电子、维信诺、四维图新。跌幅

居前的个股是：维宏股份、荣之联、达华智能、辰安科技、易联众。 

估值方面，计算机板块整体 PE（整体法）为 43.8，其中计算机硬件为 33.3，计算

机软件为 53.1，计算机服务是 36.0。行业 5 日成交额为 874.5 亿元，日均成交额为

174.9 亿元。 

 业绩增速整体承压，分化加剧下仍看好细分领域领军企业 

科创板：1 月 30 日晚间，证监会发布《关于在上海证券交易所设立科创板并试点注

册制的实施意见》，科创板建设不断加速。科创板或将在一定程度上提振板块情绪，

技术壁垒高或已经参股知名科创公司有望受益，但长期内仍应理性对待行情和个股

估值的波动。 

2018 年业绩预告梳理：业绩增速整体承压，分化加剧下仍看好细分领域领军企业。 

1）业绩增速承压：截止到 1 月 31 日计算机行业 197 家公司中已有 172 家公司公布

了 2018 年业绩预告，业绩预增公司数量占比较 2017 年有所降低；2）分化加剧：

在增速超过 100%、50%-100%和增速低于 50%这三个区间，2018 年业绩预告显示

的公司数量占比均超过 2017 年，而其他多数区间内 2018 年公司数量占比低于 2017

年。3）从市值来看，大市值公司表现相对较好，细分领域领军企业价值有望进一步

凸显。 

软件行业主要指标公布：出口存在一定不确定性但行业整体发展态势良好。2019 年

2 月 1 日工信部网站披露 2018 年全国软件和信息技术服务业主要指标快报表，国内

软件和信息技术服务业运行态势良好，虽然出口业务存在一定不确定性，但是行业

整体收入、利润总额和人均业务创收水平增速均相对稳定，产业发展质量不断提升。 

建议关注：恒生电子、启明星辰、美亚柏科、浪潮信息、四维图新。 

 

2 月组合：启明星辰、紫光股份、四维图新、恒生电子、浪潮信息。 

 行业新闻 

AI 算力&技术：医生诊断不当延误患者治疗，港府拟推人工智能助诊；2018 中国人

工智能年度评选榜单发布。 

云计算：大型云计算公司最新财报出炉。 

智能驾驶：济南开放智能网联汽车路测，智能驾驶应用进一步落地。 

医疗信息化：陕西：到 2020 年三级医院全面开展“互联网”+医疗服务。 

 风险提示 

政策规划推进不及预期，政企在信息安全等领域投入不及预期。 
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一、市场表现 

1、计算机板块下跌 1.15% 

上周计算机板块下跌 1.15%，同期沪深 300 上涨 1.98%。TMT 其他三大板块中，传媒下

跌 3.98%，电子元器件下跌 0.24%；通信下跌 2.69%，创业板指数上涨 0.46%。 

上周涨幅居前的公司有：东方国信、立思辰、恒生电子、维信诺、四维图新。跌幅居前的

个股是：维宏股份、荣之联、达华智能、辰安科技、易联众。 

图 1：上周计算机板块下跌 1.15% 

 
资料来源：Wind，民生证券研究院 

2、计算机行业 PE 为 43.8 

截止到 2 月 2 日，计算机板块整体 PE（整体法）为 43.8，其中计算机硬件为 33.3，计

算机软件为 53.1，计算机服务是 36.0。行业 5 日成交额为 874.5 亿元，日均成交额为 174.9

亿元。 

图 2：计算机细分板块估值水平（整体法、剔除负值） 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院 
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二、本周观点 

业绩承压分化加剧，仍看好领军企业价值 

1)科创板：1 月 30 日晚间，证监会发布《关于在上海证券交易所设立科创板并试点注册

制的实施意见》，科创板建设不断加速推进。科创板或将在一定程度上提振板块情绪，技术壁

垒高或已经参股知名科创公司有望受益，但长期内仍应理性对待行情和个股估值的波动。2）

业绩预告梳理：截止到 1 月 31 日计算机行业 197 家公司中已有 172 家公司公布了 2018 年业

绩预告，业绩预增公司数量占比较 2017 年年报有所降低，同时 2018 年计算机行业业绩分化

可能将进一步加剧。从市值来看，大市值公司表现相对较好，细分领域领军企业价值有望进一

步凸显。3）软件行业主要指标发布：2019 年 2 月 1 日工信部网站披露 2018 年全国软件和信

息技术服务业主要指标快报表，国内软件和信息技术服务业运行态势良好，虽然出口业务存在

一定不确定性，但是行业整体收入、利润总额和人均业务创收水平增速均相对稳定，产业发展

质量不断提升。 

建议关注：恒生电子、启明星辰、美亚柏科、浪潮信息、四维图新。 

1. 业绩增速整体承压，分化加剧下仍看好细分领域领军企业 

截止 2019 年 1 月 31 日，计算机行业（中信分类）197 家公司中已有 172 家公司公布了

2018 年业绩预告。 

2018 年计算机行业整体业绩可能不及 2017 年。根据业绩预告，172 家公司中有 95 家公

司业绩同比上升（按照业绩预告区间中位数，下同），4 家公司持平，73 家公司业绩同比下

降，数量占比分别为 55.2%、2.3%和 42.4%。相比之下，2017 年年报计算机行业 197 家公

司中 131 家公司业绩同比上升，66 家公司业绩同比下降，占比分别为 66.5%和 33.5%。 

图 3：计算机行业业绩预增减占比（2018 年业绩预告）  图 4：计算机行业业绩增减分布（2017 年年报） 

 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院                                   资料来源：Wind，民生证券研究院 
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从业绩增速分布来看，2018 年计算机行业业绩分化可能将进一步加剧。在增速超过 100%、

50%-100%和增速低于 50%这三个区间，2018 年业绩预告显示的公司数量占比均超过 2017

年，而其他多数区间内 2018 年公司数量占比低于 2017 年。 

图 5：不同业绩区间公司数量占比对比 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院 

大市值公司表现相对较好。从公司市值分布来看，增速在 20%以上、0-20%、-20%-0 和

-20%以下四个区间内公司平均市值（截止到 2019 年 2 月 1 日）分别为 90 亿、72.9 亿、58.1

亿和 45.3 亿。 

考虑到大市值公司中多为细分领域的领军企业，以及上周周报中提到的“经济下行压力下

部分行业需求出现变化、行业自身竞争加剧，以及多数细分领域存在的集中度提升趋势”、“公

司自身技术壁垒、渠道、产品和服务基础等优势”两大方面原因，预计细分领域领军企业价值

或进一步凸显。 

2. 软件行业主要指标公布，出口存在一定不确定性但行业整体发展态势良好 

2019 年 2 月 1 日工信部网站披露 2018 年全国软件和信息技术服务业主要指标快报表。 

软件业务收入：2018 年国内软件业务收入完成 63061 亿元，同比增长 14.2%，延续了良

好的增长势头。其中，软件产品收入、信息技术服务收入和嵌入式系统软件收入增速分别为

12.1%、17.6%和 6.8%。“十三五”相关文件中要求 “到 2020 年，业务收入突破 8 万亿元，年

均增长 13%以上”。按照目前增速，相关目标有望实现。 

软件业务出口：2018 年共完成收入 554.5 亿美元，同比增长 0.8%，增速出现较大波动，

如果实现“十三五”相关文件中要求的“到 2020 年，软件出口收入超过 680 亿美元”，则

2019-2020 年两年需要保持超过 10%的复合增速。目前贸易战虽有所缓和但尚无定论，相关

政策目标能否实现仍然存疑。 
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图 6：“十三五”目标下国内软件业务收入及增速  图 7：“十三五”目标下软件业务出口收入及增速 

 

 

 
资料来源：工信部，民生证券研究院                                 资料来源：工信部，民生证券研究院 

软件行业利润总额：2018 年软件和信息技术服务业实现利润总额 8079 亿元，同比增长

9.7%；行业人均创造业务收入 98.06 万元，同比增长 9.6%，增速超过 2017 年同期。 

图 8：国内软件业务利润总额及增速  图 9：国内软件业人均创造业务收入及增速 

 

 

 

资料来源：工信部，民生证券研究院                                 资料来源：工信部，民生证券研究院 

整体来看国内软件和信息技术服务业运行态势良好。虽然出口业务存在一定不确定性，但

是行业整体收入和效益保持稳定增长，产业发展质量不断提升，有望继续成为国内经济发展的

重要驱动力量。 

三、重点覆盖标的公告 

创业慧康：关于股票期权与限制性股票激励计划部分股票期权注销完成的公告 

公司第六届董事会第十六次会议和第六届监事会第十四次 会议审议通过了《关于对股票
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软件业务收入合计（亿元） 同比增速 
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收入规模（亿美元） 增速 
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期权与限制性股票激励计划部分激励股份回购注销的议案》和《关于注销公司股权激励计划授

予的股票期权第二个行权期未行权股票期权的议案》。同意公司对部分因离职而不符合激励条

件人员的已获授但尚未行权的 1.8 万份股票期权（期权简称：创业 JLC1，期权代码：036203）

进行注销，同意对激励对象第二个行权期未行权的 46.57 万份股票期权进行注销。 

2019 年 1 月 31 日，经中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司审核确认， 上述 54.11

万份股票期权注销手续已办理完毕。 

佳都科技：关于股东股份质押公告  

堆龙佳都于 2019 年 1 月 31 日将其持有的 73,50 万股无限售条件流通股质押给中国工商

银行股份有限公司广州白云路支行（以下简称“工行白云路支行”），本次质押股份数量占公司

总股本的 4.54%。 截止公告日，堆龙佳都持有本公司股份 10310.31 万股，占公司总股本的 

6.37%，本次质押后堆龙佳都累计质押股份数为 73,50 万股，占其持有股份的 71.29%，占公

司总股本的 4.54%。 

堆龙佳都与公司控股股东广州佳都集团有限公司为一致行动人，堆龙佳都及其一致行动人

合计持有公司 34477.15 万股股份，占公司总股本的 21.30%，本次股 份质押后堆龙佳都及其

一致行动人累计质押股份数为 218,67 万股，占其合计持有股份的 63.42%，占公司总股本的

13.51%。 

卫宁健康：2018 年度业绩预告 

公司预计归属于上市公司股东的净利润约 27,500 万元-32,070 万元，比上年同期增长：

约 20%-40%。 

报告期内，公司持续深化“双轮驱动”发展战略，继续坚持以市场为导向，凭借专业、成熟、

全面的产品和服务持续做大做强主营业务，使得传统的医疗卫生信息化业务订单同比快速增长

（全年整体订单增速超过 40%），继续加强在国内同行业中的领先地位。同时，创新的互联

网+医疗健康业务整体有序推进并取得重要阶段性成果，其中合并报表范围内（主要包括子公

司卫宁互联网科技有限公司及其控股子公司纳里健康科技有限公司）的创新业务中，平台建设

类收入同比快速增长，而平台运营类收入同比高速增长。 

用友网络：2018 年度业绩预增公告 

公司预计 2018 年度实现归属于上市公司股东净利润范围为 56,417 万元到 62,253 万元，

与上年同期相比，增加范围为 17,509 万元到 23,345 万元，同比增加比例范围为 45%到 60%。 

公司预计 2018 年度归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润范围为 46,893

万元到 55,685 万元，与上年同期相比，增加范围为 17,585 万元到 26,377 万元，同比增加比

例范围为 60%到 90%。 

报告期内，公司坚定推进用友 3.0 战略，加力加速用友云服务业务规模化发展，促进软件

业务效益化增长，保持金融服务业务稳健发展，公司整体业务良性发展，预计营业收入增长率

在 20%-25%之间；同时，公司有效控制成本费用增长，成本和经营费用增长率均低于收入增
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长率，经营效益显著改善。 

 

四、行业新闻 

【AI 算力&技术】 

医生诊断不当延误患者治疗 港府拟推人工智能助诊 

 香港 2018 年公布 3 宗医疗事故，涉及医生未察觉到患者 X 光片异常，令病人延误获得

适当诊断，其中 1 名病人亦因癌症已离世。2019 年 2 月 1 日，香港医管局公布调查结果指，

涉事医生存在“感知落差”。委员会建议医管局引入人工智能(AI)辅助诊断，医管局称 2019 年将

会在一间公立医院试行。 

香港医管局亦计划引入 AI 技术辅助医生复检 X 光片，2017 年底开展研究，现在只属于

初步研发阶段。 

（来源：中新网：http://www.chinanews.com/ga/2019/02-02/8746458.shtml） 

2018 中国人工智能年度评选榜单发布 

2018 年 11 月 5 日，知名人工智能媒体量子位正式开启了年度评选。在过去 2 个多月时

间里，共有超过 200 家企业与机构报名，参与评选。最终，以真实数据为基础，结合 2018 年

以来量子位对数百家 AI 公司的实际访谈、调研及分析，再经由数十位行业专家筛选推荐，10

大领航企业，50 家明星创业公司，以及 10 大最受尊敬投资机构被选出。对 AI 公司评判，涉

及资本能力、技术实力、商用落地能力、创新能力，以及品牌影响力等在内的多维度表现。而

投资机构，除了基金规模、投资能力等硬实力，还格外关注到了综合回报率、投后服务口碑，

以及品牌影响力等软实力。从榜单上看，BAT、华为、旷世、商汤等多家公司入选。 

（来源：中国日报中文网：http://tech.chinadaily.com.cn/a/201901/31/WS5c526544a31010568bdc7b2c.html） 

【云计算】 

大型云计算公司最新财报出炉  

本周，以亚马逊 AWS、微软 Azure 和阿里云为首的全球云计算“3A”阵营均发布了最新财

报。尽管全球经济承压下行，但云基础设施服务并没有显示出降温迹象，AWS、微软和阿里

云都增长强劲。 

据 Gartner 数据，2018 年全球公共云市场整体增长为 21.4%，以亚马逊 AWS、微软 Azure

和阿里云为首的全球云计算“3A”阵营占据了超过七成市场份额。其中，AWS 仍保持霸主地位。

亚马逊发布的截至 2018 年 12 月 31 日的财报显示，第四季度亚马逊总营收 723.83 亿美元，

AWS 收入 74.3 亿美元，同比增长 45%。AWS 的收入仅占亚马逊总销售额的 10.3%，但其

21.8 亿美元的营业利润却成为亚马逊的利润支柱，占其总营业利润的 57.5%，有力拉动了亚
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马逊的整体利润。自亚马逊 2006 年首次推出核心计算和存储服务以来，AWS 业务便大幅增

长。 

在体量上，亚马逊牢牢占据云计算市场的第一；但在增长速度上，微软 Azure 和阿里云

的增速均高于 AWS，分别高达 76%和 84%。 

作为微软这两年的明星业务，微软的商业云业务收入在去年第四季度表现抢眼。该季度微

软智能云服务收入达 94 亿美元，增长 20%。阿里云四季度营收达到 9.62 亿美元，同比增长

84%。阿里云智能总裁张建锋表示：“我们对云的战略方向充满信心，已经为未来十年做好准

备。” 

（来源：第一财经：https://www.yicai.com/news/100112672.html） 

【智能驾驶】 

济南开放智能网联汽车路测，智能驾驶应用进一步落地 

济南市 5G 通信智能网联汽车测试道路正式开放，由中国重汽集团研发的无人驾驶公交车

在全长 4.8 公里的测试道路上进行公开路测。 

道路测试是新车型获得生产和运行资质的必需环节，尤其对于具备自动驾驶功能的智能网

联汽车而言，道路测试是自动驾驶车辆积累测试数据、不断提升自动驾驶能力的有效手段。 

（来源：中证网：http://www.cs.com.cn/cj/hyzx/201901/t20190123_5918309.html） 

【医疗信息化】 

陕西：到 2020 年三级医院全面开展“互联网”+医疗服务 

为贯彻落实《国务院办公厅关于促进“互联网+医疗健康”发展的意见》，陕西省日前印发

《关于促进“互联网+医疗健康”发展的实施意见》。要求到 2020 年，基本建成支持互联网医疗

健康发展的政策体系和基础设施支撑体系，医疗健康信息在政府、医疗卫生机构、居民之间共

享应用，“互联网+医疗健康”成为社会服务创新发展重要的驱动力。 

《意见》指出，允许依托医疗机构发展互联网医院。允许医疗机构使用互联网医院作为第

二名称，在确保医疗质量和信息安全的前提下，在线提供部分常见病、慢性病复诊服务。允许

医师在掌握患者病历资料后，在线开具部分常见病、慢性病处方。支持医疗机构、符合条件的

第三方机构搭建互联网信息平台，为群众提供安全可靠的健康咨询服务。2019 年，省级医院

全面开展“互联网+”医疗服务；2020 年，省内三级医院全面开展“互联网+”医疗服务。 

完善区域全民健康信息平台，以电子健康卡（健康二维码）为载体，推动居民电子健康档

案开放共享和规范应用。创新“互联网+”家庭医生签约服务。发展覆盖全生命周期的医疗健康

信息服务，加快家庭医生签约服务智能化信息平台建设与应用，加强居民医疗健康信息管理，

实现居民医疗健康信息一人一档、连续记录、动态更新、共享共用。鼓励条件成熟的公立医疗

机构推广“智慧药房”，将处方系统与药房配药系统衔接，为患者提供“一站式”药事服务。对线
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上开具的常见病、慢性病处方，经药师审核后，医疗机构、药品经营企业可委托符合条件的第

三方机构配送。 

根据《意见》，陕西省将推进“互联网+”医疗保障结算服务。按照“互联网+”医疗健康诊疗

规范，完善互联网医疗服务价格政策，完善异地就医结算系统，进一步做好外出务工人员和“双

创”人员跨省异地住院费用直接结算。继续扩大联网定点医疗机构范围，逐步将更多基层医疗

机构纳入异地就医直接结算。全面推动“互联网+”医疗服务流程优化。大力发展基于新兴信息

技术的服务流程再造，提升医疗服务效能。2020 年，二级以上医院普遍提供分时段预约诊疗、

智能导医分诊、候诊提醒、检验检查结果查询、诊间结算、移动支付等线上服务。 

（来源：健康界：https://www.cn-healthcare.com/article/20190123/content-513907.html） 

五、风险提示 

政策规划推进不及预期，政企在信息安全等领域投入不及预期。  
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