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清洁能源捷报频传 

利好设备供应商 

 新能源 

推荐  维持评级 

核心观点:   
 

1．事件： 

1 月 31 日，多方媒体报道中核集团的漳州核电一期项目 1/2 号机组，中广核

集团惠州太平岭核电一期项目 1/2 号机组已获得国务院核准。同月，陕西韩城举

行了“核电科普大讲堂”讲座，提到“要全力推动国内首座内陆核电站落户韩城”。 

2．我们的分析与判断： 

核电重启脚步加快，内陆项目有望拓宽未来增长空间。四台机组是 3 年来首

批获得国务院核准的核电项目，此前已获能源局批复可开展前期工作的 18 座核

电站的核准进度有望加快。我国所有在运及在建核电站均位于沿海地区，而全球

几个核电大国的核电站主要分布在内陆。全球现有 440 多座核电站中位于内陆地

区的占 50%以上。我国此前已完成初步可行性研究审查的内陆储备厂址高达 31

个，若内陆核电通过核准，将为核电装机带来巨大的增量空间。 

利好长、短周期的核电设备供应商。核电设备按照生产时间是否大于 1 年可

分为长周期设备和短周期设备。长周期设备包括核岛和常规岛（除阀门）的主要

设备，短周期设备包括阀门、锆管、暖通系统、仪控系统等。长周期设备在得到

能源局允许开展前期工作的批复后就进行招标工作，在核电站安全壳穹顶吊装前

后进行集中供货。短周期设备招标自国务院核准机组开工后启动，贯穿电站建造

全程。因此，我们认为国务院核准通过将率先利好短周期设备的招标启动，随后

核准电站的开工建设则将有助于此前已招标完成的长周期设备商的业绩释放。 

海上风电获批提速，行业景气度继续回升。19 年 1 月江苏发改委一次性核

准 24 个海上风电项目，总装机规模达 6.7GW，总投资超过 1,200 亿元。根据《风

电发展“十三五”规划》，到 2020 年全国海上风电开工建设规模达到 1,000 万千

瓦，累计并网容量争取达到 500 万千瓦。尽管海上风电的装机相较于陆上规模仍

较小，推进进度也相对较为稳健，但审批核准的加快有助带动行业景气度提升，

提振市场信心。 

3．投资建议： 

核电重启脚步有望加快、海上风电获批加速利好设备供应商。我们持续推荐

风电整机制造商龙头金风科技（002202.SZ）、塔架厂商天顺风能（002531.SZ），

建议关注康达新材（002669.SZ）、禾望电气（603063.SH）、中材科技（002080.SZ）

以及核电设备供应商久立特材（002318.SZ）、江苏神通（002438.SZ）与浙富控

股（002266.SZ）等。 

4．风险提示 

新能源装机规模不达预期；原材料价格大幅上涨；应收账款增长过快。 
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周然，电力等公用事业兼新能源行业证券分析师。本人具有中国证券业协会授予的证券

投资咨询执业资格并注册为证券分析师，本人承诺，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本

报告。本报告清晰准确地反映本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具

体推荐意见或观点而直接或间接受到任何形式的补偿。本人承诺不利用自己的身份、地位和执

业过程中所掌握的信息为自己或他人谋取私利。 
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