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继 7 月份国务院出台人工智能规划文件之后，1 月世界机器人大会在

北京召开，上海市也首次召开全球性的人工智能峰会。 

Table_Summary 自 2017 年 7 月国务院印发《新一代人工智能发展规划》以来，期间科技部、工

信部、教育部等相关配套文件密集跟进。同时截至当前已有近 30 个省市及地区

印发相关规划文件或出台扶持政策，在印发主体继续下沉的同时，规划内容及扶

持措施开始细化落地。以下基于我们人工智能系列报告(2016-08-12)提出的“五

要素模型”，对相关国内上市公司、国内外科技巨头及创企动态进行跟踪梳理。 

核心观点 

⚫ 1 月人工智能指数上涨 5.51%，相比同期中信计算机指数取得正相对收益

4.74%。月涨幅前五分别为万东医疗/中科创达/恒生电子/四维图新/海康威视。 

⚫ 人工智能相关上市公司继续推进政企相关合作。例如科大讯飞先后与人民日

报数字以及奇瑞海外签署战略合作，拓展媒体应用落地以及推进海外市场，

同时公司还与中国医科大学共建医学人工智能联合实验室，持续储备包括人

才、技术等在内的产学研资源。此外，东方网力与北京市公安局平谷分局签

署战略合作，基于“鲜活”数据训练智能算法，推进“智慧警务”建设。我

们维持此前观点：当前人工智能产业化落地依然以 G 端政府和 B 端企业场景

需求为主，C 端消费者相关应用爆发时点未到。国内配合自上而下各地政府

逐渐下沉并细化的人工智能发展规划，B/G端需求有望先行成为AI发力主场。 

⚫ 国内外科技巨头在基础设施开源与人才储备方面继续发力，并加码 B 端场景

落地。①、人才储备：百度黄埔学院开学，微软人工智能和物联网实验室落

户上海张江，同时计划未来三年在印度与 10 所大学共建人工智能实验室，

Facebook 捐献 750 万美元创建人工智能伦理研究所，巨头对人才的争夺将

长期持续。②、计算设施：在框架工具开源方面 Facebook 开源增强版语言

工具包 LASER 库，阿里妈妈开源图深度学习框架 Euler，百度发布深度强化

学习框架 PARL，英特尔推出深度学习平台 Nauta 开源版本。在硬件设施方

面百度发布面向 AI 端应用的一系列硬件平台与产品矩阵以及边缘计算产品，

英特尔在年初CES展上表示正与Facebook合作研发新的人工智能芯片。③、

数据积累：主要有 Google 和 IBM 分别发布的自然问答数据集与人脸图像数

据集。④、应用场景：苏宁与技术供应方商汤科技合作打造智能零售，而微

软则与场景拥有者美国最大的连锁超市 Kroger 合作打造智能商店，此外还有

英特尔通过合作伙伴计划推动 AI 在智慧城市、工厂、医疗等众多领域落地。 

⚫ 国内一级市场资金向部分领域头部创企集中趋势延续，业务领域层面本月智

慧医疗与企业服务受到较多关注。企名片收录国内单月融资数量 32 家，其

中智慧医疗与企业服务合计占比近 40%。从融资金额来看，聚焦于企业服务

的创新奇智获得超 4 亿元 A 轮投资，肿瘤大数据公司思派网络亦获得 4 亿元

D 轮投资，资金向头部少数创企集中的趋势延续。而从投资方来看，本月商

汤、旷视、依图等明星独角兽创企都以投资人的身份继续推进各自业务布局。 

投资建议与投资标的 

⚫ 维持看好符合国家战略导向、掌握自主核心技术、在垂直领域落地具备明显

优势的相关标的。 

⚫ 建议关注：科大讯飞(002230，未评级)、海康威视(002415，未评级)、思创

医惠(300078，买入)、同花顺(300033，增持)。 

风险提示 

⚫ 政策落地节奏和力度存在一定不确定性、技术产业化落地进度可能不及预期 
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自 2017 年 7 月国务院印发《新一代人工智能发展规划》以来，期间科技部、工信部、教育部等相

关配套文件密集跟进。同时截至当前已有近 30 个省市及地区印发相关规划文件或出台扶持政策，

在印发主体继续下沉的同时，规划内容及扶持措施开始细化落地，例如部分省市启动三年行动计划，

以及近期山东省教育厅成立人工智能教育领导小组等。  

人工智能的快速发展受到多方积极关注，在此我们整理了国内上市公司、国内外科技巨头以及一级

市场等众多参与者 2019 年 1 月在人工智能领域的相关动作。我们维持此前观点：虽然人工智能的

发展还有较多难点有待解决和突破，但并不妨碍其在语音、图像等部分技术领域和细分场景达到或

者超越普通人甚至人类专家的水平。 

一、人工智能行情一览 
1 月人工智能指数上涨 5.51%，相比同期中信计算机指数取得正相对收益 4.74%（其中人工智能指

数针对 48 个成分标的采取分级靠档方式加权计算）。月涨幅前五分别为：万东医疗、中科创达、

恒生电子、四维图新、海康威视。涨跌幅榜前十分别如下表所示： 

表 1：1月人工智能相关标的涨跌幅榜单前十名 

 

数据来源：Wind，东方证券研究所 

 

二、上市公司相关动态整理 

1 月人工智能相关上市公司继续推进政企相关合作。例如科大讯飞先后与人民日报数字以及奇瑞海

外签署战略合作，拓展媒体应用落地以及推进海外市场，同时公司还与中国医科大学共建医学人工

智能联合实验室，持续储备包括人才、技术等在内的产学研资源。此外，东方网力与北京市公安局

平谷分局签署战略合作，基于“鲜活”数据训练智能算法，共同推进“智慧警务”建设。 

表 2：1月人工智能相关上市公司动态整理 

公司 日期 内容摘要 

科大讯飞 

2019/1/10 与中国医科大学共建医学人工智能联合实验室，将在人才、技术、产学研等创新要素上展开深度合作 

2019/1/10 
与人民日报数字传播有限公司签署战略合作，基于人工智能技术和媒体行业场景，共同打造智慧媒体

平台 

2019/1/27 
与奇瑞海外签署战略合作，将以翻译机为切入点，利用奇瑞庞大的贸易平台、丰富的海外经验开展更

加深度的合作，加快加深科大讯飞海外发展的脚步 
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东方网力 2019/1/31 
与北京市公安局平谷分局签署警企合作协议，基于‘鲜活’数据，训练智能算法，提升公安工作智能

化、精确化、专业化水平，加快建设“智慧警务”体系 

数据来源：公司公告，公司官微、东方证券研究所 

 

我们维持此前观点：当前人工智能产业化落地依然以 G 端政府和 B 端企业场景需求为主，C 端消

费者相关应用爆发时点未到。就国内而言，配合自上而下各地政府逐渐下沉并细化的人工智能发展

规划，B/G 端需求有望先行成为 AI 发力主场。 

三、国内外巨头人工智能布局 

1 月国内外科技巨头在基础设施开源与人才储备方面继续发力，并加码 B 端场景落地。①、人才

储备：百度黄埔学院开学，微软人工智能和物联网实验室落户上海张江，同时还计划未来三年在印

度与 10 所大学共建人工智能实验室，Facebook 则捐献 750 万美元创建人工智能伦理研究所，巨

头对人才的争夺将长期持续。②、计算设施：在框架工具开源方面主要有 Facebook 开源增强版语

言工具包 LASER 库，阿里妈妈开源图深度学习框架 Euler，百度发布深度强化学习框架 PARL，

以及英特尔推出深度学习平台 Nauta 的开源版本。而在硬件设施方面主要有百度发布面向 AI 端应

用的一系列硬件平台与产品矩阵以及边缘计算产品，英特尔则在年初 CES展上表示正与 Facebook

合作研发新的人工智能芯片。③、数据积累：主要有 Google 和 IBM 分别发布的自然问答数据集与

人脸图像数据集。④、应用场景：苏宁与技术供应方商汤科技合作打造智能零售，而微软则与场景

拥有者美国最大的连锁超市 Kroger 合作打造智能商店，此外还有英特尔通过合作伙伴计划推动 AI

在智慧城市、工厂、医疗等众多领域落地。 

表 3：1月国内外巨头人工智能布局 

要素分类 相关方 时间 事件 

人才储备 

百度 2019/1/19 黄埔学院举行开学典礼，希望帮助业界培养第一批“首席 AI 架构师” 

微软 
2019/1/16 最大的人工智能和物联网实验室落户上海张江，4 月开张运营 

2019/1/18 计划未来三年在印度培训 50 万名人工智能青年，并在 10 所大学建立人工智能实验室 

Facebook 2019/1/21 
捐献 750 万美元用于创建人工智能伦理研究所，旨在探索医疗中的透明性和责任，以及人与人

工智能交互中的人权问题等 

计算设施 

Facebook 2019/1/23 
开源增强版 LASER 库，包含 93 种语言工具包，仅使用一个编码器，可在不做任何修改的情况

下实现跨语言迁移 

阿里 2019/1/18 阿里妈妈宣布开源工业级图深度学习框架 Euler，内置大量算法供用户直接使用 

百度 

2019/1/16 

首次发布面向 AI 端应用的硬件平台与产品矩阵，包括 2 大平台、12 项新产品和 1 项新服

务，横跨端计算工具与计算卡、多款视觉模组、视觉开发套件、语音开发套件、以及硬件评测

与认证服务等 

2019/1/18 正式发布深度强化学习框架 PARL，支持大规模并行和稀疏特征，以及工业级应用案例验证 

2019/1/19 
百度云发布边缘计算产品 BIE，可以让边缘端设备拥有一定的自决策能力。目前百度智能云端

一体化解决方案已经应用于钢铁质检、智慧农业等领域 

英特尔 
2019/1/8 在 CES 展上表示正与 Facebook 合作开发新的人工智能芯片，力争在今年下半年开发完成 

2019/1/24 推出深度学习平台 Nauta 的开源版本 

数据积累 Google 2019/1/24 
发布自然问答数据集 Natural Questions，包含 30 万个自然产生的问题和对应的回答注释，

每个回答都是人工从维基百科页面找到的答案 
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IBM 2019/1/30 
发布人脸图像数据集 Diversity in Faces，包含来自 YFCC-100M 知识共享数据集中的 100 万张

人脸图像，并进行了标注 

应用场景 

苏宁 2019/1/10 与商汤科技合作打造人工智能零售商业生态圈 

微软 2019/1/18 与美国最大连锁超市 Kroger 合作打造智能商店 

英特尔 2019/1/24 

正式宣布“人工智能合作伙伴创新激励计划”，并公布首批 12 家入选的优秀创新团队，推动

人工智能在智慧城市、智能工厂、智慧医疗、智能安防、智慧零售、智慧教育和智慧金融等领

域的应用突破与落地 

数据来源：腾讯科技、机器之心、高工智能未来等媒体网站整理、东方证券研究所 

四、国内一级市场人工智能相关投融资跟踪 

1 月国内一级市场资金向部分领域头部创企集中趋势延续，业务领域层面本月智慧医疗与企业服务

受到较多关注。企名片收录国内单月融资数量 32 家，其中智慧医疗与企业服务合计占比近 40%，

其余包括智能驾驶、金融科技等垂直落地。从融资金额来看，聚焦于零售、金融及制造领域 AI 企

业服务的创新奇智获得超 4 亿元 A 轮投资，肿瘤大数据公司思派网络亦获得 4 亿元 D 轮投资，资

金向头部少数创企集中的趋势延续。而从投资方来看，本月商汤、旷视、依图等明星独角兽创企都

以投资人的身份继续推进各自业务布局。 

图 1：一级市场人工智能相关投融资数量 

 
数据来源：企名片、东方证券研究所 
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图 2：1月国内一级市场人工智能投资项目分布 

 

数据来源：企名片、东方证券研究所 

 

表 4：1月国内一级市场人工智能相关投融资事件（金额 5000万元或 1000万美元及以上） 

相关领域 创业公司 轮次 融资金额 投资方 主营业务 

企业服务 

创新奇智 A 轮 超 4 亿人民币 中金甲子/创新工场/成为资本等 人工智能商业解决方案 

iKala A 轮 1000 万美元 怡和创投/Hotung Venture Capital 智能营销 

魔点科技 Pre-B 轮 6000 万人民币 依图科技/浙大联创投资/银盈资本/鼎聚投资 
人脸识别智能硬件和解

决方案 

视觉图像 大猩猩科技 D 轮 1500 万美元 SBI Group 视频分析 

芯片 清微智能 天使轮 1 亿元人民币 
百度/分众传媒/禧筠资本/国隆资本/西子联合/清华控

股 
人工智能芯片 

智慧物流 鲸仓科技 B+轮 7500 万人民币 旷视科技/百度 
智能自动化仓库解决方

案提供商 

智慧医疗 
思派网络 D 轮 4 亿人民币 中电中金/鼎晖投资/腾讯/斯道资本/IDG 资本等 肿瘤大数据 

健康有益 A 轮 近亿人民币 中信国际/仁爱投资 精准健康管理平台 

智能驾驶 文远知行 A+轮 数千万美元 商汤科技/农银国际 自动驾驶系统 

数据来源：企名片、东方证券研究所 

 

风险提示 

1、政策落地节奏和力度存在一定不确定性。 

2、新兴技术需要大量前瞻性投入。为了在该领域获得或保持竞争优势，企业必须进行大量前瞻性

布局及尝试性投入，部分努力可能无法获得满意的效果并及时带来商业回报，面临较大的研发支出

成本。 

3、技术的产业化落地进度可能不及预期。人工智能领域目前处于快速商业化的阶段，但是在技术

算法方面依然存在较多技术诀窍，实验室算法的进步亦不完全表示在实际应用场景下工程上的有效

性，产业化进度可能不及预期。 
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信息披露 

依据《发布证券研究报告暂行规定》以下条款： 

发布对具体股票作出明确估值和投资评级的证券研究报告时，公司持有该股票达到相关上市公司已

发行股份1%以上的，应当在证券研究报告中向客户披露本公司持有该股票的情况， 

 

就本证券研究报告中涉及符合上述条件的股票，向客户披露本公司持有该股票的情况如下： 

 

 

截止本报告发布之日，东证资管仍持有海康威视(002415）股票达到相关上市公司已发行股份1%以

上。 

 

 

提请客户在阅读和使用本研究报告时充分考虑以上披露信息。 
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