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 农林牧渔 

 【联讯农业事件点评】：预计 2019 年美国
肉类产量整体下降 

   

2019 年 02 月 14 日  事项： 
 

近日，美国农业部发布 2019 年 2 月农产品供需形势分析报告，对主要农产品如玉米、

大豆、棉花及肉类等供需格局做出月度修正。 

评论： 

 大豆：预计 2018/19 全球大豆产量减少 821 万吨 

2019 年 2 月份 USDA 报告，（1）2018/19 年度全球大豆产量为 36099 万吨，较 12 月

预测 36920 万吨下调 821 万吨，比上年增加 6.18%，约 2100 万吨；（2）全球出口总量本

月 15436 万吨比 12 月 15609 万吨下调 173 万吨，比上年增调 0.9%，约 137 万吨；（3）

进口总量方面，本月预估全球进口总量10672万吨比12月预测11533万吨调减861万吨，

比上年调增 8.8%，约 863 万吨。 

 玉米：全球总产量稳定增长 

2019 年 2 月份 USDA 报告，（1） 2018/19 年度全球玉米总产量为 109991 万吨，比

12 月预测值 109961 万吨调减 30 吨，比上年增加 2.23%，约 2400 万吨；（2）全球出口总

量本月预测 16736 万吨比 12 月 16646 万吨上调 90 万吨，比上年增调 14.40%，约 2107

万吨；（3）全球进口总量预估 15971 万吨比 12 月预测 15974 万吨下调 3 万吨，比去年增

加 6.48%，约 972 万吨。 

 棉花：预计全球产量过剩继续扩大至 7550 万包 

2019 年 2 月份 USDA 报告，棉花在进出口交易，库存方面都有一定幅度的上涨，产

量方面小幅度下调。（1）2018/19 年度全球棉花产量 11845 万包，较 12 月预测 11874 万

包下调 29 万包，比上年减少 4.24%，约 524 万包，主要由于土耳其，印度，美国等产地

产量减少；（2）全球消费量本月预测 12364 万包，比 12 月预测 12563 万包下调 199 万包，

比上年上涨 0.86%，约 106 万包，其中自 12 月以来，印度和中国棉花消费量风别下降了

50 万包和 100 万包，越南、土耳其和美国也有不同程度的下降；（3）全球进出口交易总

量预计 8463 万包比 12 月预测 8344 万包增加 119 万包；（4）期末库存方面，产量过剩仍

将扩大至 7550 万包，比 12 月预测值 7319 万包增加 231万包。 

 小麦：俄罗斯小麦增产约 160 万吨 

2019 年 2 月份 USDA 报告，（1）2018／19 年度小麦全球产量预计 73475 万吨，比 12

月预测 73341 万吨上调 134 万吨，俄罗斯、巴西和巴拉圭等地小麦产量涨幅明显，分别

为 160 万吨、60 万吨和 50 万吨；（2）全球出口量本月预测 17736 万吨较 12 月预测 17879

万吨调增 131 万吨；（3）进口量预测 17867 万吨比 12 月预测 17736 万调增 131 万吨；（4）

全球小麦期末存量由 12 月预测值 26810 万吨调减至 26753 万吨。 

 水稻：中国水稻产量和进口量进一步增长 

2019 年 2 月份 USDA 报告，（1）预测 2018/19 年度全球水稻产量 49587 万吨比 12 月
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预测 49114 万吨调增 473 万吨，主要由于中国水稻总产量上调 500 万吨至 14850 万吨。

（2）全球出口总量 4772 万吨比 12 月预测 4811 万吨减少 39 万吨，比上年增调 0.13%，

约 6 万吨，主要由于哥伦比亚，泰国等地的出口量下降，另外，中国水稻进口量一路上

升，已达到自 2002 年以来的新高；（3）全球进口总量 4523 万吨比上月预测 4526 万吨减

少 3 万吨，比上年调减 4.6%，约 218 万吨。 

 肉类：美国肉类产量整体下降 

总体看来，根据2019年 USDA 2月份报告预估，美国牲畜家禽总产量104367百万磅，

较 12 月预测 105055 百万磅调减 688 百万磅。（1）美国猪肉产量 27354 百万磅，较 12 月

预测 27729 百万磅调减 375 百万磅，出口量 6300 百万磅，较上月预测 6450 百万磅调减

150 百万磅；（2）美国牛肉产量本月预测 27673 百万磅，较 12 月预测 27848 百万磅下调

175 百万磅，出口量 3255 百万磅，比 12 月预测 3265 百万磅调减 10 百万磅；（3）美国

家禽类产量本月预测 49099 百万磅，较 12 月预测 49238 百万磅调减 139百万磅。 

 投资建议 

我们建议推荐农业产业链生猪养殖。养殖行业产能下降、能繁母猪数量减少明显、

饲料用量呈现减少趋势。为此我们重点推荐：温氏股份、牧原股份和唐人神等。 

 风险提示 

极端气候；病虫害；农产品价格低迷等； 
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