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农历年后首周，中联通百亿大单落地 强于大市（维持） 

——通信行业投资策略报告 日期：2019 年 02月 14日 

   
[Table_Summary] 行业核心观点： 

2 月 13日晚间，备受业界关注的国内 5G商用前最大规模

招标项目“中国联通无线网络整合项目”完成评标，本次

招标涉及 L900和 L1800基站 41.6 万站、L1800整合和软

件功能等。共有四家系统设备厂商入围，其中：华为获得

第一名，报价约为 281亿元（不含增值税，下同）；中兴

通讯获得第二名，报价约为 267.5 亿元；爱立信（中国）

获得第三名，报价约为 209.6亿元；诺基亚（北京）获得

第四名，报价约为 346.8亿元。在国家政策层面有力推动

下，国内运营商在农历年后首个工作周动作频频，国内通

信产业链获益明显。 

 

投资要点： 

⚫ 继中移动启动集采后次日，中联通又百亿大单落地：在

农历新年后第二个工作日中国移动即启动普通光纤集采

项目，涉及金额 101.54亿元；第三个工作日中国联通

又将国内 5G商用之前最大规模招标项目完成评标，涉

及金额高达数百亿。国内运营商在假期后首个工作周频

繁动作，表明国家政策层面的加速推动正在积极转化成

实际层面的投资落地。 

⚫ 中国联通有望成为国内首个提供 5G 服务的运营商：在

5G组网规范选择中，NSA组网建设周期短于 SA组网建

设周期。中国联通在 NSA布局最为积极，通过本次招

标，联通还将发挥其在 900M低频语音网、物联网和数

据网的技术优势。打造一张面向 5G连续覆盖的全业务

底网，构建可持续发展的极简网络架构，为接下来的大

规模 5G升级部署做好准备。 

⚫ 采购向国内产业链公司集中，光通信领域首先获益：无

论是之前中国移动首批 5G基站的采购情况，还是本周

中国移动集采、中国联通无线网络整合项目，国内参与

的产业链公司均拿到最大份额，或全部份额。本周两笔

大单均涉及产业链前端的光通信领域，其中光纤光缆作

为未来国家间信息技术竞争的“新基建”首当其冲。而

作为网络物理层通信介质之间相互连接的桥梁，光模块

需求将随着光纤光缆铺设持续旺盛。在今年国内通信网

络投资中，无论 4G扩容建设和 5G开年建设，光模块的

需求都将呈现持续增长态势。 

⚫ 风险因素：5G建设不达预期、中美贸易摩擦加剧。 
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行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 

 

公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅－5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 

 

风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资

的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要

考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 

 

[Table_AuthorIntroduction] 证券分析师承诺 
本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉的执业态度，独立、客观地

出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意

见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 
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