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港口价格小幅走高，持续性需等待需求确认 
截至 2 月 14 日秦皇岛 5,500 大卡山西优混动力煤 595 元，比上周小幅上
涨 2.2%。产地煤价受到春节假期尚未消除的影响，销售承压，动力煤煤种
呈现小幅偏弱走势。焦煤走势较为坚挺。截至 2 月 15 日秦皇岛库存 519
万吨，环比下降 2.3%，这与降雪等天气导致交通管制有关。假期结束后，
秦皇岛锚地船舶数量小幅攀升 18%至 33 艘，港口活跃度有小幅回升。截
至 2 月 15 日，六大电厂库存 1,732 万吨，环比上升 5%，为近年春节期间
最大库存，六大电厂库存天数 38 天，周环比减少 7 天，日耗量 44 万吨，
比上周增加 16%，电厂需求缓慢回升中。由于春节假期刚刚结束，本周行
业基本面仍处于假期特征，供需两弱，需求缓慢回升。由于冰雪天气导致
交通管制，上游并未完全恢复生产，供应受限，贸易商惜售捂货，近期港
口煤价出现小幅上涨也在情理之中。但目前电厂库存充足，雨雪天气过后，
供应逐渐宽松，如果需求仍延续 1 月的疲弱，涨价的持续性存疑。2019年
1 月煤炭进口大增 20%，环比大增 228%，但近两个月平均进口量同比下降
13%。煤焦钢产业链偏强运行，焦炭企业有提价意愿，焦煤价格坚挺。近几
周钢铁价格稳中有升。本周全国 5 城市钢价环比上涨 2%，焦炭价格以稳为
主，部分地区有 20-50 元的小涨。截至 2 月 15 日，全国焦化企业平均开工
率升至 75%的高位，随着贸易商询价较多，部分焦企有提价意愿，但钢厂暂
时未做回应。 焦煤以稳为主，价格坚挺。目前板块市盈率不到 10 倍，为历
史低位，优质公司的市盈率也为历史低位。我们建议重点关注龙头绩优公
司陕西煤业、中国神华、潞安环能、山西焦化、阳泉煤业等。短期的交易
性机会需要等待复产后的需求情况确认后决定。 

支撑评级的要点 

 港口煤价小幅反弹。截至 2月 14日秦皇岛 5,500大卡山西优混动力煤 595
元，比上周小幅上涨 2.2%。产地煤价受到春节假期尚未消除的影响，销
售承压，动力煤煤种呈现小幅偏弱走势。焦煤走势较为坚挺。 

 假期因素仍在，供需两弱，电厂库存高企，需求缓慢回升。截至 2月 15
日秦皇岛库存 519 万吨，环比下降 2.3%，这与降雪等天气导致交通管
制有关。假期结束后，秦皇岛锚地船舶数量小幅攀升 18%至 33艘，港
口活跃度有小幅回升。截至 2 月 15 日，六大电厂库存 1,732 万吨，环
比上升 5%，为近年春节期间最大库存，六大电厂库存天数 38 天，周
环比减少 7 天，日耗量 44 万吨，比上周增加 16%，电厂需求缓慢回升
中。由于春节假期刚刚结束，本周行业基本面仍处于假期特征，供需
两弱，需求缓慢回升。由于冰雪天气导致交通管制，上游并未完全恢
复生产，供应受限，贸易商惜售捂货，近期港口煤价出现小幅上涨也
在情理之中。但目前电厂库存充足，雨雪天气过后，供应逐渐宽松，
如果需求仍延续 1 月的疲弱，涨价的持续性存疑。 

 2019年 1月煤炭进口大增 20%，环比大增 228%，但近两个月平均进口量
同比下降 13%。据海关总署 2月 14日公布的数据，中国 1月份进口煤炭
3,350万吨，增长 20%，环比增长 228%。预计主要是去年 12月份受到进
口管制影响，进口大幅减少之后的反弹。若以近两个月的平均进口量看，
月平均进口量 2,190万吨，同比下降 13%。由于年底和年初煤价的下跌以
及需求的欠佳，加上政府一定程度上实施了煤炭进口的措施，近期总体
煤炭进口呈现小幅下降的走势，我们预计 2019年煤炭进口同比将有小幅
下降，主要是鉴于 19年煤价下行的趋势以及经济的下行压力下需求表现
可能不及 18年，19年供应释放速度可能会略加快等原因。 

 煤焦钢产业链偏强运行，焦炭企业有提价意愿，焦煤价格坚挺。近几周
钢铁价格稳中有升。本周全国 5城市钢价环比上涨 2%，焦炭价格以稳为
主，部分地区有 20-50元的小涨。截至 2月 15日，全国焦化企业平均开
工率升至 75%的高位，随着贸易商询价较多，部分焦企有提价意愿，但
钢厂暂时未做回应。 焦煤以稳为主，价格坚挺。总体煤焦钢产业链偏强
运行。 

 投资建议：目前板块市盈率不到 10倍，为历史低位，优质公司的市盈
率也为历史低位。我们建议重点关注龙头绩优公司陕西煤业、中国神
华、潞安环能、山西焦化、阳泉煤业等。短期的交易性机会需要等待
复产后的需求情况确认后决定。 

 风险提示：政府调控力度超预期，经济下行超预期，水电出力超预期，
清洁能源替代速度超预期。 
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动力煤：港口煤价小幅反弹 

 港口煤价小幅反弹。截至 2 月 14 日秦皇岛 5,500 大卡山西优混动力煤 595 元，比上周小幅上涨

2.2%。产地煤价受到春节假期尚未消除的影响，销售承压，动力煤煤种呈现小幅偏弱走势。焦

煤走势较为坚挺。 

 假期因素仍在，供需两弱，电厂库存高企，需求缓慢回升。截至 2月 15日秦皇岛库存 519 万吨，

环比下降 2.3%，这与降雪等天气导致交通管制有关。假期结束后，秦皇岛锚地船舶数量小幅攀

升 18%至 33艘，港口活跃度有小幅回升。截至 2月 15日，六大电厂库存 1,732万吨，环比上升

5%，为近年春节期间最大库存，六大电厂库存天数 38 天，周环比减少 7 天，日耗量 44 万吨，

比上周增加 16%，电厂需求缓慢回升中。由于春节假期刚刚结束，本周行业基本面仍处于假期

特征，供需两弱，需求缓慢回升。由于冰雪天气导致交通管制，上游并未完全恢复生产，供应

受限，贸易商惜售捂货，近期港口煤价出现小幅上涨也在情理之中。但目前电厂库存充足，雨

雪天气过后，供应逐渐宽松，如果需求仍延续 1月的疲弱，涨价的持续性存疑。 

 2019年 1月煤炭进口大增 20%，环比大增 228%，但近两个月平均进口量同比下降 13%。据海关总署

2月 14日公布的数据，中国 1月份进口煤炭 3,350万吨，增长 20%，环比增长 228%。预计主要与去

年 12月份受到进口管制影响，进口大幅减少之后的反弹。若以近两个月的平均进口量看，月平均

进口量 2,190万吨，同比下降 13%。由于年底和年初煤价的下跌以及需求的欠佳，加上政府一定程

度上实施了煤炭进口的措施，近期总体煤炭进口呈现小幅下降的走势，我们预计 2019 年煤炭进口

同比将有小幅下降，主要是鉴于 19年煤价下行的趋势以及经济的下行压力下需求表现可能不及 18

年，19年供应释放速度可能会略加快等原因。 

 

图表 1. 国内外动力煤价格及国际能源价格 

  最新 周环比 月度环比 年度同比 

  (2 月 14日) (%) (%) (%) 

秦皇岛大同优混（周均）  平仓价(元/吨) 575  (3.8) (3.7) (8.5) 

秦皇岛山西优混（周均） 平仓价(元/吨) 600  (3.7) (8.5) (8.8) 

环渤海动力煤指数  569  (0.2) (0.4) (1.4) 

大同南郊动力煤 坑口价(元/吨) 435  0.0  0.0  0.0  

澳大利亚 NEWC 指数价格(美元/吨) 103  2.0  (0.7) (3.3) 

布伦特原油 期货结算价(美元/桶) 54  (0.0) (8.4) (20.7) 

煤炭进口量（煤+褐煤） 1月(百万吨) 34  227.5  20.5  0.0  

资料来源：万得，中银国际证券 

 

图表 2. 秦皇岛优混煤平仓价  图表 3. 大同南郊动力煤坑口价 
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资料来源：万得，中银国际证券 

 

 资料来源：万得，中银国际证券 
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图表 4. 国际煤价 
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资料来源：万得，中银国际证券 

 

图表 5. 广州港 5,500大卡动力煤国内外价格（库提价、含税）  图表 6. 环渤海动力煤价格指数 (5,500 大卡) 
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资料来源：万得，中银国际证券  资料来源：万得，中银国际证券 

 

图表 7. 布伦特原油期货结算价 

  

图表 8. 秦皇岛港锚地船舶与煤价走势 
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资料来源：万得，中银国际证券  资料来源：万得，中银国际证券 
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图表 9. NYMEX 天然气期货结算价  图表 10. 原油价格和煤价走势 
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资料来源：万得，中银国际证券  资料来源：万得，中银国际证券 

 

图表 11. 全国煤炭进口量及增速（煤+褐煤） 
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资料来源：万得，中银国际证券 

 

图表 12. 港口煤炭库存、调入调出量、山西日产量、海运指数 

 最新(2月 14 日) 周环比 月度环比 年度同比 

  (%) (%) (%) 

秦皇岛港库存(万吨)（周均） 606  5.2  (1.5) (13.9) 

秦皇岛港口调入量(万吨) 50  10.9  (1.3) (16.7) 

秦皇岛港口调出量(万吨) 61  33.3  24.4  (2.5) 

沿海煤炭货运平均指数(点) 990  (1.8) (3.9) (32.2) 

环渤海四港总库存(万吨) 1,444  (4.1) (3.3) 23.3  

广州港库存(万吨) 208  (5.4) (16.0) (1.1) 

京唐港炼焦煤库存(万吨) 139  5.4  5.1  40.5  

资料来源：万得，中银国际证券  
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图表 13. 产地动力煤价格（坑口价） 

 最新 (2月 11 日) 周环比 月度环比 年度同比 

 (元/吨) (%) (%) (%) 

大同南郊 5,500大卡弱粘煤 435 (0.9) (2.2) (4.4) 

内蒙鄂尔多斯东胜 5,200大卡原煤 324 (1.2) (4.1) (11.5) 

陕西榆林烟煤末 5,500大卡 397 0.0 (6.1) (12.2) 

山东济宁 5,500大卡混煤 640 0.0 (0.8) 0.8 

内蒙霍林郭勒 3,500大卡褐煤 368 0.0 0.0 8.9 

资料来源：万得，中银国际证券 

 

图表 14. 动力煤产地价格（坑口价） 
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资料来源：万得，中银国际证券 

 

图表 15. 动力煤期货价格 

200

300

400

500

600

700

800

10
/1

3

01
/1

4

04
/1

4

07
/1

4

10
/1

4

01
/1

5

04
/1

5

07
/1

5

10
/1

5

01
/1

6

04
/1

6

07
/1

6

10
/1

6

01
/1

7

04
/1

7

07
/1

7

10
/1

7

01
/1

8

04
/1

8

07
/1

8

10
/1

8

期货收盘价(活跃合约):动力煤 秦皇岛港:平仓价:山西优混(Q5500K)

 

资料来源：万得，中银国际证券 
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图表 16. 秦皇岛港口库存  图表 17. 秦皇岛港口调入调出量 
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资料来源：万得，中银国际证券  资料来源：万得，中银国际证券 

 

图表 18. 环渤海四港库存  图表 19. 环渤海四港总库存 
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资料来源：万得，中银国际证券 

 

 资料来源：万得，中银国际证券 

图表 20. 广州港库存 
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资料来源：万得，中银国际证券 
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图表 21. 沿海货运指数  图表 22. BDI 
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资料来源：万得，中银国际证券  资料来源：万得，中银国际证券 

 

图表 23. 沿海货运指数和山西优混价格走势 
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资料来源：万得，中银国际证券 

 

动力煤下游情况 

图表 24. 电厂库存量、日耗量、库存天数及水泥价格 

 最新(2月 14 日) 周环比 月度环比 年度同比 

  (%) (%) (%) 

沿海六大电厂库存量(万吨) 1,732  5.0  (16.9) 39.3  

沿海六大电厂日耗量(万吨）（周均） 44  16.0  (41.1) (19.9) 

沿海六大电厂库存天数(天) 38  (15.5) 101.2  140.8  

普通水泥 42.5级散装平均价(元/吨） 484  0.6  5.9  22.7  

资料来源：万得，中银国际证券 
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图表 25. 全国重点电厂日库存及库存天数  图表 26. 全国重点电厂日耗量 

 

 

 

资料来源：万得，中银国际证券  资料来源：万得，中银国际证券 

 

图表 27. 沿海六大电厂库存及库存天数  图表 28. 沿海六大电厂日耗量 
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资料来源：万得，中银国际证券  资料来源：万得，中银国际证券 

 

图表 29. 水泥价格 
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资料来源：万得，中银国际证券 
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无烟煤价格下跌 

图表 30. 无烟煤产地价格 

 最新 (2月 11日) 周环比 月度环比 年度同比 

 (元/吨) (%) (%) (%) 

晋城无烟中块（坑口价） 1,210 0.0 (2.4) (4.7) 

晋城无烟末煤（坑口价） 735 0.0 (3.9) 2.8 

阳泉无烟洗中块（坑口价） 1,190 0.0 (2.5) (4.8) 

阳泉末煤（坑口价） 690 0.0 (4.2) 4.5 

河南永城无烟中块（车板价） 1,160 0.0 0.0 5.5 

河南永城无烟精煤（车板价） 1,080 0.0 (2.3) (9.2) 

资料来源：万得，中银国际证券 

 

图表 31. 无烟煤产地价格  图表 32. 国产尿素批发价格 
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资料来源：万得，中银国际证券  资料来源：万得，中银国际证券 

 

图表 33. 华东地区甲醇中间价 

1,500 

2,000 

2,500 

3,000 

3,500 

4,000 

4,500 

12
/1

4

02
/1

5

04
/1

5

06
/1

5

08
/1

5

10
/1

5

12
/1

5

02
/1

6

04
/1

6

06
/1

6

08
/1

6

10
/1

6

12
/1

6

02
/1

7

04
/1

7

06
/1

7

08
/1

7

10
/1

7

12
/1

7

02
/1

8

04
/1

8

06
/1

8

08
/1

8

10
/1

8

12
/1

8

（元/吨）

 

资料来源：万得，中银国际证券 
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焦煤价格平稳 

煤焦钢产业链偏强运行，焦炭企业有提价意愿，焦煤价格坚挺。近几周钢铁价格稳中有升。本周全

国 5城市钢价环比上涨 2%，焦炭价格以稳为主，部分地区有 20-50元的小涨。截至 2月 15日，全国

焦化企业平均开工率升至 75%的高位，随着贸易商询价较多，部分焦企有提价意愿，但钢厂暂时未

做回应。 焦煤以稳为主，价格坚挺。 

 

图表 34. 炼焦煤港口价格 

 最新 (2月 11 日) 周环比 月度环比 年度同比 

 (元/吨) (%) (%) (%) 

京唐港主焦煤价（澳洲产） 1,690  0.0  (5.1) 3.0  

京唐港主焦煤价（河北产） 1,660  0.0  0.0  9.9  

京唐港主焦煤价（山西产） 1,860  0.0  (0.5) 16.3  

资料来源：万得，中银国际证券 

 

图表 35. 炼焦煤产地价格 

 最新 (2月 11 日) 周环比 月度环比 年度同比 

 (元/吨) (%) (%) (%) 

山西柳林 4号焦煤（坑口价） 950 0.0 2.2 14.5 

山西古交 2号焦煤（坑口价） 950 0.0 2.2 14.5 

山东兖州气精煤（车板价） 1185 0.0 7.7 16.2 

河北邢台 1/3焦精煤（车板价） 1560 0.0 0.6 12.2 

山西长治贫瘦煤（坑口价） 835 0.0 2.5 16.8 

山西临汾肥煤（坑口价） 820 0.0 2.5 17.1 

资料来源：万得，中银国际证券 

 

图表 36. 喷吹煤产地价格 

 最新 (2月 11 日) 周环比 月度环比 年度同比 

 (元/吨) (%) (%) (%) 

山西阳泉喷吹煤车板价 960 (1.0) (2.5) 5.5 

山西长治喷吹煤车板价 942 0.0 0.0 (1.1) 

资料来源：万得，中银国际证券 

 

图表 37. 钢铁价格、库存、日产量 

 最新 (2月 11 日) 周环比 月度环比 年度同比 

 (元/吨) (%) (%) (%) 

钢铁平均价格 3,697 2.0 3.2  (14.0) 

城市钢铁库存 833 (0.8) (5.1) 0.8  

粗钢日产量(万吨) 238 (1.0) (12.3) 9.2  

资料来源：万得，中银国际证券 

 

图表 38. 焦炭产地、港口价格 

 最新(2月 11 日) 周环比 月度环比 年度同比 

 (元/吨) (%) (%) (%) 

临汾二级冶金焦（出厂价） 1,950 0.0 0.0 2.6 

河北唐山二级冶金焦（市场价） 2,090 0.0 0.0 (0.5) 

天津港一级冶金焦（平仓价） 2,400 0.0 0.0 4.3 

山西太原一级冶金焦（车板价） 1,940 0.0 0.0 (0.5) 

贵州二级冶金焦（出厂价） 2,550 0.0 (1.9) 8.5 

七台河二级冶金焦（出厂价） 2,070 0.0 (4.6) 4.5 

资料来源：万得，中银国际证券, 
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图表 39. 喷吹煤产地价格  图表 40. 炼焦煤产地价格 
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图表 41. 社会钢铁库存及价格  图表 42. 粗钢日产量 
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图表 43. 焦炭产地及港口价格 
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资料来源：万得，中银国际证券 

 

图表 44. 天津港焦炭库存  图表 45. 焦炭期货收盘价 
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资料来源：万得，中银国际证券  资料来源：万得，中银国际证券 

 

图表 46. 焦煤期货收盘价  图表 47. 国内外焦煤价格  
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资料来源：万得，中银国际证券  资料来源：万得，中银国际证券 
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图表 48. 京唐港炼焦煤库存 

0 

100 

200 

300 

400 

500 

600 

07
/1

1

11
/1

1

03
/1

2

07
/1

2

11
/1

2

03
/1

3

07
/1

3

11
/1

3

03
/1

4

07
/1

4

11
/1

4

03
/1

5

07
/1

5

11
/1

5

03
/1

6

07
/1

6

11
/1

6

03
/1

7

07
/1

7

11
/1

7

03
/1

8

07
/1

8

11
/1

8

(万吨)

 

资料来源：万得，中银国际证券 

 

图表 49. 钢厂及焦化厂炼焦煤库存 
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资料来源：万得，中银国际证券 

 

图表 50. 焦炭库存 

 最新(2月 11 日) 周环比 月度环比 年度同比 

 (万吨) (%) (%) (%) 

焦炭库存:天津港（万吨） 69.00  (1.43) 0.00  (58.18) 

焦炭库存:日照港（万吨） 132.00  1.54  37.79  164.00  

焦炭库存:青岛港（万吨） 130.00  8.33  41.30  233.33  

焦炭库存:连云港（万吨） 15.04  13.08  39.26  50.40  

焦炭库存:国内样本钢厂(110家):合计（万吨） 490.59  0.13  5.17  0.00  

国内独立焦化厂(100家):华北地区（万吨） 41.40  13.42  42.76  146.43  

资料来源：万得，中银国际证券 
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图表 51. 焦炭港口库存 
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资料来源：万得，中银国际证券 

 

图表 52. 钢厂及焦化厂焦炭库存 
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资料来源：万得，中银国际证券 
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估值和市场表现 

图表 53. A、H 主要煤炭公司估值表 

股票代码 公司名称 评级 每股收益(人民币，元) 
价格 

(人民币/港币) 
市盈率(倍) 

每股净资产

(人民币/港币) 

市净

率(倍) 

   2015 2016 2017 2018E 2 月 15日 2015 2016 2017 2018E 2017 2017 

601918.SH 新集能源 未有评级 (0.99) 0.09  0.01  0.22  3.04  (1.7) 33.8  337.8  13.8  1.9  1.81  

600348.SH 阳泉煤业 买入 0.03  0.18  0.68  0.84  5.31  28.4  29.5  7.8  6.3  6.2  0.86  

600546.SH 山煤国际 买入 (1.20) 0.28  0.19  0.33  3.42  (1.1) 12.2  18.0  10.4  2.5  1.41  

601225.SH 陕西煤业 买入 (0.30) 0.24  1.04  1.14  8.15  (6.1) 34.0  7.8  7.1  4.4  1.70  

600395.SH 盘江股份 增持 0.01  0.12  0.53  0.58  5.03  92.3  41.9  9.5  8.7  3.9  1.38  

601699.SH 潞安环能 买入 0.03  0.28  0.93  1.01  7.32  34.6  26.1  7.9  7.25 7.1  1.06  

600123.SH 兰花科创 增持 0.01  (0.52) 0.68  0.73  6.91  84.1  (13.3) 10.1  9.5  8.2  0.83  

601088.SH 中国神华 中性 0.81  1.18  2.23  2.20  19.65  1.6  16.7  8.8  8.9  15.2  1.21  

600157.SH 永泰能源 未有评级 0.05  0.06  0.05  0.20  1.89  19.3  31.5  39.0  9.5  2.0  0.85  

600403.SH *ST 大有 未有评级 (0.54) (0.82) 0.20  0.25  3.82  (2.4) (4.7) 19.1  15.3  2.9  1.27  

000937.SZ 冀中能源 增持 0.10  0.07  0.30  0.33  3.84  7.0  54.9  12.7  11.6  5.5  0.71  

000933.SZ 神火股份 未有评级 (0.88) 0.18  0.19  0.21  4.17  (1.5) 23.2  21.5  19.9  3.1  1.34  

601898.SH 中煤能源 买入 (0.19) 0.15  0.26  0.48  4.71  (3.7) 31.4  17.9  9.9  6.7  0.73  

000780.SZ *ST 平能 未有评级 (0.39) (0.32) 0.48  0.41  3.21  (1.8) (10.0) 6.7  7.8  4.5  0.71  

002128.SZ 露天煤业 未有评级 0.33  0.50  1.07  1.15  7.75  3.6  15.5  7.2  6.7  6.6  1.16  

600997.SH 开滦股份 未有评级 (0.34) 0.35 0.33 0.46 6.37  (3.2) 18.2  19.3  13.8  5.9  0.98  

601101.SH 昊华能源 未有评级 0.05  (0.01) 0.52  0.71  6.05  19.4  (605.0) 11.6  8.5  6.2  1.03  

601666.SH 平煤股份 未有评级 (0.91) 0.32  0.58  0.52  3.72  (0.8) 11.6  6.4  7.2  5.1  0.73  

中银国际 A股主要煤炭

公司平均值         16.8  (10.8) 30.6  9.9  5.4  1.1  

1088.HK 中国神华 买入 0.75  1.25  2.40  2.39  19.12  3.9  15.3  8.0  8.0  15.4  1.14  

0639.HK 首钢资源 中性 (0.08) 0.02  0.20  0.23  1.82  (73.2) 91.0  8.9  8.0  3.0  0.51  

1898.HK 中煤能源 买入 (0.25) 0.14  0.39  0.48  3.33  518.7  23.8  8.6  7.0  6.7  0.48  

H股主要煤炭公司平均值       149.8  149.8  43.4  8.5  7.7  0.7  

资料来源：公司数据，中银国际证券 

注：首钢资源的每股收益为港币 

 

风险提示：政府调控力度超预期，经济下行超预期，水电出力超预期，清洁能源替代速度超预期。 
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评级体系说明 

 

以报告发布日后公司股价/行业指数涨跌幅相对同期相关市场指数的涨跌幅的表现为基准： 
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中银国际研究有限公司 

香港花园道一号 

中银大厦二十楼 

电话:(852) 3988 6333 

致电香港免费电话: 

中国网通 10省市客户请拨打：10800 8521065 

中国电信 21省市客户请拨打：10800 1521065 

新加坡客户请拨打：800 852 3392 

传真:(852) 2147 9513 

 

中银国际证券有限公司 

香港花园道一号 

中银大厦二十楼 

电话:(852) 3988 6333 

传真:(852) 2147 9513 

 

中银国际控股有限公司北京代表处 

中国北京市西城区 

西单北大街 110号 8层 

邮编:100032 

电话: (8610) 8326 2000 

传真: (8610) 8326 2291 

 

中银国际(英国)有限公司 
2/F, 1 Lothbury 

London EC2R 7DB 

United Kingdom 

电话: (4420) 3651 8888 

传真: (4420) 3651 8877 

 

中银国际(美国)有限公司 

美国纽约市美国大道 1045号 

7 Bryant Park 15楼 

NY 10018 

电话: (1) 212 259 0888 

传真: (1) 212 259 0889 

 

中银国际(新加坡)有限公司 
注册编号 199303046Z 

新加坡百得利路四号 

中国银行大厦四楼(049908) 

电话: (65) 6692 6829 / 6534 5587 

传真: (65) 6534 3996 / 6532 3371 


