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——汽车行业周报（20190217） 

 川财周观点 

本周，高工锂电发布 2019 年 1月动力电池装机量数据。1月我国电动汽车锂

电总装机量达到 4.98GWh，同比增长 278%。我们认为：1、补贴调整在即，新

能源乘用车继续成为电池装机量增长主要动力。细分市场来看，1月纯电动乘

用车动力电池装机量达 3.22GWh，占比 64.6%，同比增长近 5 倍；纯电动客车

装机量为 1.20GWh，占比 24.1%，同比增长 172.7%。PHEV 乘用车和客车装机

量分别为 309.40 MWh、34.9MWh，同比分别增长 65.17%、151.44%。装机量结

构化趋势明朗，纯电动乘用车成为增长的主要驱动力，受到补贴新政即将公

布的消息刺激，1 月新能源乘用车销量也有望继续迎来高增长。2、行业维持

高集中度，龙头效应持续凸显。1月共有 47家电池厂商实现装机，其中前十

厂商共装机 4.38 GWh，CR10 达 88%，前三名厂商合计装机 3.62 GWh，市场份

额达 73%。宁德时代以 2.06 GWh 的装机量（市场份额 41.42%）继续占据领头

羊位置，本周还传出宁德时代将进一步扩张其德国工厂的产能（从原计划的

2022 年 14Gwh提升至 2026 年 100Gwh），打造全球最大的电池生产基地；此外，

宁德时代近日还与本田汽车签订了 56 Gwh的动力电池供货协议，龙头优势愈

发显著。新能源汽车补贴新政有望近期公布，我们认为趋势性行情已在酝酿，

可重点关注产业链龙头企业。 

 市场表现 

本周，川财汽车家电指数上涨 2.79%，收于 11,928.14 点。沪深 300 指数上涨

2.81%，收于 3338.70 点。汽车零部件、新能源汽车、锂电池、特斯拉指数分

别上涨 3.50%、7.55%、8.37%、8.87%。汽车零部件、新能源汽车、锂电池、特

斯拉板块表现均强于大盘。 

 公司公告 

比亚迪（002594）：1月公司销售新能源汽车共计 28668 辆，同比增长 291.11%。

长安汽车(000625)：1 月公司汽车销量为 14.17 万辆，其中新能源汽车销量为

3438 辆。江淮汽车（600418）：1月公司汽车销量 53450 辆，同比增长 1.94%。

远东传动（002406）：2018 年营业收入同比增长 12.94%，归属于上市公司股东

的净利润同比增长 44.94%。 

 行业资讯 

工信部发布 2019年第 1批推荐目录，49家企业 106个新能源汽车上榜（电车资源

网）；工信部公布第七批减免车船税新能源车型目录（第一电动网）；北京拟自 2019

年 7 月 1日起分步实施国六排放标准（电车资源网）；山东发布柴油货车污染防治

攻坚战作战方案，将推广使用新能源车（电车资源网）。 

 风险提示：宏观经济不及预期，政策波动带来的销售回落。 
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一、川财周观点 

本周，高工锂电发布 2019 年 1 月动力电池装机量数据。1 月我国电动汽车锂

电总装机量达到 4.98GWh，同比增长 278%。我们认为：1、补贴调整在即，新

能源乘用车继续成为电池装机量增长主要动力。细分市场来看，1月纯电动乘

用车动力电池装机量达 3.22GWh，占比 64.6%，同比增长近 5 倍；纯电动客车

装机量为 1.20GWh，占比 24.1%，同比增长 172.7%。PHEV乘用车和客车装机量

分别为 309.40 MWh、34.9MWh，同比分别增长 65.17%、151.44%。装机量结构

化趋势明朗，纯电动乘用车成为增长的主要驱动力，受到补贴新政即将公布的

消息刺激，1 月新能源乘用车销量也有望继续迎来高增长。2、行业维持高集

中度，龙头效应持续凸显。1 月共有 47 家电池厂商实现装机，其中前十厂商

共装机 4.38 GWh，CR10 达 88%，前三名厂商合计装机 3.62 GWh，市场份额达

73%。宁德时代以 2.06 GWh 的装机量（市场份额 41.42%）继续占据领头羊位

置，本周还传出宁德时代将进一步扩张其德国工厂的产能（从原计划的 2022

年 14Gwh 提升至 2026 年 100Gwh），打造全球最大的电池生产基地；此外，宁

德时代近日还与本田汽车签订了 56 Gwh 的动力电池供货协议，龙头优势愈发

显著。新能源汽车补贴新政有望近期公布，我们认为趋势性行情已在酝酿，可

重点关注产业链龙头企业。 

二、市场表现 

本周，川财汽车家电指数上涨 2.79%，收于 11,928.14点。沪深 300指数上涨

2.81%，收于 3338.70 点。汽车零部件、新能源汽车、锂电池、特斯拉指数分

别上涨 3.50%、7.55%、8.37%、8.87%。汽车零部件、新能源汽车、锂电池、

特斯拉板块表现均强于大盘。 

图 1： 市场表现 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 
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三、公司动态 

3.1 股价表现 

本周汽车与零部件组合表现前五标的分别是：中通客车、八菱科技、斯太尔、

湖南天雁、恒立实业，表现后五标的分别是：常青股份、华域汽车、上汽集团、

鸿特科技、跃岭股份；新能源汽车组合表现前五标的分别是：胜利精密、东旭

光电、国轩高科、大富科技、科达洁能，表现后五标的分别是：智慧能源、上

汽集团、新宙邦、先导智能、鸿特科技。 

 

表格1. 汽车行业个股表现 

 排名 代码 简称 收盘价 市盈率(TTM) 周涨跌幅/% 

前五标的 

000957.SZ 中通客车 6.13 35.29 18.34% 

002592.SZ 八菱科技 19.34 120.74 16.44% 

000760.SZ 斯太尔 3 -4.01 16.28% 

600698.SH 湖南天雁 3.61 -45.57 14.97% 

000622.SZ 恒立实业 5.8 -170.85 14.85% 

后五标的 

603768.SH 常青股份 12.26 23.04 -5.69% 

600741.SH 华域汽车 19.45 7.57 -4.42% 

600104.SH 上汽集团 26.23 8.18 -1.58% 

300176.SZ 鸿特科技 38.5 24.94 -0.75% 

002725.SZ 跃岭股份 9.07 104.46 -0.55% 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
 

 

 

表格2. 新能源汽车行业个股表现 

 排名 代码 简称 收盘价 市盈率(TTM) 周涨跌幅/% 

前五标的 

002426.SZ 胜利精密 3.05 27.90 26.03% 

000413.SZ 东旭光电 5.28 14.88 23.94% 

002074.SZ 国轩高科 15.3 20.28 23.19% 

300134.SZ 大富科技 11.53 -41.18 21.88% 

600499.SH 科达洁能 4.9 19.80 21.59% 

后五标的 

600869.SH 智慧能源 5.07 55.44 -4.16% 

600104.SH 上汽集团 26.23 8.18 -1.58% 

300037.SZ 新宙邦 25.68 30.13 -1.53% 

300450.SZ 先导智能 31.5 34.46 -0.91% 

300176.SZ 鸿特科技 38.5 24.94 -0.75% 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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3.2 公司公告 

比亚迪 ( 002594 )：1 月份，公司销售新能源汽车共计 28668 辆，同比增长

291.11%。其中，插电式混合动力汽车共计销售 11786 辆，同比增长 65.79%。

另外，燃油汽车 1月份销量为 15252辆，同比下跌 56.43%。 

 

长安汽车(000625)：2019 年 1月份，公司产量为 14.42万辆，上年同期为 23.39

万辆；销量为 14.17万辆，上年同期为 23.68 万辆。其中，新能源汽车销量为

3438辆。 

 

江淮汽车（600418）：1 月汽车产量 54718 辆，同比下降 1.93%；销量 53450 辆，

同比增长 1.94%。 

 

东风汽车(600006)：1 月份产量 14031 辆，同比增长 9.76%；销量 12596 辆，

同比增长 5.69%。 

 

星云股份（300648）：控股子公司星云检测与宁德时代签订了《福建星云检测

技术有限公司动力电池性能检测实验室服务承包合同》，合同金额为 1．02 亿

元，合同履行期限为 2019年 2月 1日至 2022年 8月 31日。 

 

精锻科技(300258)：近日，公司收到大众（天津）关于 MEB项目差速器锥齿轮

和主动轴、从动轴共 4 个件号配套定点的“提名协议”。该项目大众（天津）

规划的年需求量为 71 万台套，公司供货份额为总需求量的 80%。此外，公司

收到大众（天津）关于 DQ501双离合自动变速器项目 4根轴配套定点的“提名

协议”。该项目客户规划的年需求量为 29.7 万台套，公司供货份额为总需求量

的 80%。 

 

贝斯特（300580）：公司公布 2018 年归属于上市公司股东的净利润为 1.59 亿

元，每股收益为 0.7994元。 

 

湘油泵（603319）：截止 2019 年 2 月 12 日，公司收到了衡东县财政局拨付的

专项用于“节能环保汽车油泵智能制造新模式技术改造项目”的补助资金合计

人民币 3000 万元。 

 

金龙汽车（600686）：公司控股子公司厦门金龙联合汽车工业有限公司、厦门

金龙旅行车有限公司于近日分别收到厦门市财政局转支付的中央财政对 2017

年及以前年度新能源汽车推广应用补助第二批清算资金 2.38亿元、5.88亿元。 
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松芝股份（002454）：近日，公司已收到工业用地的补偿款共计 2.20 亿元人

民币。 

 

深圳惠程（002168）：公司于近日完成工商变更登记手续并取得深圳市市场监

督管理局下发的营业执照。公司证券简称由“深圳惠程”变更为“惠程科技”，

公司英文简称由“SZHC”变更为“Hifuture Technology”，公司证券代码保持

不变，仍为“002168”。 

 

浙江仙通（603239）：公司于近日收到了国家知识产权局颁发的发明专利证书，

该项发明是关于低气味低 VOC的微发泡密封胶条。 

 

远东传动（002406）：公司公布 2018 年实现营业收入 17.19 亿元，同比增长

12.94%；实现利润总额 3.07亿元，同比增长 40.36%；归属于上市公司股东的

净利润 2.71 亿元，同比增长 44.94%。 

 

伯特利(603596)：公司于近期与通用汽车签署供货合同，公司首次成为通用汽

车铸铝转向节一级供应商，获得的首个项目是 T1XX铸铝前转向节，T1XX项目

生命周期为 7 年，自 2019 年初开始批量供货，本项目首个供货地点为通用汽

车墨西哥工厂, 通用汽车预测该项目车型在墨西哥的销量为 35万辆/年。 

 

四、行业资讯 

 工信部发布了《新能源汽车推广应用推荐车型目录(2019 年第 1 批)》,共

包括 49户企业的 106个车型,其中纯电动产品共 48户企业 98 个型号、插

电式混合动力产品共 7户企业 8个型号。（电车资源网） 

 

 工信部公布《享受车船税减免优惠的节约能源 使用新能源汽车车型目录》

（第七批），比亚迪、华晨宝马、广汽丰田等部分车型位列其中。该批《目

录》对节能型汽车和新能源汽车车型进行了汇总。其中，插电式混合动力

乘用车共计 11 款，纯电动商用车共 340 款，插电式混合动力商用车和燃

料电池商用车分别有 11款和 9款。（第一电动网） 

 

 北京市生态环境局发布了《关于北京市实施第六阶段机动车排放标准的通

告(征求意见稿)》,意见稿表示,自 2019年 7月 1日起,在北京市销售和登

记注册的重型燃气车以及公交和环卫行业重型柴油车须满足国六 b阶段标

准要求。自 2020年 1月 1日起,在北京市销售和登记注册的轻型汽油车和
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其余行业重型柴油车须满足国六 b 阶段标准要求。（电车资源网） 

 

 武汉开发区与中国移动湖北公司签署框架协议，共建国家新能源和智能网

联汽车基地，力争在军运会举办前，实现国内首家 5G 全场景智能网联汽

车技术试验及示范运营。截至目前，国家新能源与智能汽车基地已吸引 30

多家人工智能研发、自动驾驶测试、5G通信等企业落户。（第一点动网） 

 

 近日深圳市发布继续施行《新能源纯电动物流车电子备案规程》的通告,

目的是鼓励新能源纯电动物流车的发展使用,做好新能源纯电动物流车电

子备案工作。（电车资源网） 

 

 海南省工信厅、省发改委等 6部门日前联合制定印发《海南省低速电动车

专项整治工作方案》，要求从源头上加强低速电动车管理，开展低速电动

车专项整治工作。《方案》指出，各市县政府要认真组织开展低速电动车

生产销售企业清理整顿，严禁新增低速电动车产能，加强整治道路交通秩

序及生产销售监督执法。（第一电动网） 

 

 河南安阳市近日出台了《安阳市新能源货运配送车辆运营补贴专项资金管

理办法》，该办法表示，从 2019 年至 2021 年，每年市财政安排运营补贴

专项资金 300 万元，每年每车给予不超过 6000 元的运营补贴，加速城市

配送“绿色化”。（电车资源网） 

 

 湖南省政府办公厅发布了《湖南省推进运输结构调整三年行动计划实施方

案》,方案提到,将加大新能源城市配送车辆推广应用力度。加快新能源和

清洁能源车辆推广应用,各地将公共充电桩建设纳入城市基础设施规划建

设范围,加大用地、资金等支持力度,在物流园区、工业园区、大型商业购

物中心、农贸批发市场等货流密集区域,集中规划建设专用充电站和快速

充电桩。（电车资源网） 

 

 山东省政府办公厅发布了《山东省打好柴油货车污染防治攻坚战作战方

案》,方案提到,将优化运输车队结构,推广使用新能源和清洁能源汽车。

加快推进城市建成区新增和更新的公交、环卫、邮政、出租、通勤、轻型

物流配送车辆采用新能源或清洁能源汽车,使用比例达到 80%。（电车资源

网） 

 

 据外媒报道，斯柯达将斥资 20 亿欧元继续推进其电动车项目，并推出速

派 PHEV 版和 Citigo 纯电动版。据了解，在 2018 年，斯柯达就已和捷克

共和国姆拉达博莱斯拉夫电力公司展开合作，投入 340万欧元用于建设充
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电基础设施。（电车资源网） 

 

 据彭博社报道，美国自动驾驶公司 Aurora 获得了 5.3 亿美元 B 轮融资。

这轮融资由硅谷风投公司红杉资本领投，亚马逊、普信集团、壳牌石油等

参投。这轮融资后，Aurora 的估值将高达 25 亿美元，一举跻身硅谷独角

兽之列。（第一电动网） 

 

 美国专利商标局公布了苹果公司泰坦计划的一项新专利。该专利包括一个

非常先进且安全的汽车门禁系统，可让用户无需掏出信用卡，甚至无需使

用现在的 Apple Pay，就可在驾驶时支付各类费用；也可让用户呼叫停车

场的汽车来接他们；并且能够帮助客户设置车辆，如设置车辆的镜子以及

座椅位置等。（第一电动网） 

 

 据外媒报道，大众汽车旗下子公司 Electrify America将在全美 100多个

充电站安装特斯拉的储能电池,以进一步提高充电效率,并降低电动汽车

充电成本。据悉，Electrify America 公司计划将特斯拉 Powerpacks 技术

安装在全美 100 多个充电站内,并在峰值充电时使用。其中特斯拉

Powerpacks 的容量为 350kWh,并且能够进行 210kW 的快速充电。（电车资

源网） 

 

 据外媒报道，丰田正式宣布部分现有车型及未来新车将兼容谷歌的

Android Auto，包括 2018年、2019年的 6款车型以及 2020年的后续车型。

谷歌表示，已和丰田开展了紧密的合作，普锐斯、凯美瑞和卡罗拉等车型

都有望兼容该系统。（第一电动网） 

 

 据外媒体报道，美国通用汽车公司向一家英国科技初创公司Wejo投资2500

万美元。据悉，Wejo是一家互联网汽车初创公司，主要从事“互联网汽车”

的生态链研究，在汽车保险、车用联网地图、遥感测绘、地方政府汽车服

务和汽车互联网故障恢复服务等领域进行研究和开发。（第一电动网） 

 

 据德国《经济新闻报》报道,中国宁德时代欧洲区总裁马蒂亚斯-岑特格拉

夫近日宣布,宁德时代计划将德国工厂的产能从原计划的 2022年 14Gwh提

升至 2026 年 100Gwh。届时,宁德时代的德国工厂将成为全球最大的电池生

产基地。（电车资源网） 

 

 据外媒报道，宁德时代近日与日本汽车巨头本田汽车达成协议，将在 2027

年前向本田提供 56Gwh 的锂离子电池。此前，本田已经与 CATL 合作开发

一款售价 2 万美元的电动版本田飞度汽车，将于 2020 年在中国和其他市
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场上市。（第一电动网） 

 

五、风险提示 

宏观经济不达预期 

基于市场一致预期：中国下半年经济将有好转。经济好转将提振汽车需求，价

格上涨的预期比较明显。如果宏观经济不达预期，汽车存在销量回落风险。 

新能源汽车不达预期 

新能源汽车属于国家扶持产业，对政策依赖性较强。如果后期政策起伏过大，

新能源汽车存在销售回落风险。 
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