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表 1：重点公司投资评级  

代码 公司 
总市值

（十亿） 

收盘价

（02.15） 

EPS（元） PE  
投资评级 

2018E 2019E 2020E 2018E 2019E 2020E 
 
300602 飞 荣 达 7.2 35.26 0.79 1.16 1.82 44.6 30.4 19.4 增持 

002792 通宇通讯 7.6 33.91 0.59 0.73 1.03 57.5 46.5 32.9 增持 

002281 光迅科技 18.1 27.87 0.65 0.85 1.13 42.9 32.8 24.7 增持 

000063 中兴通讯 96.4 23.00 -1.48 1.21 1.51 -15.5 19.0 15.2 增持  
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中移动启动 1 亿芯公里光缆集采，联通 4G 基站招标结果公布 

 中国移动启动 1 亿芯公里光缆招标：2 月 12 日中国移动正式启动了 2019 年普

通光缆产品集中采购项目，预估采购规模约 331.20 万皮长公里(折合 1.05 亿

芯公里)，招标内容为光缆中的光纤及成缆加工部分，只接受制造商投标，不

接受代理商和 OEM厂商投标；采用份额招标，中标人数量为 10 至 13家，设置

最高投标限价为 1015387.80 万元(不含税总价)。预计本次采购需求满足期为

一年。这是中国移动继 2017 年 11 月 16 日 1.1 亿芯公里之后，首次启动 1 亿

芯公里以上的普通光缆集采。2015-2018 年，中国移动采购的光缆芯公里量分

别为 5112 万、8874.5 万、1.29 亿和 2 亿，年均复合增长率 57.57%。5G 新的

前传和中传网络、光纤宽带/4G 及其配套的城域网和骨干网建设都需要光缆做

底层传输介质，预计光纤光缆需求将继续平稳增长。 

 扩容 4G,抢跑 5G:联通公布 41.6 万基站招标结果,交付 5G 测试手机：2 月 13

日中国联通公示无线网络整合项目中标候选人，华为、中兴、爱立信、诺基亚

分列第一到第四名，四家厂商给出的投标报价依次为 281.4亿元、267.5亿元、

209.6亿元、346.8 亿元，华为以第一名中标，或将获超半数份额。中国联通 1

月 18 日发布此次采购公告，2月 12日开标，2 月 13 日完成评标，前后历时不

足一个月，进展迅速。业内人士称联通此次招标的基站大约会分两年左右的时

间部署，而不会集中到一年。2 月 14 日，中国联通首批 5G 智能手机测试机正

式交付，属业界首次，5G 终端上进度领先。 

 菲律宾环球电信将应用华为 5G 网络，东南亚或成 5G 竞争新战场：《日经亚洲

评论》报道，菲律宾环球电信将在今年第二季度应用华为的 5G 网络。环球电

信确定华为的 5G 技术领先竞争对手长达一年，并计划利用这一先进性形成优

势。这家运营商也在与诺基亚就 5G 交易进行谈判。报道补充菲律宾长途电话

公司也让华为和爱立信参与了 5G 部署。东南亚可能是 5G设备商发生激烈竞争

的下一个市场。这一地区主要国家均通过了在 2019-2020 年开展 5G 建设的方

案。目前，华为的竞争对手爱立信、诺基亚和三星在越南、新加坡和印尼与当

地电信运营商展开 5G 技术的早期合作。其他国家，马来西亚表示不会禁止华

为在本国开展业务。在印尼，华为与当地电信运营商 Telkomsel 在 2018 年底

签署了合作备忘录。印度也计划在未来两年内开始 5G 建设并已邀请华为等四

家供应商参加 5G网络测试。《印度斯坦时报》称，华为的报价“非常有竞争力”。 

 投资建议：基站中国铁塔（0788.HK）；主设备中兴通讯（000063）；天线通宇

通迅（ 002792）、飞荣达（300602）、盛路通信（ 002446）；光模块光迅科技

（ 002281）、博创科技（300548） ;物联网厂商日海智能（002313）、高新兴

（300098）、广和通（300638）。 

 风险提示：中国 5G 资本开支及商用进展低于预期；国际市场逆全球化影响、

贸易摩擦影响等。 
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1、 1、市场行情回顾 

1.1  A 股板块表现 

上周A股市场大幅上涨，上证指数上涨2.45%，创业板成分指上涨6.81%，通信行

业指数上涨8.77%。通信子行业中，通信设备制造本周涨幅最大（9.41%）。行业

内个股涨幅前五的分别是：东方通信（52.24%）、初灵信息（35.41%）、新雷能

（29.92%）、东信和平（29.29%）、大富科技（21.88%）。 

图1：A股全体板块上周表现 

 

数据来源：WIND，财通证券研究所 

通信子板块方面，通信设备制造上涨了9.41%，增值服务上涨了7.87%，电信运营

上涨了4.96%。 

概念板块中，4G上涨了10.54%，移动互联网上涨了9.28%，物联网上涨了8.92%，

5G上涨了8.74%，智慧城市上涨了8.12%，量子通信上涨了7.99%，IPV6上涨了7.80%，

三网融合上涨了7.26%，云计算上涨了7.12%，智能交通上涨了6.18%。 

图2：通信子板块表现  图3：概念板块表现 
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数据来源：WIND，财通证券研究所  数据来源：WIND，财通证券研究所 

1.2  A 股通信板块个股表现 

本周A股通信行业个股中，涨幅第一的是东方通信（600776），本周上涨52.24%；

此外初灵信息（300250）本周上涨35.41%；新雷能（300593）本周上涨29.92%；

东信和平（002017）本周上涨29.29%；大富科技（300134）本周上涨21.88%。 

表1：A股通信板块涨幅前五 

股票代码 名称 涨幅 主营业务 

600776 东方通信 52.24% 

公司是一家集通信和金融电子网络于一体的行业应用整体解决方案

提供商，在金融电子、无线集群通信、通信增值业务、电子制造与网

络服务等领域都确立了全面专业的领先覆盖及融合优势。目前公司的

产品和解决方案已应用于全球多个国家与地区，通过全方位的专业信

息网络服务，有效支持全球不同客户的差异化和创新需求。 

300250 初灵信息 35.41% 

公司是专注于大数据接入设备的研发设计、制造和营销服务的国家高

科技企业。公司自 2011 年上市以来，在原有大数据接入的产业基础

上，积极布局大数据产业链，通过内沿式发展及外延式扩张，形成了

大数据接入、大数据挖掘和分析、大数据应用和服务及逐步拥有数据

源的生态链。 

300593 新雷能 29.92% 

公司是专业从事模块电源、定制电源和大功率电源及系统的研发、生

产的北京市高新技术企业，中国电源产业“十大知名品牌企业”，获

得多家世界 500 强企业全球电源供应商资格。公司主要产品包括模块

电源、定制电源及大功率电源及系统，产品在通信、航空、航天、军

工、铁路、电力、工控、广电等各行业得到广泛的应用。 

002017 东信和平 29.29% 

公司是全球知名的智能卡产品及相关系统集成与整体解决方案的提

供商和服务商，自成立以来在“通信、金融、移动支付、政府公共事

业、物联网”等领域和“卡类、卡服务类、测试类、终端类、应用系

统解决方案”上取得了长足的发展，为全球多个国家和地区提供了安

全、优质的产品与服务。 

300134 大富科技 21.88% 

公司主营业务是移动通信基站射频产品、智能终端产品、汽车零部件

产品的研发、生产和销售。公司致力于成为全球领先的射频解决方案

提供商，通过不断完善横向通用技术的综合融通能力，强化自主创新

的研究开发和纵向一体化精密制造的能力，最终成为端到端网络工业

技术提供商。 
数据来源：WIND，财通证券研究所 
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2、 行业新闻 

2.1  中国移动启动 1亿芯公里光缆招标 为 5G 建设启动 100 亿采购 

2 月 12 日，中国移动正式启动了 2019 年普通光缆产品集中采购项目，预估采购

规模约 331.20 万皮长公里(折合 1.05 亿芯公里)，招标内容为光缆中的光纤及成

缆加工部分，只接受制造商投标，不接受代理商和 OEM 厂商投标；采用份额招标，

中标人数量为 10至 13家，设置最高投标限价为 1015387.80万元(不含税总价)。

预计本次采购需求满足期为一年。这是中国移动继 2017 年 11 月 16 日 1.1 亿芯

公里之后，首次启动 1 亿芯公里以上的普通光缆集采。2015-2018 年，中国移动

采购的光缆芯公里量分别为 5112 万、8874.5 万、1.29 亿和 2 亿，年均复合增长

率 57.57%。5G 新的前传和中传网络、光纤宽带/4G 及其配套的城域网和骨干网

建设都需要光缆做底层传输介质，预计光纤光缆需求将继续平稳增长。（CFOL 光

纤在线） 

2.2  中国联通 4G基站将扩容逾四成 华为、中兴等 4厂商分食三百亿元大单 

2 月 13 日，中国联通公示无线网络整合项目中标候选人，华为、中兴、爱立信、

诺基亚分列第一到第四名，四家厂商给出的投标报价依次为 281.4 亿元、267.5

亿元、209.6 亿元、346.8 亿元，华为以第一名中标，或将获得超半数份额。中

国联通 1月 18日发布此次采购公告，2月 12日进行了开标，2月 13日完成评标，

前后历时不足一个月，进展迅速。业内人士称，中国联通此次招标的基站大约会

分两年左右的时间部署，而不会集中到一年。（通信世界网） 

2.3  中国联通：5G 智能手机测试机首批正式交付 

中国联通官方微博 2 月 14 日表示，中国联通 5G 智能手机测试机首批正式交付。

按照中国联通的规划，其 5G 商用终端发展包括以下节点：2019 年 1 月开始采购

测试终端；2019 年 Q1 发布 5G 终端 NSA；Q2 预计启动 5G 终端 NSA 试商用，同时

发布 5G 新型终端；Q3 启动终端 NSA/SA 试商用；Q4 时 5G 商用终端大规模上市。

（C114 中国通信网） 

2.4  华为支持，菲律宾环球电信计划下一季度推出 5G 服务 东南亚或成 5G 竞争

新战场 

《日经亚洲评论》报道，菲律宾环球电信将在今年第二季度应用华为的 5G 网络。

环球电信确定华为的 5G 技术比竞争对手领先一年多，并计划利用这一先进性形

成其优势。这家运营商也在与诺基亚就 5G 交易进行谈判，因其现有的 4G 网络部

分运行在诺基亚设备上。报道补充说，环球电信的竞争对手菲律宾长途电话公司

让华为和爱立信参与了自己的 5G 部署。东南亚可能是 5G 设备供应商们发生激烈

竞争的下一个市场。这一地区主要国家均通过了在 2019-2020 年开展 5G 建设的

方案。目前，华为的竞争对手爱立信、诺基亚和三星在越南、新加坡和印尼与当

地电信运营商展开 5G 技术的早期合作。其他国家，马来西亚表示不会禁止华为
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在本国开展业务。在印尼，华为与当地电信运营商 Telkomsel 在 2018 年底签署

了合作备忘录。华为将协助该公司在技术上继续创新。但华为官方并未确认这一

创新是否涉及 5G 技术。印度也计划在未来两年内开始 5G 建设。华为等四家供应

商均受到印度政府邀请参加其 5G 网络测试。《印度斯坦时报》称，华为的报价“非

常有竞争力”。（C114 中国通信网） 

2.5  我国首次实现 1.06Pb/s 光传输 可实现一根光纤 300 亿人同时通话 

2 月 13 日，从中国信息通信科技集团获悉，我国光通信技术再次取得突破性进

展，科研人员在国内首次实现 1.06Pbit/s 超大容量波分复用及空分复用的光传

输系统实验，可以实现一根光纤上近 300 亿人同时通话。本次实验由光纤通信技

术和网络国家重点实验室、国家信息光电子创新中心、烽火通信和光迅科技联合

研究攻关，所使用的核心光芯片和光纤均为自主研制，具有完全自主知识产权，

标志着我国在“超大容量、超长距离、超高速率”光通信系统研究领域迈向了新

的台阶。实验采用的传输介质是一种单模 19 芯的特种光纤，为我国自主研制，

相比此前单模 7 芯光纤，传输能力大为增强，传输容量是目前商用单模光纤传输

系统最大容量的 10 倍，可以在 1 秒之内传输约 130 块 1TB 硬盘所存储的数据。

随着数据通信呈现爆炸式增长，对现有的基础网络产生巨大的压力。三超光传输

将更好地缓解数据的传输压力，为迎接 5G 时代的到来做足准备。（CFOL 光纤在

线） 

2.6  华为 2018年芯片采购支出猛增 45%，成全球第三大芯片买家 

Gartner 最新测算数据显示，2018 年华为半导体采购支出达 211.31 亿美元，同

比猛增 45％，超越戴尔、联想，成为了全球第三大芯片买家,市场份额达 4.4%。

三星和苹果仍是去年全球排名前两位的芯片买家，合并市场份额 17.9％。这两

家智能手机巨头自 2012 年以来一直占据全球半导体买家排行榜前两位，2017 年

总份额达到 19.5％。除了华为，联想、步步高系（vivo 和 OPPO）、小米等中国

厂商也进入了前十，并且芯片采购金额同比也在大幅增加。其中，小米的半导体

芯片采购金额同比增幅最大，达到了 62.8％。排名也提升 8 名，首次进入了全

球前十。整体而言，得益于 PC 和智能手机市场的持续整合，排名前 10 的芯片买

家 2018 的全球市场份额为 40.2％，高于 2017 年的 39.4％。Gartner 预计，这

一趋势还将持续下去。（OFEEK 光通讯网） 

2.7  深圳今年将实现 5G 小规模连片组网 

据深圳特区报报道，深圳今年率先开展 5G 商用试点，预计新增 100M 及以上光纤

接入用户数 85.1 万户，5G 基站数 1955 座。根据深圳市 5G 基站试点建设工作方

案，深圳 2019 年将实现 5G 小规模连片组网。同时，深圳还将提升公共场所免费

WLAN 覆盖范围和服务质量，并降低移动语音掉话率、提高上网速率，全面提升

移动网络信号质量。（C114 中国通信网） 
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2.8  海南、天津首次颁发车联网试验频率使用许可 

近日海南省无线电监督管理局、天津市工信局分别向中国铁塔股份海南分公司和

天津市马可尼信息技术有限公司颁发 5905MHz～5925MHz 频段车联网（智能网联

汽车）试验频率使用许可。相关企业将分别在海南自由贸易试验区部分区域、天

津滨海新区建设车联网直连通信路侧单元，并围绕车联网设备之间互联互通、兼

容共存，车联网设备与其他无线电台（站）干扰协调和保护，车联网运营模式和

典型应用等方面开展组网试验。此次许可是在工信部 2018 年 11 月发布《车联网

（智能网联汽车）直连通信使用 5905-5925MHz 频段管理规定（暂行）》基础上，

首次实施车联网试验频率使用许可工作。（C114 中国通信网） 

2.9  谷歌计划 2019 年投资 130 亿美元扩建数据中心和办公设施 

2 月 14 日谷歌通过博客宣布计划在 2019 年投资 130 亿美元扩建其在美国 14 个

州的数据中心和办公室，2018 年谷歌公司在此领域投资了 90 亿美元。谷歌 CEO

在文章中表示，谷歌今年将在内布拉斯加，内华达，俄亥俄，俄克拉荷马，南卡，

田纳西，德克萨斯，弗吉尼亚兴建新的数据中心或进行扩建；在加州，芝加哥，

麻省，纽约，德克萨斯，弗吉尼亚，华盛顿，威斯康辛等地扩建或者新建办公设

施。这一建设计划将为美国各地带来近万个就业岗位。未来谷歌将在全美 24 个

州拥有数据中心或者办公设施。 根据谷歌财报，2018年 4季度谷歌在数据中心，

办公室，服务器等领域的总投资 68 亿美元。谷歌母公司 Alphabet 在 2018 年的

总 Capex 达到 250 亿美元。（CFOL 光纤在线）  
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3、 重点公司公告 

3.1  海格通信:重大合同公告 

公司与特殊机构客户签订订货合同，合同总金额约 2.58 亿元人民币，占公司最

近一个经审计会计年度营业总收入的 7.7%。合同标的主要为无线通信、北斗导

航及配套设备。特殊机构信息化装备及军民融合市场未来空间广阔。合同的履行

对公司业务独立性不构成影响，公司主要业务不会因履行合同而对当事人形成依

赖。 

3.2  通鼎互联：关于收购 UTStarcom Holdings Corp.26.05％股份的公告 

公司全资境外子公司开曼通灏拟以现金 4922.00 万美元（根据协议签署日的人民

币兑美元汇率中间价折合人民币约 32,989.71 万元）收购纳斯达克上市公司

UTStarcom Holdings Corp.（以下简称“UTS”）920 万股股份（约占 UTS 公司总

股本的 26.05%）。此次交易前，通鼎互联已投资持有 UTS 公司 350 万股股份。而

此次交易完成后，通鼎互联间接持有 UTS 公司股票数将达到 1270 万股，持股比

例约 35.96%，为 UTS 公司的第一大股东，并将委派和提名合适人选担任 UTS 的

董事和董事会主席。 

3.3  新易盛:关于控股股东,实际控制人及部分高级管理人员减持股份的预披露

公告 

合计持有公司 63,789,600 股（占公司总股本比例 26.76%）的控股股东、实际控

制人高光荣先生（董事长）、胡学民先生（董事）计划以集中竞价或大宗交易的

方式减持本公司股份合计不超过 10,767,250 股（即合计不超过公司总股本的

4.5%）。持本公司股份 219,383 股（占公司总股本比例 0.09%）的股东、高级管

理人员陈巍先生计划自本公告发布之日起十五个交易日后的六个月内，以集中竞

价交易方式减持本公司股份不超过 54,000 股（占本公司总股本比例 0.02%）。 

3.4  中天科技:2018 年度业绩快报公告 

2018 年，公司紧抓宽带中国、特高压电网、海上风电工程等重大规划及重大工

程快速推进机遇，合理布局产业，使公司营业收入有较快增长。报告期内，公司

实现营业收入 3,409,865.18万元，比去年同期增长 25.92%；营业利润 252,377.20

万元，同比增长 21.17%；归属于上市公司股东的净利润 215,319.41 万元，同比

增长 20.76%；每股收益 0.702 元，同比增长 19.26%。 

3.5  数知科技:关于公司控股股东及实际控制人股权质押的公告 

本次上海诺牧办理股权质押登记手续股份总数为 40,941,659 股，占其直接持有

本公司股份总数的 11.52%，占公司总股本的 3.49%。截至本公告日，上海诺牧已

累计质押 268,058,692 股公司股份，占公司总股本的 22.88%。本次张敏女士办

理股权质押登记手续股份总数为 12,460,647 股，占其直接持有本公司股份总数
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的 10.34%，占公司总股本 1.06%。截至本公告日，张敏女士已累计质押 92,577,459

股公司股份，占公司总股本的 7.90%。 

3.6  天孚通信:2018 年度业绩快报 

报告期内，公司实现营业收入 44,288.91 万元，较上年同期增长 31.04%，主要

得益于多个新产品线在 2018 年度实现了规模量产，增加产能和收入，同时公司

海外市场销售持续保持较高增长；归属于上市公司股东的净利润 13,531.42 万元，

较上年同期增长 21.65%，主要得益于新产品线进入规模量产后，同比增加利润

贡献，以及美元对人民币汇率在报告期内变动及理财收入增加等。 

3.7  移为通信:关于全资子公司获得高新技术企业证书的公告 

全资子公司合肥移顺近日收到安徽省科学技术厅、安徽省财政厅、国家税务总局

安徽省税务局联合颁发的《高新技术企业证书》，证书编号：GR201834002158，

发证日期：2018 年 10 月 26 日，有效期三年。根据国家对高新技术企业税收优

惠政策的相关规定，合肥移顺自通过高新技术企业认定后，将连续三年享受国家

关于高新技术企业的相关优惠政策，即按 15%的税率缴纳企业所得税。 

3.8  优博讯:关于公司股东股票质押式回购解除的公告 

2019 年 2月 13 日，中洲创投解除质押公司股份 2,800,000 股，本次解除质押股

数占其所持股份 16.327%。截至公告披露日，中洲创投持有公司股份数为

17,150,000 股，占公司总股本的 6.125%。本次解除质押回购后，中洲创投累计

质押公司股份数为 14,350,000 股，占其所持有公司股份总数的 83.673%，占公

司总股本的 5.125%。 

4、 风险提示 

中国 5G 资本开支及商用进展低于预期；国际市场逆全球化影响、贸易摩擦影响

等。 
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