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——电力行业周报（20190217） 

❖ 川财周观点 

在电能替代政策持续推进、钢铁工业用电需求高增长、互联网行业新增用电需

求以及城乡居民生活提高等因素推动下，2018 年全社会用电量增速创下了自

2011 年以来的新高，同比增长达 8.5%。在旺盛的用电需求等因素的带动下，火

电作为承担电网基本负荷中最主要的电源，发电量增速同比加快 1.4 个百分点

至 6.0%，发电量占比达 73.3%。国家能源局的数据显示，2014 年至 2018 年三季

度末，我国煤电机组累计完成超低排放改造 7 亿千瓦以上，考虑到新建的超低

排放煤电机组，我国达到超低排放限值煤电机组已达 7.5 亿千瓦以上，煤电超

低排放和节能改造“十三五”总量目标任务提前两年完成，已建成世界最大的

清洁煤电供应体系。在全社会用电量有望继续保持较高增速的情况下，随着煤

电超低排放和节能改造的逐渐完成，区域用电需求增长稳健，装机优质的电力

企业有望持续受益，相关标的为华能国际、华电国际、皖能电力、福能股份、建

投能源等。 

❖ 市场表现 

本周川财公用事业指数上涨 3.45%，电力行业指数上涨 3.31%,沪深 300 指数上

涨 2.81%。各子板块中，火电指数上涨 4.44%，水电指数块上涨 0.45%，电网指

数上涨 4.09%。个股方面，周涨幅前三的股票分别是西昌电力、内蒙华电、联美

控股，涨幅分别为 13.65%、13.50%、12.87%；跌幅前三的股票分别是涪陵电力、

川投能源、长江电力，跌幅分别为 1.99%、0.77%、0.31%。 

❖ 行业动态 

1、近日内蒙古自治区人民政府发布《关于下达 2019 年自治区国民经济和社会

发展计划的通知》，通知指出，启动运行蒙西地区国家第一批电力现货市场试点，

建成投运第一批增量配电改革试点。力争全年电力多边交易电量和大用户直接

交易电量突破 1400 亿度。（中国能源网）2、甘肃省发改委日前发布了《关于全

面深化价格机制改革的实施意见》，意见中称，有序放开发用电计划，扩大市场

形成发电、售电价格的范围。完善电力市场交易价格规则。（北极星电力网） 

❖ 公司公告 

湖北能源（000883）：2019 年 1月，公司所属各发电企业累计完成发电量 18.87

亿千瓦时，同比减少 2.73%。其中水力发电量完成 5.19 亿千瓦时，同比减少

48.71%；火力发电量 13.00 亿千瓦时，同比增长 48.51%；风电及光伏等新能源

发电 0.68亿千瓦时，同比增长 30.63%。 

❖ 风险提示：电力需求不及预期；行业政策实施不及预期等。 
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一、每周观点 

在电能替代政策持续推进、钢铁工业用电需求高增长、互联网行业新增用电需

求以及城乡居民生活提高等因素推动下，2018 年全社会用电量增速创下了自

2011 年以来的新高，同比增长达 8.5%。在旺盛的用电需求等因素的带动下，

火电作为承担电网基本负荷中最主要的电源，发电量增速同比加快 1.4个百分

点至 6.0%，发电量占比达 73.3%。国家能源局的数据显示，2014年至 2018年

三季度末，我国煤电机组累计完成超低排放改造 7亿千瓦以上，考虑到新建的

超低排放煤电机组，我国达到超低排放限值煤电机组已达 7.5 亿千瓦以上，煤

电超低排放和节能改造“十三五”总量目标任务提前两年完成，已建成世界最

大的清洁煤电供应体系。在全社会用电量有望继续保持较高增速的情况下，随

着煤电超低排放和节能改造的逐渐完成，区域用电需求增长稳健，装机优质的

电力企业有望持续受益，相关标的为华能国际、华电国际、皖能电力、福能股

份、建投能源等。 

二、市场表现 

本周川财公用事业指数上涨 3.45%，电力行业指数上涨 3.31%,沪深 300指数上

涨 2.81%。各子板块中，火电指数上涨 4.44%，水电指数块上涨 0.45%，电网指

数上涨 4.09%。 

 

图 1： 公用事业行业本周涨幅排名 17/28  图 2： 电力行业本周跑赢沪深 300 指数 0.50PCT 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所，单位：%   资料来源：Wind，川财证券研究所 
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图 3： 火电板块本周领涨  图 4： 各子板块市盈率（TTM） 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所，单位：%   资料来源：Wind，川财证券研究所，上周五收盘数据，单位：倍 

 

三、行业动态 

行业政策：内蒙古力争全年电力多边交易电量和大用户直接交易电量突破

1400 亿度 

➢ 近日，内蒙古自治区人民政府发布《关于下达 2019 年自治区国民经济和

社会发展计划的通知》，通知指出，要深化电力体制改革，启动运行蒙西地

区国家第一批电力现货市场试点，建成投运第一批增量配电改革试点，取

消蒙东电网大工业目录电价，实施大工业用电倒阶梯输配电价机制，力争

全年电力多边交易电量和大用户直接交易电量突破 1400 亿度。严格规范

电网和转供电环节收费，继续降低一般工商业用电价格。（中国能源网） 

➢ 日前，河南印发《2019 年河南省生态环境工作思路和要点》。其中提出，

全省范围内原则上不再新增非电行业耗煤项目，推动关停改造煤电落后机

组和布局不合理机组 150万千瓦。督促推进郑州市主城区煤电机组清零和

洛阳市主城区煤电机组基本清零。推进碳市场建设，继续开展重点企业碳

排放数据核查，开展发电企业碳交易配额试算工作。（北极星电力网） 

➢ 福建发布了《关于促进天然气协调稳定发展的实施意见》，《意见》指出主

要任务：(一)加快完善多元化 LNG 引进渠道。(二)加快构建多层次储备体

系。(三)加快天然气基础设施建设和互联互通。(四)落实城镇燃气储气设

施建设。(五)促进天然气市场协调发展。(六)推进小型 LNG船舶运输。（北

极星电力网） 

➢ 《甘肃省 2018年国民经济和社会发展计划执行情况与 2019年国民经济和

社会发展计划草案的报告(摘要)》发布，报告指出 2019 年甘肃省将加快

建设全国首个国家网域大规模 720 兆瓦时电池储能电站试验示范项目，推
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进熔盐储能与高温制氢示范项目。争取国家解除新能源红色预警，有序启

动酒湖直流工程配套外送部分风光电项目建设，择机启动部分集中式项目

和分布式、分散式项目。2019年将加快火电等重点行业超低排放改造。（北

极星电力网） 

➢ 甘肃省发改委日前发布了《关于全面深化价格机制改革的实施意见》，意见

中称，有序放开发用电计划，扩大市场形成发电、售电价格的范围。完善

电力市场交易价格规则。（北极星电力网） 

 

行业资讯：2018 年全国新增风电并网容量较 2017 年同期增长 37% 

➢ 装机容量达 120 万千瓦的世界最大在建海上风电场 Hornsea One 于 2 月

14 日并网发电。Hornsea One 海上风电场计划 2020 年完工，届时将成为

世界最大海上风电场。风场由沃旭集团(50%)和全球基础建设合伙公司

(50%)共同持有。（北极星电力网） 

➢ 截止到 2018 末，全国新增风电并网容量较 2017 年同期增长 37%。从新增

装机来看，2018年，中部南部华东、中南、西南三个区域新增装机量达 1038

万千瓦，与“三北”地区 1021 万千瓦的增量持平，甚至还略高;从累计装

机增长情况来看，华东、中南、西南三区域所占比重提高至 34.15%，这进

一步说明，我国风电产业布局调整初见成效。（北极星电力网） 

➢ 2018年，青海省规模以上工业发电量 717.37亿千瓦时，同比增长 29.3%，

增速较上年提高 21.5 个百分点，呈较高增长趋势。太阳能发电量更是居

全国首位，发电量 94.74亿千瓦时，增长 6.2%。青海省规模以上工业清洁

能源(水力、太阳能、风力)发电量 594.28亿千瓦时，同比增长 50.9%，增

速较上年提高 42.3 个百分点。其中，风力发电量 21.34 亿千瓦时，增长

84.4%;水力发电量 478.20亿千瓦时，增长 63.2%,增速较上年提高 58.3个

百分点。火力发电量 123.10亿千瓦时，同比下降 23.6%，降幅较上年扩大

29.5个百分点。（北极星电力网） 

➢ 根据法国国家电网 RTE最新发布的统计数据，2018年底法国本土发电装机

容量为 132.889吉瓦，其中核电 63.130吉瓦（47.5%）、水电 25.510吉瓦

（19.2%）、风电 15.108吉瓦（11.5%）、天然气电 12.151 吉瓦（9.2%）、太

阳能发电 8.527 吉瓦（6.4%）、燃油发电 3.440 吉瓦（2.6%）、煤电 2.997

吉瓦（2.3%）、生物质发电 2.026 吉瓦（1.5%）。（北极星电力网） 
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四、煤炭周数据 

沿海六大发电集团煤炭库存量周环比上升，电厂日均煤耗环比下降，CCI5500

动力煤价格指数周环比上升，秦皇岛港煤炭周平均库存周环比下降。 

➢ 沿海六大发电集团电厂：2019年 2月 16日数据，煤炭周平均库存 1704万

吨，周环比上升 3.4%；煤炭周平均库存可用天数 38.9天，周环比下降 5.2

天；日均煤耗周平均为 43.9万吨，周环比上升 17.4万吨。 

➢ 动力煤价格：2019 年 2 月 16 日数据，CCI5500 动力煤价格指数周平均价

格为 595.4 元/吨，周环比上升 8.4 元/吨；2019 年 2 月 13 日数据，环渤

海动力煤价格指数为 572元吨，周环比上升 1元/吨。 

➢ 主要港口煤炭周平均库存：秦皇岛港 525.2万吨，周环比下降 1.3%；曹

妃甸港 428.9万吨，周环比下降 0.9%；广州港 249.3万吨，周环比上升

17.1%。 

 

图 5： 沿海六大发电集团煤炭库存环比上升  图 6： 沿海六大发电集团煤炭可用天数环比上升 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

图 7： CCI5500 动力煤周环比上升 8.4 元/吨  图 8： 秦皇岛港煤炭库存环比下降 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所，单位：元/吨   资料来源：Wind，川财证券研究所，单位：万吨 
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五、公司动态 

5.1 股价表现 

个股方面，周涨幅前三的股票分别是西昌电力、内蒙华电、联美控股，涨幅分

别为 13.65%、13.50%、12.87%；跌幅前三的股票分别是涪陵电力、川投能源、

长江电力，跌幅分别为 1.99%、0.77%、0.31%。 

 

表格 1. 涨跌幅前十 

涨幅前十 跌幅前十 

股票代码 股票简称 涨跌幅 股票代码 股票简称 涨跌幅 

600505.SH 西昌电力 13.65  600452.SH 涪陵电力 -1.99  

600863.SH 内蒙华电 13.50  600674.SH 川投能源 -0.77  

600167.SH 联美控股 12.87  600900.SH 长江电力 -0.31  

600744.SH 华银电力 11.99  - - - 

600163.SH 中闽能源 11.01  - - - 

600131.SH 岷江水电 10.02  - - - 

000958.SZ 东方能源 9.19  - - - 

600726.SH 华电能源 8.59  - - - 

600644.SH 乐山电力 8.48  - - - 

000720.SZ *ST新能 8.38  - - - 

资料来源：Wind, 川财证券研究所，单位：% 

 

5.2 公司公告 

➢ 湖北能源（000883）：2019 年 1 月，公司所属各发电企业累计完成发电量

18.87 亿千瓦时，同比减少 2.73%。其中水力发电量完成 5.19 亿千瓦时，

同比减少 48.71%；火力发电量 13.00亿千瓦时，同比增长 48.51%；风电及

光伏等新能源发电 0.68亿千瓦时，同比增长 30.63%。 

➢ 东方能源（000958）：为加快发展清洁能源产业，将清洁能源作为公司新的

利润增长点，增加公司持续经营能力，公司在天津市宁河区设立了天津岳

龙东方新能源有限公司、天津古镇东方新能源有限公司，进行新能源发电

项目的研究、实验发展以及开发、建设。 

➢ 国投电力（600886）：公司于 2019 年 2 月 11 日召开第十届董事会第四十

五次会议，审议通过了《关于终止公司配股方案并撤回配股申请文件的议

案》，同意公司终止配股方案。自配股方案披露以来，公司为推进本次配股
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做了大量工作。但在此期间资本市场整体环境不断变化，为了充分维护广

大投资者特别是中小投资者的利益，结合公司目前的实际情况，经审慎决

策，公司决定终止本次配股事宜，并向中国证监会申请撤回相关申请文件。 

➢ 华电国际（600027）：截至 2017 年底，公司控股股东中国华电集团有限公

司控股的发电企业中，已投运非上市常规能源发电资产（不包括中国华电

控股的区域常规能源上市公司所在区域的相关非上市常规能源发电资产

和业务）已经投运装机容量合计约 4,568万千瓦，已核准在建装机容量约

349 万千瓦（核准在建容量来自相关核准文件，由于机组增容等原因，与

投产时装机容量可能存在差异）。中国华电集团有限公司按照资产注入条

件对上述资产 2017 年度有关情况进行了逐一核查，正在对相关资产进行

整理和完善，待满足相关条件后将适时注入华电国际。 

➢ 岷江水电（600131）：公司董事会审议通过了《关于公司符合重大资产置换

及发行股份购买资产并募集配套资金条件的议案》。重大资产置换的方案

为：除部分参股权、待处置整合资产及维持公司经营必要的保留资产外，

拟将主要配售电及发电业务相关资产负债等置出公司，与国网信息通信产

业集团有限公司持有的北京中电飞华通信股份有限公司 67.31%股份、安徽

继远软件有限公司 100%股权、北京中电普华信息技术有限公司 100%股权、

四川中电启明星信息技术有限公司 75%股权的等值部分进行置换。保留资

产为公司持有的四川福堂水电有限公司 40%股权、四川西部阳光电力开发

有限公司 9%股权、拟处置整合的企业、相关债权债务及部分货币资金。 

 

风险提示 

电力需求不及预期 

全社会电力总需求下降，将导致发电企业整体收入下降。 

行业政策实施不及预期 

煤电联动等行业政策实施不及预期，火电企业收入将受到影响。  

煤炭价格大幅上涨 

煤炭价格若大幅上涨，火电企业成本将上升，企业盈利将下降。 

主要流域来水情况偏枯 

若水电站所在的流域来水情况偏枯，水电企业业绩将下降。 
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