
 
 

请务必阅读正文之后的免责条款部分                                          守正 出奇 宁静 致远 

 

[Table_Title] 
工业 资本货物 

柔性 OLED 屏幕来袭，中游设备企业受益于未来面板产能扩张 
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[Table_Summary] 
事件 

1、2019年，华为、三星、OPPO、小米等将陆续推出自己的折

叠屏手机，作为手机领域核心的创新点，折叠屏会引起新一轮智能

手机的浪潮。2、近期，受益于多家手机厂商即将推出折叠手机， 

OLED柔性屏概念股持续表现。 

点评 

柔性 OLED将成为未来的方向，将引领下一代手机浪潮。柔性

OLED 相比较于传统的 LCD 屏幕，OLED 屏幕具有低能耗，更轻薄，

响应快，可弯曲性等特点，开启了柔性显示的时代。考量到现行量

产的技术稳定度的话，全球来看首屈一指的是三星，接下来第二梯

队是 LG、京东方、深天马、维信诺，我们认为未来柔性 OLED市场

中国厂商将会具备非常好的发展前景。 

OLED 小尺寸面板需求近期爆发，中游制造设备迎来量、价提

升：从智能手机角度，以往受限于技术水平，OLED 屏幕成本居高

不下，渗透率较低。近年来，随着加工技术的不断提升，OLED 面

板的成本不断降低，同时，消费升级趋势下，各大手机厂商陆续推

出搭载全面 OLED屏幕的旗舰机型，智能手机 OLED面板占有率将从

2016年的 16％增长到 2021年的 62％。从供给层面，目前 OLED能

够稳定批量的供应商为三星，但是由于三星产能紧张，导致行业处

于供不应求的情况，紧跟其后的国产厂家紧紧把握技术革新机会，

京东方、华星光电等近年来都在加快追赶脚步，国内 OLED 产能将

从 2016 年仅占比全球 3%，未来提升至全球产能 30%。对应国内各

大面板厂资本开支暴增（投产的产线增加，每条线价值量增加），

预计同比于原有的 LCD投资额，2018-2020年整体投资额会有 1倍

的增长空间。中游设备企业将受益于面板线的扩产和 OLED 面板带

来的设备升级（价值量提升）。从具体量来说，根据统计，国内目

前正在投建的 OLED 产线也有 8 条，按照后道模组段设备投资占比

10%估算，未来 3-4年 OLED面板线的投产将为后道模组段设备带来

近 200-300亿元的市场。 

大尺寸面板产能不断向国内转移：无论是 LCD还是 OLED都是

国内大尺寸产能承接的重点，根据统计，国内高世代线（8.5代以

上）有 8 条将于近年投产，整体投资高达 3000 亿，预计 80%为设

备投资，未来 2-3年同样有接近 200亿的模组设备投资额。目前国

内模组段设备厂商已具备较为可靠的技术，同时，面板制造及检测
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设备公司具有快速响应市场、提供成套解决方案、售后服务等优势，

预计国产设备市场份额会进一步提高。 

投资建议： 1、后道模组设备领域：目前国内中游设备制造企

业主要集中在后道模组段，国内企业将受益于面板线的扩产、国产

设备进口替代率的提高，部分龙头模组厂已经打入苹果产业链（联

得、鑫三力、精测均已成为苹果供应链公司），而在大尺寸，国内

厂商也有突破性的进展，2018 年面板后道模组设备国产率会提升

至 35%-40%，重点推荐后道模组设备龙头企业智云股份、联得装备。 

2、检测设备领域：重点推荐国内面板检测龙头精测电子。精测电

子近年来不断加大研发投入，产品覆盖至模组段，cell 段和部分

Array段的检测。京东方作为精测电子的主要客户，其面板线的扩

产预计会为精测电子带来业绩提升。 

风险提示：OLED 产线良率不及预期，设备进口替代率不及预

期。  
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持有：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与-15%之间； 
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