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机械设备行业周报（20190211-20190217）  

推荐（维持）  1 月挖机国产龙头份额大幅提升，西门子阿尔

斯通并购遭否利好中车 

 

 一周市场回顾 

本周机械设备指数上涨 5.45%，沪深 300 指数上涨 2.81%，创业板指上涨 6.81%。

机械设备在全部 28 个行业中涨幅排名第 10 位。  

剔除负值后，机械行业估值水平（整体法）26 倍，相比上周略有上升。 

全部机械股中，本周涨幅前三位分别是联得装备、智云股份、中亚股份，周涨幅分

别为 53.81%、41.14%、33.08%。  

 本周观点  

1 月社融数据创历史新高，政策集中发力逆周期调节作用显现。2019 年 1 月新增社

融 4.64 万亿，新增人民币贷款 3.23 万亿，M2 同比增长 8.4%，M1 同比增长 0.4%。

1 月社融数据创新高虽是多重因素共振下的结果，逆周期调节政策发力基金补短板

的作用开始显现。建议关注机械版块中基建相关的工程机械和轨道交通。 

工程机械：1 月挖机销量增长，国产龙头企业份额大幅提升。据中国工程机械工业

协会统计，2019 年 1 月纳入统计的 25 家挖掘机制造企业共销售各类挖掘机 11756

台，同比增长 10%。国内市场销量 10142 台，同比增长 6.2%。出口 1614 台，同比

增长 42%。其中，龙头公司三一重工 1 月销售 3324 台，同比增长 49%，市场份额

提升至 28.27%，徐挖销售 1613 台，同比增长 43%，市场份额提升至 13.72%。重

点推荐三一重工、恒立液压，建议关注徐工机械、柳工、中联重科、艾迪精密。 

轨道交通：西门子阿尔斯通合并遭否利好中车。欧盟委员会正式宣布禁止德国西门

子与法国阿尔斯通两家企业的交通业务部门实施合并。两家公司的并购意图在于帮

助欧洲抵挡来自中国中车的竞争威胁。但欧盟站在整个欧洲的市场的角度，考虑到

两家企业的合并可能削弱市场竞争、伤害消费者权益，因此最终进行了否决。重点

推荐中国中车、华铁股份，建议关注思维列控、中铁工业、众合科技等。 

个股方面推荐中环股份、华测检测与杭氧股份。继续看好中环股份半导体硅片业务

快速放量以及评价时代公司光伏产品的强大竞争力和抗风险能力。看好华测检测扩

张战略继续推进，检测行业盈利水平高、现金流回报好，扩张潜力强。看好杭氧股

份，春节前是气价低点，下游光伏和传统制造业开工良好，中国工业气体龙头有望

持续成长。 

 核心组合  

中国中车、华铁股份、思维列控、三一重工、恒立液压、杰瑞股份、杭氧股份、中

环股份、北方华创、克来机电、华测检测、金卡智能。 

 风险提示  

下游需求不及预期，经济、政策环境变化。 
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  占比% 

股票家数(只) 326 9.09 

总市值(亿元) 18,045.21 3.4 

流通市值(亿元) 13,205.73 3.44  
 

  
% 1M 6M 12M 

绝对表现 2.92 1.68 -18.1 

相对表现 -3.8 -0.21 -2.26  
 

 

 
 
《机械设备行业周报（20190114-20190120）：国
家铁路局发布 12 月铁路指标，工程机械小品类
18 年增长良好》 

2019-01-20 
《机械设备行业周报（20190121-20190127）：铁
路投资保持强度规模预期不变，继续关注逆周期
调控基建相关版块》 

2019-01-29 
《机械设备行业 1 月月报：轨交投资稳步推进，
油气开发有望迎来增长》 

2019-02-10  
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一、本周行情概览 

图表 1  华创机械核心股票池本周表现 

 

资料来源：wind，华创证券 

本周机械设备指数上涨 5.45%，沪深 300 指数上涨 2.81%，创业板指上涨 6.81%。机械设备在全部 28 个行业中涨幅

排名第 11 位。 

 

剔除负值后，机械行业估值水平（整体法）26 倍，相比上周略有上升。 

图表 2  机械设备指数一周排名 

 

资料来源：wind，华创证券 
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图表 3  机械设备估值水平走势图 

 

资料来源：wind，华创证券 

全部机械股中，本周涨幅前三位分别是联得装备、智云股份、中亚股份，周涨幅分别为 53.81%、41.14%、33.08%。 

 

图表 4  机械股周涨幅排名 

 

资料来源：wind，华创证券 

二、主要行业动态 

（一）油气板块： 沙特等产油国寻求与俄罗斯形成正式合作关系，西北油田顺北 5-5H 井完钻刷新亚洲纪录 

《华尔街日报》援引 OPEC 官员称，沙特阿拉伯及其波斯湾盟国支持与俄罗斯领导的 10 国集团建立正式合作伙伴关

系，试图管理全球石油市场，该联盟将改变 OPEC 格局。一些 OPEC 官员表示，此举将有助于提高石油价格。 
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据称，伊朗和其他石油生产商反对更紧密的伙伴关系，担心新的联盟可能由沙特阿拉伯和俄罗斯主导。OPEC 成员

国和俄罗斯领导的集团将于 2 月 18 日在维也纳举行会议。部长们希望双方能在 4 月会面时达成最终协议。任何正式

的沙特、俄罗斯合作都有利于将油价从目前大约每桶 60 美元的水平提升。 

2 月 14 日，西北油田顺北 5-5H 井顺利完钻进入测试阶段，完钻井深 8520 米，刷新了亚洲陆上最深井顺北蓬 1 井 8450

米的纪录，同时创下 4 项工程技术亚洲陆上新纪录。 

其他重点新闻： 

沙特阿拉伯能源部长兼沙特阿美公司董事长 Khalid al Falih 称，海外扩张将成为公司未来的重要组成部分, 沙特国有

石油公司沙特阿美将计划首次开展国际能源勘探和生产业务, 和壳牌、埃克森美孚对标，成为在全球开采石油的油

气生产商。 

意大利暂停油气作业 18 个月。ADX Energy 获知， 2019 年 2 月 4 日 ASX 快讯中报道意大利议会已批准法案，暂停

石油和天然气作业 18 个月，以便使政府当局评估可持续的油气勘探区域和生产活动的适用性。 

相关公司：杰瑞股份、中海油服、石化机械。 

（二）煤化工： 陕西 2019 年投资 3400.1 亿元，新开续建 38 个项目；江苏聚酯一体化项目投资 160 亿元 

《陕西省 2019 年国民经济和社会发展计划报告》显示，2019 年该省将安排重点建设项目 584 个，年度投资 4919 亿

元。其中涉及石油和煤化工行业续建、新开工项目 38 个，总投资 3400.1 亿元，年度投资将完成 774.6 亿元。据统计，

涉化项目中续建项目 20 个、新开工项目 18 个。续建项目包括延长石油天然气地面集输及干线工程、伴生气资源循

环利用、陕西燃气集团富平燃气综合利用工程、长青能化 150 万吨甲醇(二期)、延安能源化工集团 500 万吨/年低阶

煤多联产循环综合利用示范项目等，新开工项目包括中石油长庆油气勘探开发、延长石油油气勘探开发、中煤榆林

甲醇制烯烃、陕西未来能源煤间接液化、延长石油煤制芳烃烯烃项目等。 

 

2 月 14 日，桐昆集团股份有限公司发布关于与江苏如东洋口港经济开发区管委会签订《桐昆集团（洋口港）石化聚

酯一体化项目投资合作协议》的公告。项目总投资含税约 160 亿元，建设年产 2*250 万吨 PTA、90 万吨 FDY、150

万吨 POY 项目。其中一期投资额为 120 亿元，建设 2*250 万吨 PTA、30 万吨 FDY、90 万吨 POY，配套相应的公用

系统，同时在临港工业区一期热源点扩建燃煤热电联产项目。二期投资额为 40 亿元，计划在原主厂区规划预留上建

设 60 万吨 FDY、60 万吨 POY，在热电联产预留用地上新增建设燃煤热电联产项目。 

其他重点新闻： 

近日，久泰能源（准格尔）有限公司年产 60 万吨烯烃项目丙烯制冷压缩机汽轮机单机调试成功。经 4 小时运行，该

机组的振动、位移、轴瓦温度等指标均符合要求，达到单机调试目的，为后续装置调试奠定基础。 

相关公司：杭氧股份、中泰股份、陕鼓动力、航天工程。 

（三）工程机械：1 月挖掘机销量增长，装载机销量下降；山推获中东大单  

据中国工程机械工业协会统计，2019 年 1 月纳入统计的 25 家挖掘机制造企业共销售各类挖掘机 11756 台，同比增

长 10％。国内市场销量 10142 台，同比增长 6.2％。出口 1614 台，同比增长 42％。2019 年 1 月纳入统计的 22 家装

载机制造企业共销售各类装载机 7240 台，同比下降 19.9％。其中：3 吨及以上装载机销售 6698 台，同比下降 18.5％。

总销售量中国内市场销量 5595 台，同比下降 20.2％；出口销量 1645 台，同比下降 18.8％。 

其他重点新闻： 

近日，山推中东市场传来喜讯，经过当地数轮紧张的投标竞逐，山推以强大的推土机品牌及产能优势，一举斩获中

东市场百台推土机大单。经过持续两周紧张有序的投标工作，最终山推以强大的推土机品牌及产能优势，从众多竞

http://product.d1cm.com/wajueji/
http://product.d1cm.com/zhuangzaiji/
http://product.d1cm.com/zhuangzaiji/
http://product.d1cm.com/brand/shantui/
http://product.d1cm.com/tuituji/
http://product.d1cm.com/tuituji/
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争对手中脱颖而出，一举赢得此 SD23 推土机大项目。目前首批 50 台 SD23 主机已陆续开赴港口待运。 

相关公司：三一重工、恒立液压、徐工机械、柳工、中联重科、艾迪精密。 

（四）轨道交通：西门子与阿尔斯通并购遭否，各地积极推进轨交建设 

欧盟委员会正式宣布，禁止德国西门子与法国阿尔斯通两家企业的交通业务部门实施合并。至此，历时一年多，这

桩备受全球关注的合并案宣告终止。两家公司认为，这项交易可以帮助欧洲抵挡来自中国中车（601766.SH）（CRRC）

的竞争威胁。但欧盟委员会站在整个欧洲的市场的角度，考虑到两家企业的合并可能削弱市场竞争、伤害消费者权

益，因此最终进行了否决。 

2 月 13 日，山东省政协十二届二次会议开幕。参加会议的山东省政协委员、济南轨道交通集团董事长陈思斌当天接

受采访时透露，济莱高铁今年 3 月拟全面开工。思斌说，高铁距离在 117 公里左右，运行时速为 350 公里，这样一

来，从济南主城区到莱芜区只需 20 分钟左右，总体建设周期为 4 年左右。此外，规划显示未来石家庄将新建四条地

铁线路，大庆市将建设 4 条地铁线路，2019 年北京轨道运营总里程将增至 699.3 公里。 

其他重点新闻： 

据路透报道，加州州长纽森(Gavin Newsom)在周二发表上任后的首次州情咨文演讲中正式宣布放弃修建从洛杉矶到

旧金山的高铁项目，并且撤换前任州长布朗提名的加州高铁局负责人。 

相关公司：中国中车、华铁股份、思维列控。 

（五）煤矿机械：山西煤炭大力实施地质找矿，年产量趋稳；郑煤机 8.8 米超大采高智能工作面产量破千万吨 

新华社 2 月 14 日从山西省自然资源厅获悉，该省近年来大力实施地质找矿行动，2018 年新发现煤炭资源 24.37 亿吨。

山西省自然资源厅通报称，山西省近年来大力实施地质找矿行动，2018 年省级财政投入 3.57 亿元，安排地质勘查项

目 83 个，验收往年项目 60 个，新增了一批重要矿产资源储量，其中新增煤炭资源储量 24.37 亿吨、铝土矿 8200 万

吨。在煤炭资源储量不断增加的同时，山西煤炭年产量近年来趋于稳定，据山西省统计局最新公布的数据，2018 年

山西省煤炭产量约为 8.93 亿吨。据悉，山西近年来不断深化煤炭供给侧结构性改革，3 年来累计退出煤炭过剩产能

8841 万吨，预计到 2020 年，山西省将有序退出煤炭过剩产能 1 亿吨以上。 

其他重点新闻： 

近日，从内蒙古工信厅获悉，2018 年内蒙古自治区退出煤炭产能 1110 万吨，三年累计退出煤炭产能 2490 万吨，提

前两年超额完成国家下达“十三五”目标任务(超 780 万吨)。 

2 月 10 日，郑州煤矿机械集团股份有限公司（以下简称郑煤机）传出喜讯，世界首个具有完全自主知识产权的 8.8

米超大采高智能综采工作面——国家能源集团神东煤炭集团上湾煤矿 8.8 米超大采高智能工作面日前产量突破 1000

万吨，该工作面所使用的液压支架产品由郑煤机自主研发制造。自 2018 年 3 月郑煤机 8.8 米支架下井投产以来，该

超大采高工作面工作效率提高 85%以上，成本降低 30%，资源回采率提高 30%，还填补了我国特厚煤层液压支架开

采的技术空白。 

相关公司：郑煤机、天地科技。 

（六）智能制造：长春新区产业集群计划出台，深圳计划以制造业为基础发展智能经济 

长春新区党工委书记李忠斌 15 日表示，长春新区力争三年内建成 5 个百亿级产业集群、1-2 个千亿级产业集群。未

来三年，长春新区将加快培育汽车及零部件、光机电、数字经济与大数据、新能源新材料、生物医药与医疗装备、

航空航天、智能装备制造、精优食品、康养文旅、现代物流十大特色产业集聚区；新引进世界 500 强企业 10 户、全

球行业领军企业 20 户、知名品牌企业 50 户，实际利用外资、内资实现倍增目标。 

http://www.ecrrc.com/
http://purchase.ecrrc.com/news-1-0/
http://purchase.ecrrc.com/news-1-0/
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其他重点新闻： 

深圳将率先壮大智能经济，积极创建国家智能经济发展先导区。深圳市工业和信息化局负责人告表示，将充分发挥

深圳信息产业优势，加快布局人工智能技术和产业，率先打造数据驱动、人机协同、跨界融合、共创共享的智能经

济形态；出台新一代人工智能发展行动计划和芯片产业发展政策，加快突破芯片、算法、感知等关键技术，大规模

拓展人工智能在先进制造业、公共服务、社会治理等领域的应用场景。 

相关公司：克来机电、埃斯顿、拓斯达。 

（七）半导体设备：中芯国际 14nm 工艺可量产，南京投资 46 亿于“芯城”核心科研园 

2 月 14 日，国内晶圆代工大厂中芯国际发布 2018 年第四季度业绩，宣布 14nm 工艺进入客户验证阶段，且 12nm 工

艺开发取得突破。对于业界最为关心的 14nm 工艺，梁孟松在公告中表示，中芯国际努力建立先进工艺全方位的解

决方案，特别专注在 FinFET 技术的基础打造、平台的开展以及客户关系的搭建。随着格芯宣布搁置 7nm FinFET 项

目、联电不再投资 12nm 以下制程，未来中芯国际或有希望在先进制程方面突围。 

2 月 11 日，南京浦口科学城（即南京“芯城”）举行了 2019 年度重点项目集中开工仪式。南京浦口科学城 2019 年

重点开工 112.6 万㎡项目，总投资 53.78 亿元。其中，芯城核心区科研园总投资 46 亿元，该项目作为省重点项目包

含 4 个子项目，涉及科技载体 39.5 万㎡。 

其他重点新闻： 

2 月 13 日，苏州吴江新区（盛泽镇）举行 2019 年吴江区新春重大项目集中开工活动，39 个项目在当日集中开工，

总投资达 283 亿元，涵盖先进制造业、现代服务业、民生保障、生态环保、基础设施等领域。其中，涉及半导体的

有亨通洛克利硅光子芯片集成光模块项目。该项目由亨通洛克利科技有限公司投资，总投资 1.9 亿元。项目新增自

动热压焊锡机 9 台、高速误码仪 30 台、贴片机 10 台。投产后，将可年产 120 万只硅光子芯片集成光模块。 

相关公司：北方华创、晶盛机电、长川科技。 

（八）OLED 设备：TCL 集团旗下华星光电 t4 项目今年量产，韩国限制 OLED 生产设备出口  

TCL集团 2月13 日披露的投资者关系活动记录表显示，在OLED屏的布局和进展上，华星光电第 6代 LTPS-AMOLED

柔性生产线 t4 项目将在 2019 年实现从试产到量产。同时，华星光电在武汉建有 4.5 代柔性 AMOLED 实验线，已为

t4 快速量产做好前期技术储备。 

其他重点新闻： 

根据韩国媒体报道，在三星供应商向中国京东方（BOE）出售 OLED 屏幕技术之后，韩国政府计划限制向中国出口

OLED 屏幕生产设备。据介绍，韩国政府将限制有机发光二极管（OLED）生产设备的出口。计划将 OLED 设备指

定为“国家核心技术”，需由政府批准出口。这是三星电子零件供应商 Toptec 公司的官员被指控将三星最新的 OLED

显示技术出售给中国京东方科技集团后，韩国防止技术泄漏再次发生的后续措施。贸易工业和能源部（MOTIE）与

显示设备公司召开了国家核心技术指定变更和取消会议，并讨论了将 OLED 设备指定为国家核心技术的问题。目前，

只有显示面板的设计，工艺，制造和驱动作为国家核心技术。因此，通过设备公司的技术泄漏是无法预防的。 

相关公司：精测电子、联得装备、智云股份、大族激光。 

（九）通用航空：1 月通用航空飞行时间同比下降，法库基地 5G 信号全面覆盖 

2 月 13 日下午，民航局举行例行发布会，公布了 1 月份的行业数据。1 月份，全行业实现运输飞行 104.6 万小时，

同比增长 12.1%；通用航空飞行 6.6 万小时，同比减少 5.3%。未发生运输航空事故，行业安全生产继续保持平稳态

势。截至 1 月底，运输航空实现持续安全飞行 101 个月、6941 万小时，民航全行业机队规模达到 6081 架。其中，

运输飞机为 3665 架，通用航空器为 2416 架。 

http://display.ofweek.com/IND-8321321-OLED.html
http://display.ofweek.com/CAT-230001-LEDxianshi.html
http://display.ofweek.com/CAT-230001-LEDxianshi.html
http://display.ofweek.com/
http://data.carnoc.com/corp/org/caac-.html
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其他重点新闻： 

沈阳法库通用航空产业基地与中国联通强强联合，东北首个 5G 信号覆盖的通用航空机场网络正式开通。相关负责

人表示，在国土资源巡视方面，5G 信号的覆盖，将缓解执法监察动态巡查人员少、管理区域大、执法车辆配备不足

的问题，具有机动灵活、高效快速、精细准确、作业成本低、适用范围广、生产周期短等优势。 

相关公司：威海广泰、隆鑫通用、川大智胜、四川九州岛。 

三、风险提示 

下游需求不及预期，经济、政策环境变化。 
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华创行业公司投资评级体系(基准指数沪深 300) 

公司投资评级说明： 

强推：预期未来 6 个月内超越基准指数 20%以上； 

推荐：预期未来 6 个月内超越基准指数 10%－20%； 

中性：预期未来 6 个月内相对基准指数变动幅度在-10%－10%之间； 

回避：预期未来 6 个月内相对基准指数跌幅在 10%－20%之间。 

行业投资评级说明： 

推荐：预期未来 3-6 个月内该行业指数涨幅超过基准指数 5%以上； 

中性：预期未来 3-6 个月内该行业指数变动幅度相对基准指数-5%－5%； 

回避：预期未来 3-6 个月内该行业指数跌幅超过基准指数 5%以上。 
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