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重要提示：请务必阅读尾页分析师承诺、公司业务资格说明和免责条款。 

 汽车板块一周表现回顾： 

上周上证综指上涨 2.45%，深证成指上涨 5.75%，中小板指上涨 6.18%，

创业板指上涨6.81%，沪深300指数上涨 2.81%，汽车行业指数上涨3.66%。

细分板块方面，乘用车指数上涨 6.38%，商用载货车指数上涨 5.13%，

商用载客车指数上涨 9.24%，汽车零部件指数上涨 5.18%，汽车服务指

数上涨 7.15%。个股涨幅较大的有中通客车（18.34%）、八菱科技（16.44%）、

斯太尔（16.28%），跌幅较大的有常青股份（-5.69%）、华域汽车（-4.42%）、

上汽集团（-1.58%）。 

 

 行业最新动态： 

1、工信部发布《新能源汽车推广应用推荐车型目录》（2019 年第 1 批）； 

2、工信部公示《享受车船税减免优惠的节约能源 使用新能源汽车车型

目录》（第七批）； 

3、北京发布《关于北京市实施第六阶段机动车排放标准的通告（征求

意见稿）》； 

4、1 月 26 日-31 日乘用车批发数量为 79079 辆，同比增长 18%； 

5、长安汽车、吉利汽车、长城汽车等公布 2019 年 1 月产销数据； 

6、长安欧尚、一汽-大众实施汽车下乡补贴。 

 

 投资建议： 

传统汽车方面，去年下半年以来汽车消费持续低迷，随着厂家主动去库

存的推进和零售端的逐步回暖，叠加潜在的汽车下乡政策和厂家优惠活

动，汽车产业链上下游企业盈利有望迎来改善。新能源汽车方面，预计

新一年的补贴政策中退坡趋势仍将延续，由于行业政策以提高新能源汽

车技术水平为导向，将持续利好具备资金实力及技术优势的行业龙头，

可适当关注行业内各细分领域龙头企业。 

 

 风险提示： 

汽车销售不及预期的风险；行业政策变化的风险等。 
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2019 年 2 月 18 日 

日日 

日 

一、上周行业回顾 

上周上证综指上涨 2.45%，深证成指上涨 5.75%，中小板指上涨

6.18%，创业板指上涨 6.81%，沪深 300 指数上涨 2.81%，汽车行业

指数上涨 3.66%。细分板块方面，乘用车指数上涨 6.38%，商用载货

车指数上涨 5.13%，商用载客车指数上涨 9.24%，汽车零部件指数上

涨 5.18%，汽车服务指数上涨 7.15%。 

 

图 1 上周行业市场表现（%） 

 
数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 

 

图 2 上周汽车行业细分板块市场表现（%） 

 
数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 

 

上周汽车行业中，商用载客车板块涨幅较大，商用载货车和汽车

零部件板块涨幅较小。乘用车板块中，涨幅较大的有比亚迪（7.04%）、

江淮汽车（6.89%）、海马汽车（6.44%），跌幅较大的有上汽集团

（-1.58%）；商用车板块中，涨幅较大的有中通客车（18.34%）、曙光

股份（8.15%）、宇通客车（6.85%），涨幅较小的有福田汽车（3.43%）、

中国重汽（4.37%）、金龙汽车（4.62%）；汽车零部件板块中涨幅较大

的有八菱科技（16.44%）、斯太尔（16.28%）、湖南天雁（14.97%），
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2019 年 2 月 18 日 

日日 
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跌幅较大的有常青股份（-5.69%）、华域汽车（-4.42%）、跃岭股份

（-0.55%）；汽车服务板块中涨幅较大的有中国中期（12.30%）、多伦

科技（10.75%）、广汇汽车（8.76%），涨幅较小的有大东方（0.22%）、

申华控股（2.35%）、东方时尚（3.28%）。 

 

图 3 乘用车板块市场表现（%） 图 4 商用车板块市场表现（%） 

  

数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 

 

图 5 汽车零部件板块部分公司市场表现（%） 图 6 汽车服务板块市场表现（%） 

  

数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 
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2019 年 2 月 18 日 

日日 

日 

二、近期公司动态 

表 1 汽车相关上市公司动态 

类型 公司名 代码 事件 内容 

投资项目 浩物股份 000757 购买资产 

公司拟通过发行股份及支付现金的方式购买浩物机电和浩诚汽车

合计持有的内江鹏翔 100%股权，同时非公开发行股份募集配套资

金用于支付本次交易的现金对价和本次交易相关的中介机构费用

及相关交易税费。本次交易标的资产为内江鹏翔 100%的股权，交

易价格为 1,186,139,900 元。 

业务进展 精锻科技 300258 项目定点 

公司收到了大众（天津）关于 MEB 项目差速器锥齿轮和主动轴、

从动轴共 4 个件号配套定点的“提名协议”，规划的年需求量为

71 万台套，供货份额为总需求量的 80%。公司收到了大众（天津）

关于 DQ501 双离合自动变速器项目 4 根轴配套定点的“提名协议”，

规划的年需求量为 29.7 万台套，供货份额为总需求量的 80%。 

其他事项 

贝斯特 300580 业绩快报 

2018 年公司实现营业收入 74,586.77 万元，同比增长 11.21%；归属

于上市公司股东的净利润 15,988.14 万元，同比增长 14.49%。公司

充分抓住汽车产业节能减排的大趋势，不断提高技术创新能力，持

续加大市场开拓力度，重点拓展的业务领域经营业绩取得了稳步增

长，销售总收入较上年同期稳步提升。 

金龙汽车 600686 财政补贴 

公司控股子公司厦门金龙联合汽车工业有限公司、厦门金龙旅行车

有限公司于近日分别收到厦门市财政局转支付的中央财政对 2017

年及以前年度新能源汽车推广应用补助第二批清算资金 23,840 万

元、58,887 万元。上述 82,727 万元的推广补贴款项将直接冲减已

销售新能源客车形成的应收账款，对公司现金流产生积极的影响。 

亚星客车 600213 财政补贴 

根据《财政部关于提前下达 2019 年节能减排补助资金预算（第一

批）的通知》（财建[2018]580 号）等相关规定,公司于近日收到扬

州市财政局转支付的中央财政对 2017 年及以前年度新能源汽车

推广应用补助第一批清算资金 10,000 万元。本次收到的款项将直

接冲减应收账款，改善公司的现金流，不会对公司净利润产生影响。 

登云股份 002715 业绩快报 

公司实现营业总收入 360,496,636.94 元，较上年同期上升 5.49%，

实现营业利润 14,523,187.89 元，较上年同期上升 41.64%，利润总

额为 13,460,284.62 元，较上年同期上升 43.40%，实现归属于上市

公司股东的净利润 9,512,400.70 元，较上年同期上升 6.21%，基本

每股收益 0.1034 元/股，较上年同期上升 6.16%。 

富奥股份 000030 回购股份 

公司拟通过深圳证券交易所以集中竞价交易或法律法规许可的其

他方式回购公司部分社会公众股份（A 股），回购总金额不低于人

民币 2.60 亿元（含 2.60 亿元）、不超过人民币 5.20 亿元（含 5.20

亿元），回购价格不超过 5.20 元/股，回购股份期限为自董事会审

议通过本次回购股份方案之日起不超过 12 个月。 

数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所  
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2019 年 2 月 18 日 

日日 

日 

 

三、行业近期热点信息 

1、工信部发布《新能源汽车推广应用推荐车型目录》（2019 年第 1

批） 

2 月 12 日，工信部公告《道路机动车辆生产企业及产品》（第 316

批）和《新能源汽车推广应用推荐车型目录》（2019 年第 1 批）。据

乘联会统计，本批《推广目录》包括来自 49 家企业的 106 款车型，

其中 54 款乘用车车型（46 款纯电动车型、8 款插混车型）、32 款客

车车型（均为纯电动车型）、20 款专用车车型（均为纯电动车型）。 

 

2、工信部公示《享受车船税减免优惠的节约能源 使用新能源汽车车

型目录》（第七批） 

2 月 12 日，工信部公示《享受车船税减免优惠的节约能源 使用

新能源汽车车型目录》（第七批），其中节能型汽车车型包括 4 款乘用

车车型、45 款重型商用车车型，新能源汽车车型包括 11 款插电式混

合动力乘用车、340 款纯电动商用车、11 款插电式混合动力商用车、

9 款燃料电池商用车。 

 

3、北京发布《关于北京市实施第六阶段机动车排放标准的通告（征

求意见稿）》 

2 月 11 日，北京市生态环境局发布《关于北京市实施第六阶段

机动车排放标准的通告（征求意见稿）》，要求自 2019 年 7 月 1 日起，

在北京市销售和登记注册的重型燃气车以及公交和环卫行业重型柴

油车须满足国六 b 阶段标准要求；自 2020 年 1 月 1 日起，在北京市

销售和登记注册的轻型汽油车和其余行业重型柴油车须满足国六 b

阶段标准要求。 

 

4、1 月 26 日-31 日乘用车批发数量为 79079 辆，同比增长 18% 

2 月 13 日，乘联会发布 1 月 26 日-31 日厂家周度销量数据。1

月 26 日-31 日全国乘用车零售数量为 74453 辆，去年同期为 78970

辆，同比下降 6%；全国乘用车批发数量为 79079 辆，去年同期为 67287

辆，同比增长 18%。 

 

5、长安汽车、吉利汽车、长城汽车等公布 2019 年 1 月产销数据 

近期上汽集团、广汽集团、长安汽车等企业公布 2019 年 1 月产

销快报，其中销量实现同比增长的企业包括吉利汽车、长城汽车、江

淮汽车、比亚迪、福田汽车、东风汽车、宇通客车、中通客车、安凯

客车、亚星客车等。其中吉利汽车 1 月销量为 15.84 万辆，去年同期

销量为 15.51 万辆，同比增长 2.13%；长城汽车 1 月销量为 1.12 万辆，
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2019 年 2 月 18 日 

日日 

日 

去年同期为 1.10 万辆，同比增长 1.52%；比亚迪 1 月销量为 4.39 万

辆，去年同期销量为 4.23 万辆，同比增长 3.74%；宇通客车 1 月销量

为 0.53 万辆，去年同期销量为 0.43 万辆，同比增长 23.24%。 

 

表 2 上市车企 2019 年 1 月销量（辆） 

企业名称 股票代码 本月数 去年同期 本月同比（%） 

上汽集团 600104.SH 611502 712152 -14.13% 

广汽集团 601238.SH 209709 210151 -0.21% 

长安汽车 000625.SZ 141735 236782 -40.14% 

吉利汽车 0175.HK 158393 155089 2.13% 

长城汽车 601633.SH 111715 110040 1.52% 

江淮汽车 600418.SH 53450 52435 1.94% 

比亚迪 002594.SZ 43920 42338 3.74% 

福田汽车 600166.SH 37063 33945 9.19% 

小康股份 601127.SH 31505 41167 -23.47% 

江铃汽车 000550.SZ 14000 17293 -19.04% 

东风汽车 600006.SH 12596 11918 5.69% 

宇通客车 600066.SH 5265 4272 23.24% 

金龙汽车 600868.SH 4088 4414 -7.39% 

曙光股份 600303.SH 1071 1803 -40.60% 

海马汽车 000572.SZ 1327 10573 -87.45% 

中通客车 000957.SZ 1027 539 90.54% 

安凯客车 000868.SZ 611 543 12.52% 

亚星客车 600213.SH 299 154 94.16% 

数据来源：产销快报 上海证券研究所 

 

6、长安欧尚、一汽-大众实施汽车下乡补贴 

近期长安旗下欧尚汽车、一汽-大众率先实施汽车下乡补贴。据

欧尚汽车官网，欧尚科赛至高享 22000 元综合补贴，包括置换补贴

9000 元、金融贴息补贴 8000 元，智、妙车型再直补 5000 元；欧尚

科尚至高享 11000 元综合补贴，包括置换补贴 5000 元、金融贴息补

贴 6000 元；其余车型至高享 3000 元至 20000 元不等的补贴。据一汽

-大众官网，旗下所有满足《进一步优化供给推动消费平稳增长促进

形成强大国内市场的实施方案（2019 年）》的车型均享受优惠补贴政

策，主力车型为捷达、2018 款宝来、全新一代宝来、蔚领四款车型，

其中捷达和 2018 款宝来分别享受 2200 元和 2500 元报废补贴，其余

车型可享受 4000 元至 9000 元不等的报废补贴。 
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四、投资建议 

传统汽车方面，去年下半年以来汽车消费持续低迷，随着厂家主

动去库存的推进和零售端的逐步回暖，叠加潜在的汽车下乡政策和厂

家优惠活动，汽车产业链上下游企业盈利有望迎来改善。新能源汽车

方面，预计新一年的补贴政策中退坡趋势仍将延续，由于行业政策以

提高新能源汽车技术水平为导向，将持续利好具备资金实力及技术优

势的行业龙头，可适当关注行业内各细分领域龙头企业。 

 

五、风险提示 

汽车销售不及预期的风险；行业政策变化的风险等。
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