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 集采提振 4 景气，巴展吹响 5G 号角 

TMT 一周谈之通信-20190217 
上周观点  

行业层面，坚定看好 5G 战略投资机遇。上周中国联通 4G 基站招标落地，
一方面提振 4G 需求，另一方面也为下一步 5G 网络的部署做好准备。中国
电信发布首张 5G 电话卡，5G 商用渐行渐近。个股方面，年报及一季报渐
进，持续看好高景气细分领域龙头企业。重点推荐：中兴通讯、海能达、光
环新网、金信诺等；建议关注：菲利华、光迅科技、烽火通信、高新兴等。 

 

中国联通无线网络招标集采落地：提振 4G 需求，验证流量驱动 5G 逻辑 

2 月 13 日，中国联通公布 41.6 万站 4G 基站中标结果，华为、中兴、爱立
信和诺基亚中标。联通本次招标数量接近 2018 年三大运营商新增 4G 基站
之和，考虑到流量持续增加背景下移动和电信 4G 扩容的需求，2019 年 4G

新建基站数目有望超过 2018 年全年，提振 4G 需求。此外，本次联通所招
基站工作在 900MHz 和 1800MHz 频段，低频基站的部署有望充分利用其在
语音网、物联网和数据网等领域的优势，进而面向 5G 打造一张连续覆盖的
全业务基础网络，奠定 5G 网络建设基础。重点推荐：中兴通讯、金信诺、
光迅科技；建议关注：烽火通信、菲利华、通宇通讯、中际旭创等。 

 

应用示范助力 5G 发展，中国电信送出首张 5G“电话卡” 

上周，中国电信同 SOHO 中国签订了 5G 战略合作协议，中国电信将向
SOHO 中国北京楼宇入住用户提供 5G 网络覆盖，同时发出首张 5G 网络
下的 SIM 卡。此外，山东两会期间，山东移动和山东联通携手华为实现全
国首次省级两会的 5G+4K 直播以及 5G+VR 直播。我们认为应用示范助力
5G 发展，5G 投资时钟将按照“网络-终端-应用”的顺序进行，网络建设
是 5G 终端及下游应用拓展的基础，而 5G 终端产业链的成熟也将推动 5G

更为广泛的应用推广。重点推荐：中兴通讯、高新兴等。 

 

上周专题：2019 年巴展（MWC）前瞻看 5G 发展进程 

移动通信行业风向标 MWC 大会将于本月底于巴塞罗那举行，本次大会将
以“智能连接”为主题，作为 2020 年 5G 规模商用前期的最新一次大会，
本届巴展上产业链各方将展示其最新 5G 发展进展：1）运营商方面，中国
移动将公布其 5G 商用计划；2）设备商方面，中兴通讯将展示全球首个
3.5G NSA 组网方式的 5G 终端与系统网络端到端调通。回顾历届巴展主题
的变迁以及厂商展示内容的变化，5G 正由当初的构想变为现实，作为当前
通信行业最为确定的产业趋势，5G 除了带来更为极致的上网体验外，有望
赋能其他垂直行业，开启万物互联的新时代。 

 

风险提示：中美贸易摩擦升级；5G 发展进程不及预期。 

 
 

股票代码 股票名称 收盘价 (元 ) 投资评级 

EPS (元 ) P/E (倍 ) 

2017 2018E 2019E 2020E 2017 2018E 2019E 2020E  

光环新网 300383.SZ 15.02 买入  0.28 0.45 0.66 0.95 53.64 33.38 22.76 15.81  

金信诺 300252.SZ 11.68 买入  0.23 0.25 0.44 0.60 50.78 46.72 26.55 19.47  

海能达 002583.SZ 9.18 买入  0.13 0.31 0.42 0.60 70.62 29.61 21.86 15.30  

光迅科技 002281.SZ 27.87 增持  0.52 0.56 0.70 0.92 53.60 49.77 39.81 30.29   fd 
资料来源：华泰证券研究所 
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上周观点 
行业层面，坚定看好 5G 战略投资机遇。上周中国联通 4G 基站招标落地，一方面提振 4G

需求，另一方面也为下一步 5G 网络的部署做好准备。中国电信发布首张 5G 电话卡，5G

商用渐行渐近。个股方面，年报及一季报渐进，持续看好高景气细分领域龙头企业。重点

推荐：中兴通讯、海能达、光环新网、金信诺等；建议关注：菲利华、光迅科技、烽火通

信、高新兴等。 

 

中国联通无线网络招标落地：提振 4G 需求，奠定 5G 基础 

 

本次招标介绍：中国联通于 1 月 21 日发布无线网络整合项目招标公告，采购内容主要包

括 L900 及 L1800 基站 41.6 万站。2 月 13 日，根据 C114 报道中国联通完成本次招标评

选工作，华为、中兴、爱立信、诺基亚中标，排名分列第一至第四。 

 

4G 基站采购量超预期，提振 4G需求。根据工信部网站显示，2018 年全国净增移动通信

基站 29 万个，总数达到 689 万个。其中 4G 基站净增 43.9 万个，总数达到 372 万个。本

次联通 L900 及 L1800 基站招标总数为 41.6 万个，接近 2018 年新增 4G 基站之和。考虑

到 2019 年中国移动及中国电信 4G 扩容需求，全年 4G 基站招标有望超过 2018 年全年，

提振 4G 需求。另一方面，本次招标从公告到完成评审，历史不到一个月（1 月 21 日招标，

2 月 13 日公告招标结果），展示出流量快速增长背景下运营商推动网络扩容的迫切性。 

 

发挥低频覆盖优势，奠定 5G 基础。中国联通 LTE 网络主要工作频段以 1800MHz 为主，

而本次招标的设备中除了 1800MHz 频段设备外还包括 900MHz 设备。我们认为，本次中

国联通招标除在原有 1800MHz 上优化覆盖之外，更重要的是充分利用和发挥 900MHz 在

低频语音网、物联网和数据网的技术优势，进而面向 5G 打造一张连续覆盖的全业务基础

网络。 

 

国内设备商 4G领先优势延续。从本次招标结果来看，华为和中兴位居第一和第二，其后

依次为爱立信和诺基亚，国内设备商在 4G 产品上的领先优势延续。回顾我国 4G 发展历

程，国内设备商凭借着本土市场优势、持续的研发投入和及时的客户响应，实现了自身的

快速发展。根据 IHS Markit 数据显示，2017 年全球移动通信基础设施市场中，华为、爱

立信、诺基亚和中兴通讯市场份额分别为 27%、26%、23%和 13%。面对 5G 发展机遇，

我们认为在国家政策助力的大背景下，国内设备商在技术、成本及服务端的优势有望强化，

国内通信产业全球竞争力有望进一步加强。 

 

投资建议：提振 4G 需求，奠定 5G 基础。我们认为本次招标中，无线主设备商以及围绕

无线主设备配套的射频/天线、光模块等环节有望受益。重点推荐：中兴通讯、金信诺、光

迅科技；建议关注：天孚通信、通宇通讯、中际旭创等。 

 

中国电信送出首张 5G“电话卡”；山东部分运营商携手华为试点 5G 应用 

 

上周 5G 应用示范相继取得进展：1）根据 C114 2 月 15 日报道，中国电信近期同 SOHO

中国签订了 5G 战略合作协议。根据双方商定，中国电信将向 SOHO 中国北京楼宇入住用

户提供 5G 网络覆盖。双方在签约仪式上，中国电信向潘石屹发出首张 5G 网络下的 SIM

卡；2）2 月 13 日~19 日，山东省两会在济南召开，本次两会期间，山东移动和山东联通

携手华为分别实现全国首次省级两会 5G+4K 直播以及 5G+VR 直播。 

 

应用示范助力 5G 发展，主流厂商 5G 手机终端预计于 2019 年下半年开始陆续推出。我们

认为 5G 周期行业发展及投资机遇将按照“设备——终端——应用”的顺序展开，网络建设

是 5G 终端及下游应用拓展的基础，而 5G 终端产业链的成熟也将推动 5G 更为广泛的应用

推广。根据全球主流厂商 5G 手机终端的时间表，2019 年下半年 5G 手机有望陆续面试。

华为方面，华为轮值主席徐直军表示，华为将于 2019 年推出首支支持 5G 的自家芯片，并

于 2019 年 6 月推出支持 5G 的智能手机。苹果方面，支持 5G 的手机或将于 2020 年发布。 
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投资建议：我们认为 5G 投资时钟将按照“网络-终端-应用”的顺序进行。网络端，运营

商 5G 建设带动行业资本开始改善，通信设备产业链有望直接受益。网络建设之后，5G

终端的普及奠定 5G 用户基础，围绕 5G 手机终端的上游硬件企业有望受益。最后，随着

5G 网络的普及，以车联网、无人驾驶等为代表的应用有望开始受益。重点推荐：中兴通

讯（5G 网络——主设备商）、金信诺（5G 网络——无线射频上游）、光迅科技（5G 网络

——光模块）、高新兴（5G 应用——车联网）；重点关注：通宇通讯、天孚通信等。 

 

中信科实现 Pb/s 级三超光传输，展现光通信国家队实力 

 

中信科助力我国光通信技术再获突破。根据中国光谷报道，本月初中信科在国内首次实现

了 1.06 Pbit/s 超大容量波分复用及空分复用的光传输系统实验，传输容量是目前商用单模

光纤系统最大容量的 10 倍。完成本次实验的主要单位包括光纤通信技术与网络国家重点

实验室、国家信息光电子创新中心、烽火通信、光迅科技，我们认为本次实验的成功展现

了中信科作为光通信国家队的技术实力和竞争优势。 

 

光通信是现代通信的基石，5G 商用将带来行业发展机遇。光通信因其容量大、传输距离

远等特点经过多年的发展已经成为当代通信的基础技术。5G 的商用有望助力光通信行业

迎来新一轮升级，相比于 4G，5G 无线接入侧的流量将成倍的增长，带动传输侧流量增加，

4G 时期应用于光通信网络中的通信设备将迎来升级换代。除此以外，考虑到 5G 三大应

用场景之低时延高可靠的需求，5G 时期光传输设备的功能有望提升，并带动价值量的增

加。 

 

中信科为光通信国家队，整合后整体竞争力有望提升。中信科是由武汉邮电科学研究院和

电信科学技术研究院联合重组而来，其中武汉邮电科学研究院是我国最早开始从事光通信

研究和产业化的单位之一，是我国光通信行业的国家队，合并之后中信科继承了武汉邮电

科学研究院的基因。另一边，电信科学技术研究院在无线通信领域具备较强实力。本次合

并之后，集团层面将形成“有线+无线”一体化布局，综合竞争力有望得到提升。站在 5G

商用的大背景下，我们认为光通信业务奠定中信科成长之基础，合并之后协同效应的展现

有望推动公司更上一层楼。 

 

投资建议：我们看好中信科在 5G 时期的发展机遇，建议关注中信科旗下相关上市公司，

建议关注烽火通信、光迅科技。 
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上周专题 
MWC，即世界移动通信大会，每年举办一次，由于举办地点从 2007 年以来一直在巴塞罗

那，因此也被成称为“巴塞展”。经过多年的发展 MWC 已成为移动通信领域最具影响力

的展会，同时和美国举行的 CES 展、德国举行的 IFA 展览并称科技行业三大顶级展会。

每年各大参展公司都将在展会期间发布其最新产品，因此 MWC 也被誉为行业技术发展的

风向标。2019 年 MWC 将于 2 月 25 日至 2 月 28 日举行，本届展会以“Intelligent  

Connectivity”为主题，将重点展示 5G、物联网、AI、智能硬件等领域的最新成果。 

 

MWC 主题变迁展现 5G 发展历程，5G 商用渐进掀起投资浪潮 

巴展每年都会设定大会主题，从 2015 年的“创新的边缘”到 2019 年的“智能连接”，主

题变化的背后是对于新一代技术的探索和对行业发展趋势的预测。 

 

2015 年 MWC：4G 正值巅峰，5G 初露萌芽 

2014 年和 2015 年中国三大运营商 4G 网络的建设将全球 4G 发展推向了高潮。在 4G 技

术已经成熟商用的背景下，通信设备商将目光对准了下一代通信技术——5G。中兴展示基

于 Pre 5G 技术的基站，华为联合 DOCOMO 开展 5G 核心网联合测试，无线通信领域老

牌公司爱立信也利用其创新型 5G 无线测试床实现 5G-LTE 双连接和 5G 多点测试。尽管

如此，本届展会上对于 5G 可以用“未见其行，先闻其声”来形容，由于此时 5G 标准雏

形还尚未确立，设备商展示相关产品更多的是为了体现其技术研发商的实力以及对下一代

技术的探索。除此以外，以智能手环、智能手表为代表的可穿戴设备也成为当年展会的一

大亮点。 

 

2016 年 MWC：VR 大放异彩，5G 开始落地 

本届展会上 VR 无疑是最大热门，展会期间三星重磅发布 Gear VR 产品，产品发布会上沉

浸于 VR 世界的记者和在现实世界中为了演讲而走上台的扎克伯格形成鲜明对比，完美定

格了本次展会的最大亮点。5G 方面，相比于 2015 年设备商更多的是在定义和探索 5G，

本次展会上 5G 开始逐渐落地，产业链更多的参与者开始投入到 5G 研发测试之中。 

 

图表1： VR成为 2016年 MWC最大热门 

 

资料来源：MWC 官网，华泰证券研究所  

 

2017 年 MWC：5G 成为最大热门，产业链推动 5G 发展提速 

17 年大会的主题确定为“The next element”颇有深意，自从 2010 年海外运营商开启 4G

时代以来已经过去 7 年，通信行业的“十年”定律似乎又开始展示其魔力，并将 5G 推向

舞台中央。我们在本次展会上看到了包括芯片厂商、手机终端厂商、通信设备商等产业链

各方都在推动 5G 发展。通信设备商方面，推出的 5G 商用产品更加全面：中兴通讯展示

了全球首个 Pre5G FDD Massive MIMO 基站、5G 全系列高低频预商用产品、最新 5G 
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Flexhaul 承载方案等最新成果；爱立信推出全新 5G 平台；华为带来 5G 最新解决方案等。

除了展示相关产品之外，本次大会上产业链各方一致倡议将 5G 非独立组网标准的确定时

间提前半年制 2017 年 12 月份，以加速 5G 时代的到来。除此以外，物联网也成为本届展

会的另一热点。 

 

2018 年 MWC：用 5G 及物联网“创造更好的未来” 

2018 年是 5G 标准正式落地之年，2018 年 6 月，3GPP 正式发布 5G 第一版本的标准。

加之 17 年 12 月完成的非独立组网 NR 标准，5G 已经完成第一阶段全功能标准化工作，

进入了产业全面冲刺新阶段。英国是全球首个对 5G 频谱进行拍卖的国家，在 2018 年 4

月完成首轮拍卖。而中国比英国晚了 8 个月，总体中国的 5G 频谱落地时间基本上与第一

梯队国家同步。我国三大运营商已获得全国范围 5G 中低频段实验频率使用许可，不断推

动 5G 商用化进程，同时，5G 的推进加速物联网等新兴产业的发展。 

 

2019 年 MWC: 5G 商用步伐提速，推动物联网发展 

2019 年是 5G 商用元年，全球各大运营商将在今年推出商用计划，年内将发放临时牌照。

在此背景下，我们预期本次展会上设备商将展示更为全面的 5G 产品，同时 5G 商用竞赛

也将进入白热化阶段。此外，包括芯片、手机终端厂商也将展示其 5G 商用最新产品。除

此之外，5G 相对于 4G 将真正实现万物互联，并有望推动物联网的发展。 

 

图表2： MWC 历年主题的变化展示 5G发展历程 

 

资料来源：MWC 官网、华泰证券研究所  
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产业链 5G 商用蓄势待发，物联网、AI 引人关注 

 

本届大会以“Intelligent Connectivity”为主题，同时大会还开发了八个核心主题，包括连

接、人工智能、第四次工业革命、沉浸式内容、颠覆性创新、数字健康、数字信任和未来。 

 

随着 5G 商用的来临，设备商围绕 5G、物联网相关涉设备展开激烈竞争，相继推出其相

关商用产品。本次巴展上，应重点关注设备商在 5G 设备上的实质进展，以及物联网的商

用化进程。 

图表3： 主要参展商介绍 
 

主题 参展公司 展出内容 

5G 华为 华为 5G CPE Pro，可支持 4G 和 5G 双模和最新的 Wi-Fi 6 技术 

高通 骁龙 X50 调制解调器、骁龙 855 平台，以及两者的搭配应用 

中兴通讯 完成全球首个 3.5GHz NSA 组网方式的 5G 终端与系统网络端到端调通 

中国移动 公布 5G 商用计划，展示中国移动超脑智慧城市 

物联网 高通 展示第三代骁龙汽车驾驶座平台 

中国移动 围绕“云-管-端”业务布局，内容涵盖 OneNET、OneLink 两大平台 

芯片 华为 发布首款 5G 基站核心芯片-华为天罡，致力打造极简 5G；发布 5G 多模终端芯片-Balong 5000（即：巴龙

5000） 

Intel 推出首个支持 5G 新空口(5GNR)的多模商用调制解调器家族，英特尔 XMM8000 系列，其中 XMM8060 为英特

尔首款多模、全频段的商用 5G 调制解调器 

三星 Exynos 5G 通讯芯片 

AI 华为 打造自动驾驶网络；业界首款面向 AI 时代的数据中心交换器 Cloud Engine 16800；首款搭载华为 AI 芯

片的软件定义摄像机-华为“X”系列摄像机 

LG 推出称为 AI ThinQ 的新兴人工智能，该技术已应用在多项产品中，例如使用电视时，只需使用声音，AI 

ThinQ 时可解锁控制电视 

智能手机 华为 推出基于巴龙 5000 的 5G 手机和可折叠智能手机 

三星 发布Galaxy S10系列手机，均采用黑瞳全视屏幕，这是手机屏幕在水滴屏上的一大升级。此外，三星Galaxy 

S10 系列中将会有特定型号的 5G 智能手机 

索尼 发布最新旗舰手机 Xperia XZ4，该手机将搭载骁龙 855 处理器，配置了 Android 9 Pie 操作系统 

LG 发布 G8 ThinQ 手机，还将推出 V50 ThinQ 手机，该机型将会搭载 5G 技术，将是 LG 发布的首款 5G 智能

手机 

中兴 全新旗舰新机 Axon 10 Pro、Blade V10 

OPPO 推出 10 倍混合光学变焦技术，采用「超广角+超清主摄+长焦」三摄方案，对于手机拍照来说是一次非常

具有突破性的变革 

资料来源：C114、华泰证券研究所  

 

中国移动：5G 全息直播间展示商用计划，“云-管-端”全面布局物联网业务 

 

本次大会上，中国移动将公布 5G 商用计划，展示中国移动超脑智慧城市，此外，中国移

动旗下自主品牌终端产品、物联网产品以及咪咕旗下产品均会亮相。在媒体通气会上，中

国移动表示，MWC 2019 展示的重点将主要围绕以下几个方面： 

 

5G 商用方面：中国移动将在 MWC 期间，公布 5G 商用计划，以及独立组网、2.6G Hz

产业进展和 5G 智慧网络、中移超脑智慧城市的布局。同时，还将通过 5G 全息直播间生

动的形式介绍中国移动 5G 发展规划。 

 

物联网方面：将围绕“云-管-端”业务布局，参展内容分为四大板块，涵盖 OneNET、OneLink

两大平台，芯片 7 款，模组 9 款，行业终端 9 款。其中，中国移动自主研发的物联网开放

平台 OneNET，提供各种设备、传感器的协议适配、实现快速接入、数据存储、分析等功
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能，从而提高企业及创客的开发效率，聚合各类应用，打造生态体系，企业客户近万家，

接入设备数 8300 万+。物联网芯片上，经多年发展，目前中国移动自研芯片已覆盖 2G、

4G、NB 领域，年产能达到 3000 万片；推出了多款在研自主品牌通信模组，“OneMo”

模组销量成功跻身行业 Top5。 

 

终端、应用方面：中国移动自主品牌手机——中国移动 N5 Pro、N5、G6 等产品将会亮相。

此外，前不久刚刚发布的中移动首款 5G 终端 CPE 也将被展出。咪咕展示区将展示咪咕

汇、超高清视频、AI剪辑及 VR 骑行等参与感强的项目，以及咪咕 Home 音箱、莫比斯耳

机二代、咪咕 Mini 智能音箱和咪咕体脂秤等智能硬件。 

 

华为：发布首款 5G 基站核心芯片，致力打造极简 5G 

 

1 月 24 日，华为在北京举行了 2019 年世界移动大会预沟通会。华为将以“构建万物互联

的智能世界”为本次巴展主题，从“无处不在的连接、无所不及的智能、数字平台”三大

维度展示联接、云、Iot、AI 等创新 ICT 产品和解决方案，并将全面向企业市场发布多款

新品。 

 

全球首款 5G基站核心芯片，助推全球 5G快速规模部署：华为发布全球首款 5G 基站核

心芯片—华为天罡，在集成度、算力、频谱带宽等方面，取得了突破性进展：极高集成，

首次在极低的天面尺寸规格下, 支持大规模集成有源 PA（功放）和无源阵子；极强算力，

实现 2.5 倍运算能力的提升，搭载最新的算法及 Beamforming（波束赋形），单芯片可控

制高达业界最高 64 路通道；极宽频谱，支持 200M 运营商频谱带宽，一步到位满足未来

网络的部署需求。2018 年，华为率先发布全系列商用产品，开始全球规模商用。截至 2018

年底，华为已完成中国全部预商用测试验证，推动了 5G 进入规模商用快车道。 

 

图表4： 华为致力打造极简 5G 

 

资料来源：华为官网、华泰证券研究所  

 

引入 AI，打造自动驾驶网络：华为在 NMC2019 预沟通会上介绍了全球首款装有 AI 大脑

的数据中心交换机，其性能业界最高，可实现以太网零丢包，端到端时延降至 10 微秒以

下；其最大功耗只有 8W，一颗这样的 AI 芯片能力，超过当前主流的 25 台双路 CPU 服

务器的计算能力。 

 

面向未来，华为提出“自动驾驶网络”的目标，积极引入全栈全场景 AI技术，打造 SoftCOM 

AI解决方案，帮助运营商在能源效率、网络性能、运营运维效率和用户体验等方面实现价

值的全面倍增。 
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中兴通讯：继续重点发展 5G，推动 5G 商用化进程 

 

本届巴展上，中兴将继续以“5G 先锋”为主题亮相，分享 5G 端到端解决方案和实际部

署案例、网络智能化、5G 垂直应用和产业链合作等领域的最新成果，并与 GSMA 联合举

办 5G 峰会。 

 

图表5： 近年来中兴在MWC上亮相 

 

资料来源：飞象网、华泰证券研究所 

 

近期，中兴在 5G 相关研发中不断取得突破。5G 基站方面，与广东移动联合开通全国第

一个 5G 预商用测试基站，5G 承载端到端全系列产品商用就绪。5G 产业链布局上，中兴

与中移、高通合作，完成全球首个基于最新 3GPP 5G NR 的异厂家 IoDT互通测试，极大

推动 5G 商用进程；携手中国联通在深圳 5G 规模测试外场打通了基于中兴 5G 智能手机

终端的 First call。5G 手机方面，中兴顺利完成全球首个 3.5GHz NSA 组网方式的 5G 终

端与系统网络端到端调通，该测试使用中兴全球首款同时支持 sub-6GHz 和 mmWave 5G

主流频段的 5G 智能手机原型机，标志着中兴 5G 智能手机向商用完成重大一步。 

 

图表6： 2019 年 MWC中兴展台亮点 

 

资料来源：飞象网、华泰证券研究所 

 

高通：更强、更快、更智能 

高通作为 MWC 2019 重要的参展商之一，今年将展示其 5G 相关产品和最新的智能汽车

技术和经验。 

 

高通对于 5G 手机的主要贡献，一是其打造的天线模组，二是骁龙 X50 调制解调器。调制

解调器方面，高通之前推出了骁龙 X50 调制解调器，它与最新推出的骁龙 855 平台搭配

使用，即可实现手机的 5G 通讯功能。目前，包括小米和索尼在内的多家手机厂商都已在

5G 手机的研发中与高通达成合作，我们也将在本次展会上看到诸多包括高通技术的 5G

手机终端。天线模组方面，5G 通讯需要使用更高频段的电磁波，高通在基站层面运用波

束成形、波束跟踪、天线矩阵等技术，将信号通过多天线发射增加强度，并直接向手机进

行定向的信号发射，解决了信号的传输问题。 
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图表7： 高通展示 5G最新芯片平台 

 

资料来源：高通官网、华泰证券研究所  

 

今年巴展，高通还将展示第三代骁龙汽车驾驶座平台，这套新系列平台运用多核心高通

AI Engine、高通 Spectra Image Signal Processor（ISP）、第四代高通 Kryo Central 

Processing Unit（CPU）、高通 Hexagon Processor、以及第六代高通 Adreno Visual 

Subsystem 等核心硬件，提供整合式异质运算能力。高通还将展示大量在 AI、Bondless XR、

Small cells、RFFE 和 mmWave 等方面的突破。 

 

图表8： 高通第三代骁龙汽车驾驶座平台 

 

资料来源：PChome、华泰证券研究所  
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行情回顾 
 

图表9： 2018 年至今通信板块、创业板、沪深 300市盈率(历史 TTM_整体法)走势图 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  

 

图表10： 一周内各行业（中信行业分类）涨跌图 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  

 

图表11： 一周行业（中信行业分类）走势图  图表12： 一周行业（中信行业分类）内各子板块涨跌图 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所   资料来源：Wind，华泰证券研究所  
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重点公司概览 
图表13： 重点公司一览表  

   02 月 15日 目标价区间 EPS (元 ) P/E (倍 ) 

公司名称 公司代码 评级  收盘价 (元 )  (元 ) 2017 2018E 2019E 2020E 2017 2018E 2019E 2020E 

光环新网 300383.SZ 买入  15.02 16.50~19.80 0.28 0.45 0.66 0.95 53.64 33.38 22.76 15.81 

金信诺 300252.SZ 买入  11.68 14.08~15.40 0.23 0.25 0.44 0.60 50.78 46.72 26.55 19.47 

海能达 002583.SZ 买入  9.18 10.92~11.76 0.13 0.31 0.42 0.60 70.62 29.61 21.86 15.30 

光迅科技 002281.SZ 增持  27.87 31.50~35.00 0.52 0.56 0.70 0.92 53.60 49.77 39.81 30.29  

资料来源：华泰证券研究所 

 

图表14： 重点公司最新观点   

公司名称 最新观点 

光环新网 

(300383.SZ) 

内生和并表共同驱动公司 2018年年报业绩预告超预期 

公司于 1月 28日发布 2018年度业绩预告，合并报表口径下预计 2018年实现归母净利润为 6.5~7.0亿，中值 6.75亿。考虑科信盛彩

全年并表，则归母净利润为 6.8亿~7.3亿，中值 7.05亿。由于我们之前对于公司 2018年的盈利预测是在考虑科信盛彩全年并表背景

下得到的，若以业绩预告中值（7.05亿）为参考，公司业绩预告超出我们预期。此外，公司预计 2018年 EBITDA 约为 13.1~13.6亿，

超出市场预期（wind一致预期 10.78亿）。我们认为强劲的内生增长和并表是驱动公司业绩预告超预期的因素。我们预计公司 18~20

年 EPS 分别为 0.45/0.66/0.95 元，给予“买入”评级。 

 点击下载全文：光环新网(300383,买入): 2018 年年报业绩预告超预期 

金信诺 

(300252.SZ) 

公司加大研发投入，订单驱动 19年增长，维持“买入”评级 

1月 30日金信诺发布 2018年年度业绩预告，公司预计 2018年归母净利润为 1.30-1.50亿元，同比增长 0-15%，18Q4归母净利润为

0.19-0.39亿元，同比增长 138-388%，环比增长-5-95%。业绩变动主要影响因素是：2018年公司研发费用同比增加约 3000万元，金

诺保理公司计提资产减值损失影响归母净利润约 1200-1500万元。剔除研发费用增加以及保理公司资产减值影响，公司 18年业绩增

速同比增长 32-50%，整体看业绩基本符合预期。大客户订单持续中标有效驱动 19年业绩增长，我们预计 18-20年 EPS为 0.25/0.44/0.60

元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：金信诺(300252,买入): 加大研发投入，订单驱动 19年增长 

海能达 

(002583.SZ) 

公司预中标中国移动和对讲相关项目采购，宽带业务迎来突破 

1 月 31 日，公司发布公告，成为中国移动“和对讲 H12 终端及配件—采购包二”的第一中标候选人，预计该项目采购框架金额约为

2.88亿元（含税）。公司预中标产品属于宽带智能终端，同时也是中移动本次采购中最高端的产品之一，主要面向城管、应急救援等

泛执法部门公网对讲的应用需求。海能达此次预中标中移动采购项目是公司宽带智能终端在国内运营商面向行业市场的首次大规模应

用，未来公司宽带业务值得期待。我们预计公司 2018~2020年 EPS分别为 0.31元 /0.42元 /0.60元，维持公司 2019PE合理区间 26~28x，

对应目标价 10.92~11.76元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：海能达(002583,买入): 预中标移动采购，宽带业务获突破 

光迅科技 

(002281.SZ) 

国内光模块龙头扬帆起航 

我们看好公司的核心逻辑如下：1）通信行业在 5G商用的推动下将迎来新一轮上行周期，公司作为武邮院光电子器件领域上市平台，

独特的产业地位奠定公司成长基础。2）布局数通高速光模块，产品结构有望得到优化。3）光芯片布局，打造差异化竞争优势且成本

端有望得到改善。基于以上观点，预计公司 2018~2020年净利润分别为 3.65亿、4.54亿、5.95亿，对应 EPS 分别为 0.56元、0.70

元、0.92元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：光迅科技(002281,增持): 解析公司中长期成长之核心问题  

资料来源：华泰证券研究所 

图表15： 建议关注公司一览表  

  02 月 15日 朝阳永续一致预期 EPS (元 ) P/E (倍 ) 

公司名称 公司代码 收盘价 (元 ) 2017 2018E 2019E 2020E 2017 2018E 2019E 2020E 

高新兴 300098.SZ 7.21 0.23 0.32 0.41 0.53 31.35 22.53 17.59 13.60    

资料来源：朝阳永续、华泰证券研究所    

https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710203/149d1efe-d79c-49b2-a02d-1a55e9ede20a.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710203/27b56947-9004-4ac5-ba56-3ba90ab64642.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710201/2ca16433-5cbe-4436-800e-00daa8de356b.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710102/3e6a4f25-7278-43eb-ac88-bd0158dde438.pdf
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行业动态 
 

图表16： 行业新闻概览  

新闻日期 来源  新闻标题及链接地址 

2019 年 02 月 15日 腾讯网 现货！雷军正式确认：史上最强大的小米 9全球真首发骁龙 855（点击查看原文） 

2019 年 02 月 15日 金融界 折叠屏火了 但 OPPO 副总裁沈义人却这样认为（点击查看原文） 

2019 年 02 月 15日 搜狐网 5G 正连接！潘石屹获得中国首张 5G 电话卡 尾号 0001（点击查看原文） 

2019 年 02 月 15日 搜狐网 中国联通交付首批 5G 智能手机测试机 vivo 是否是其中手机品牌之一？（点击查看原文） 

2019 年 02 月 15日 新浪微博 华为出货量增幅领跑 苹果中国出货量骤降 20%（点击查看原文） 

2019 年 02 月 15日 腾讯网 vivo 放大招，IQOO 不玩性价比，首款机型为折叠手机（点击查看原文） 

2019 年 02 月 15日 中国信息产业网 2018 年 Q4 英国智能手机市场：华为表现突出，三星失势（点击查看原文） 

2019 年 02 月 15日 Techw eb 2018 年中国品牌拿下欧洲智能手机出货量近三分之一（点击查看原文） 

2019 年 02 月 15日 搜狐网 中国手机攻下欧洲 32%市占 华为销量只差苹果 30万台（点击查看原文） 

2019 年 02 月 15日 TechWeb 瑞银：1月苹果 iPhone 中国市场销量尚未出现反弹迹象（点击查看原文） 

2019 年 02 月 15日 青年报 今年 1月国内手机市场总体出货量延续下降趋势（点击查看原文） 

2019 年 02 月 15日 四川日报 成都：到 2022年人工智能产业规模力争突破 500亿元（点击查看原文） 

2019 年 02 月 15日 通信世界网 中国移动 2019年 5G 规模组网建设及无线主设备租赁单一来源采购结果（点击查看原文） 

2019 年 02 月 15日 中国证券报 多家公司称OLED产业仍处于筹备阶段（点击查看原文） 

2019 年 02 月 15日 21 世纪经济报道 中美新一轮贸易谈判之际 特朗普签署美国人工智能战略（点击查看原文） 

2019 年 02 月 14日 凤凰财经 iPhone 7/8 在德国重新上架 改用高通芯片（点击查看原文） 

2019 年 02 月 14日 商都网 面板行业业绩下滑产能过剩引担忧 价格短期内难回升（点击查看原文） 

2019 年 02 月 14日 腾讯网 全球首个 5GIPRAN 现网试点，由华为电信完成！（点击查看原文） 

2019 年 02 月 14日 凤凰财经 华为击败爱立信拿联通 5G 大单 系 5G 商用之前最大规模（点击查看原文） 

2019 年 02 月 14日 财联社 运营商启动招标 5G 临时牌照有望上半年发（点击查看原文） 

2019 年 02 月 14日 华尔街见闻 媒体：谷歌计划发布廉价智能手机，以期为生态系统争取到更多用户（点击查看原文） 

2019 年 02 月 14日 经济参考报 中国首个 5G 智慧高速公路项目落地湖北（点击查看原文） 

2019 年 02 月 13日 新浪财经 5G 基站布点低调开启 三大运营商“摩拳”场景测试（点击查看原文） 

2019 年 02 月 13日 澎湃  工信部：春节 7天移动数据流量消费同比增长 130%（点击查看原文） 

2019 年 02 月 13日 通信世界网 菲律宾环球电信力挺华为，计划第二季度推出 5G 网络服务（点击查看原文） 

2019 年 02 月 13日 搜狐网 iPhoneSE2 概念设计欣赏：方方正正 无线充电！（点击查看原文） 

2019 年 02 月 13日 腾讯财经 高通被韩国 FTC判罚 2.42 亿美元 1.8 亿美元必须缴纳（点击查看原文） 

2019 年 02 月 13日 金融界 成都设 50亿基金抢占 5G 先机（点击查看原文） 

2019 年 02 月 12日 观察者网 2019 年印度手机市场保持增长：小米、三星争第一（点击查看原文） 

2019 年 02 月 12日 AI财经社 IDC：2018 年中国手机市场下滑 10%，小米四季度同比下降 35%（点击查看原文） 

2019 年 02 月 12日 新浪财经 中国智能家居行业分析：2019年互联互通将成为场景化争夺（点击查看原文） 

2019 年 02 月 12日 cnBeta.COM 先发制人：苹果希望法院宣告其并未侵犯 FISI的 USB 充电技术专利（点击查看原文） 

2019 年 02 月 12日 AI财经社 华为芯片采购升至全球第三，去年半导体采购支出超 210亿美元（点击查看原文） 

2019 年 02 月 11日 新浪微博 Counterpoint：全球手机市场首次萎缩 中国品牌海外扩张愈演愈烈（点击查看原文） 

2019 年 02 月 11日 工业和信息化部 江西通信企业联合规范携号转网行为（点击查看原文） 

2019 年 02 月 11日 东南网 福建：2020年城市重点区域基本实现 5G 信号覆盖（点击查看原文） 

2019 年 02 月 11日 华尔街见闻 北京移动开通数十个 5G基站服务自动驾驶等项目（点击查看原文） 

2019 年 02 月 11日 深圳新闻网 深圳率先开展 5G商用试点 今年将实现小规模连片组网（点击查看原文）  

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所  

http://new.qq.com/omn/20190215/20190215A0K0J3.html
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http://new.qq.com/omn/20190215/20190215A0BM0I.html
file:///d:/013576/Desktop/www.cnii.com.cn/industry/2019-02/15/content_2140897.htm
http://www.techweb.com.cn/ucweb/news/id/2723926
file:///d:/013576/Desktop/www.sohu.com/a/294855086_162522
http://www.techweb.com.cn/tele/2019-02-15/2723921.shtml
http://app.why.com.cn/epaper/webpc/qnb/html/2019-02/15/content_81877.html
https://www.cailianpress.com/
http://www.cww.net.cn/article?id=446702
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http://epaper.21jingji.com/html/2019-02/15/content_100998.htm
file:///d:/013576/Desktop/tech.ifeng.com/a/20190214/45310360_0.shtml
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file:///d:/013576/Desktop/tech.ifeng.com/a/20190214/45309767_0.shtml
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http://finance.sina.com.cn/7x24/
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风险提示 
 

1. 中美贸易摩擦升级 

如果中美贸易摩擦升级，或将影响云计算产业的跨国合作，从而影响我国云计算企业的市

场拓展和发展进程；或将影响我国通信设备产业发展。 

 

2. 5G 发展进程不及预期 

若 5G 发展进程不及预期，5G 产业链相关企业收入利润不及预期。 
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