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——煤炭行业周报（20190217） 

 周报观点：需求回暖，关注煤矿复产情况 

本周，川财能源指数上涨 1.20%，沪深 300 上涨 2.81%。春节节气后第一周，

部分工厂复工叠加南方雨雪天气带来的用电负荷增长共同拉动电厂日耗煤上

升，本周电厂日耗煤均值报 44.88 万吨，周环比上涨 7.99 万吨，对应的电厂煤

炭库存可用天数周均值回落 6 天至 38 天。下游需求好转带动港口动力煤询盘

增多，港口煤价格小幅上行，本周末秦皇岛 5500K 动力煤价格报 600 元/吨，

周环比上涨 18 元/吨。我们认为短期内主导煤价走势的因素主要有三点，其一，

用煤终端的节后复产进度，我们预计下周用煤需求将继续回暖，制造加工型工

厂陆续复工及水泥、化工企业复产都将拉动用煤需求稳定增长；其二，主产地

煤矿的复产情况，榆林市能源局 15 日发布《全市煤矿安全生产大排查大整治

第一批重大隐患挂牌督办企业清单》，首批复产煤矿产能 1.7 亿吨仅占全市总产

能的 40%左右，同时约有 6680 吨产能被列为文件挂牌督办的第一批隐患产能，

在整改完成前不得复产，榆林地区煤矿复产时间较预期提前但复产规模低于预

期，短期内区域煤炭供给仍受停限产影响较大；其三，电厂终端煤炭库存消化

情况，当前六大电厂煤炭库存报 1731.84 万吨，仍处于历年同期高位，终端高

库存对煤炭价格的压制仍在，若后续电厂库存得以顺利去化，电厂进入新一轮

补库存阶段，煤炭整体价格或可迎来趋势性上涨。 

焦煤方面，北方港口澳洲煤炭进口受限将进一步加剧国内优质主焦煤供需紧

张，主焦煤资源稀缺性加速凸显，煤炭资源以主焦煤为主的煤企长期竞争力更

强，相关标的为山西焦化、淮北矿业。此外，主焦煤稀缺将一定程度助力替代

品喷吹煤需求增长，喷吹煤企业潞安环能值得关注。 

 行业、公司要闻：榆林市第一批复产煤炭产能为 1.69 亿吨 

榆林市能源局 2 月 14 日正式发布《全市第一批同意申请复工复产煤矿清单》，

全市各重点产煤县市区上报第一批拟申请复工复产煤矿共计 49 处，涉及产能

16880 万吨/年。经市县两级政府研究，同意常乐堡、薛庙滩等 49 处煤矿按照

有关要求，开展复工复产工作。（榆林市能源局） 

 价格：环渤海动力煤 5500 周环比上涨 0.18% 

环渤海动力煤 5500K 报 572 元/吨，周环比上涨 0.18%；唐山二级冶金焦报 1990

元/吨，周环比持平；秦皇岛至广州运费报 36.5 元/吨，周环比下跌 9.88%；秦

皇岛至上海运费报 26.5 元/吨，周环比持平。 

 库存：秦皇岛港口煤炭库存周环比下跌 2.35% 

截至本周末，秦皇岛港煤炭库存报 519 万吨，周环比下跌 2.35%；曹妃甸港煤

炭库存报 431 万吨，周环比上涨 1.48%。 

风险提示：宏观经济形势调整，行业政策变化。 
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1.指标速览 

表格 1. 一周行业指标变动情况速览 

项目 单位  最新数据 周度变动 月度变动 年度变动 

动力煤 

环渤海指数 元/吨 572 0.18% 0.53% 0.35% 

炼焦煤 

柳林 4号焦精煤坑口价 元/吨 930 0.00% 0.00% 0.00% 

古交 2号焦精煤 元/吨 1750 0.00% -2.78% -2.78% 

运费 

秦皇岛、天津、京唐-广州 元/吨 36.5 -9.88% -12.05% -19.78% 

秦皇岛、天津、京唐-上海 元/吨 26.5 0.00% -13.11% -20.90% 

港口库存 

秦皇岛库存 万吨 519 -2.54% -4.33% -8.22% 

发电集团日耗煤及库存 

发电集团日耗煤 万吨 45.58 24.37% -39.49% -42.49% 

发电集团库存 万吨 1731.84 4.63% 22.83% 15.83% 

资料来源：wind，川财证券研究所 

 

2.要闻汇总 

2.1 川财观点：需求回暖，关注煤矿复产情况 

本周，川财能源指数上涨 1.20%，沪深 300 上涨 2.81%。春节节气后第一周，

部分工厂复工叠加南方雨雪天气带来的用电负荷增长共同拉动电厂日耗煤上

升，本周电厂日耗煤均值报 44.88 万吨，周环比上涨 7.99 万吨，对应的电厂

煤炭库存可用天数周均值回落 6 天至 38 天。下游需求好转带动港口动力煤询

盘增多，港口煤价格小幅上行，本周末秦皇岛 5500K 动力煤价格报 600 元/

吨，周环比上涨 18 元/吨。我们认为短期内主导煤价走势的因素主要有三点，

其一，用煤终端的节后复产进度，我们预计下周用煤需求将继续回暖，制造加

工型工厂陆续复工及水泥、化工企业复产都将拉动用煤需求稳定增长；其二，

主产地煤矿的复产情况，榆林市能源局 15 日发布《全市煤矿安全生产大排查

大整治第一批重大隐患挂牌督办企业清单》，首批复产煤矿产能 1.7 亿吨仅占

全市总产能的 40%左右，同时约有 6680 吨产能被列为文件挂牌督办的第一批

隐患产能，在整改完成前不得复产，榆林地区煤矿复产时间较预期提前但复产

规模低于预期，短期内区域煤炭供给仍受停限产影响较大；其三，电厂终端煤

炭库存消化情况，当前六大电厂煤炭库存报 1731.84 万吨，仍处于历年同期高

位，终端高库存对煤炭价格的压制仍在，若后续电厂库存得以顺利去化，电厂
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进入新一轮补库存阶段，煤炭整体价格或可迎来趋势性上涨。 

焦煤方面，北方港口澳洲煤炭进口受限将进一步加剧国内优质主焦煤供需紧张，

主焦煤资源稀缺性加速凸显，煤炭资源以主焦煤为主的煤企长期竞争力更强，

相关标的为山西焦化、淮北矿业。此外，主焦煤稀缺将一定程度助力替代品喷

吹煤需求增长，喷吹煤企业潞安环能值得关注。 

 

2.2 行业新闻：2018年12月份全国铁路煤炭发运量同比增长14.4% 

 榆林市能源局于 2 月 14 日正式发布《全市第一批同意申请复工复产煤矿

清单》《全市煤矿安全生产大排查大整治第一批重大隐患挂牌督办企业清

单》。全市各重点产煤县市区上报第一批拟申请复工复产煤矿共计 49 处，

其中榆阳区 15 处、横山区 2 处、神木市 15 处、府谷县 17 处，涉及产能

16880 万吨/年。（榆林市能源局） 

 为健全矿产资源有偿使用制度，深入推进“放管服”改革，更好推动山西

省矿山地质环境治理和生态修复保护，山西省政府日前印发通知，取消山

西省矿山环境恢复治理保证金制度，建立矿山环境治理恢复基金，并按照

“企业所有、政府监管、专户储存、专款专用”的原则制定了基金管理办

法。（中国煤炭资源网） 

 据贵州日报报道，2 月 12 日召开的贵州省煤矿复工复产及安全生产工作

视频会议要求，在确保安全的前提下，2 月 20 日前 90%的煤矿实现复工

复产，3 月 6 日前全面复工复产，确保电煤供应，为全省经济增长实现“开

门红”提供支撑。（贵州日报） 

 国家发展改革委下达了四川省煤矿安全改造 2019 年中央预算内投资

25107 万元，专项用于川煤集团、古叙煤田公司、嘉阳集团等煤矿安全改

造。（中国煤炭资源网） 

 中国 1 月份进口煤炭 3350.3 万吨，同比增加 547.4 万吨，增长 19.52%；

环比增加 2327.3 万吨，增长 227.5%。（海关总署） 

 中国 1 月份出口煤炭 60.2 万吨，同比增加 32.1 万吨，增长 114.6%，环

比增加 29.2 万吨，增长 94.19%。1 月份煤炭出口值为 11040 万美元，同

比增长 92.8%，环比增长 106.36%。由此可推算出出口单价为 183.39 美

元/吨，环比上涨 10.81 美元/吨，同比下跌 20.17 美元/吨。（海关总署） 

 2019 年 1 月份中国出口焦炭 71.6 万吨，同比增加 3 万吨，增长 4.4%；

环比减少 40.2 万吨，下降 35.96%。1 月份焦炭出口额为 20510 万美元，
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同比增长 3.6%，环比下降 42.06%。据此推算出口单价为 286.45 美元/吨，

环比下跌 30.19 美元/吨，同比下跌 2.03 美元/吨。（海关总署） 

 2018 年，朔黄铁路发展公司完成总运量 3.16 亿吨，同比增长 2.7%，其

中年煤炭运量首次突破 3 亿吨。（神华朔黄铁路网站） 

 

2.3 公司新闻：中煤能源实现 1月份实现商品煤产量 833 万吨 

 上海能源（600508）：公司收到《国家能源局关于新疆昌吉白杨矿区苇子

沟煤矿一期工程项目核准的批复》（国能发煤炭〔2019〕8 号），对公司控

股子公司中煤能源新疆鸿新煤业有限公司（公司持股比例 80%）苇子沟煤

矿一期工程项目核准，同意中煤能源新疆鸿新煤业有限公司建设年产 240

万吨苇子沟煤矿一期工程及配套选煤厂，项目总投资 19.83 亿元。 

 靖远煤电（000552）：公司于 2018 年 2 月 24 日、6 月 7 日先后在《巨潮

资讯网》、《证券时报》发布了《关于公司下属煤矿产能指标转让暨收到首

批价款的公告》《关于收到红会四矿产能指标转让第二期价款的公告》，公

司与鄂尔多斯市转龙湾煤炭有限公司签订《煤炭产能置换指标转让合同》，

将红会四矿煤炭产能置换指标转让给转龙湾煤炭公司，并已收到首批价款

907.2 万元、第二期转让价款 680.4 万元。近日，公司收到转龙湾煤炭公

司支付的第三期转让价款 680.4 万元，至此转龙湾煤炭公司关于红会四矿

产能指标转让价款已全部结清。 

 中煤能源（606898）：中煤能源公布 1 月份主要经营数据，公司 1 月份实

现商品煤产量 833 万吨，实现商品煤销量 1616 万吨；实现聚乙烯产量 5.5

万吨，实现聚乙烯销量 5.7 万吨；实现聚丙烯产量 5.6 万吨，实现聚丙烯

销量 4.6 万吨。 
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3.煤炭股一周表现 

3.1 行业表现比较 

图 1： 行业版块表现  图 2： 版块 PE（ttm） 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所   资料来源：wind，川财证券研究所 

 

3.2 煤炭股一周表现 

表格 2. 本周煤炭版块涨跌幅前十后十 

 股票代码 股票简称 收盘价 本周涨幅 本月涨幅 本年涨幅 PE（ttm） 

 

 

 

 

 

前十标的 

600157 永泰能源 1.89 16.67% 20.38% 41.04% 38.99 

000723 美锦能源 4.69 9.84% 12.74% 46.11% 18.02 

000571 新大洲 A 2.90 6.62% 14.17% -15.45% 110.36 

600758 红阳能源 3.53 6.01% 7.95% 8.62% 10.04 

600997 开滦股份 6.37 4.43% 2.08% 12.35% 19.58 

600725 ST 云维 2.47 4.22% 7.86% 5.11% 372.09 

000552 靖远煤电 2.74 4.18% 6.61% 7.03% 11.35 

600403 大有能源 3.82 3.24% 3.80% 4.09% 19.01 

601666 平煤股份 3.72 2.76% 4.49% 5.68% 6.38 

600971 恒源煤电 6.06 2.54% 5.03% 7.64% 5.49 

 

后十标的 

601225 陕西煤业 8.15 -2.98% -3.21% 9.54% 7.80 

601088 中国神华 19.65 -1.80% -0.91% 9.41% 8.68 

603113 金能科技 12.18 -1.54% -1.14% 13.36% 12.13 

资料来源：wind，川财证券研究所 
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4.动力煤价格及供需 

4.1 动力煤价格 

图 3： 动力煤价格指数  图 4： 电煤价格指数 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图 5： 中国煤炭价格指数  图 6： 环渤海动力煤价格指数 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

4.2 动力煤供需 

图 7： 动力煤总需求与总供给  图 8： 动力煤行业消费量 
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资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨 

 

图 9： 动力煤供需缺口  图 10： 发电集团日耗煤 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨 

   

图 11： 发电集团煤炭库存 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨 

 

图 12： 发电集团煤炭库存可用天数 
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资料来源：wind，川财证券研究所；单位：天 

 

图 13： 重要港口煤炭库存 

 
资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨 

 

图 14： 动力煤进出口数量  图 15： 动力煤进出口金额 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：亿美元 
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5.炼焦煤价格及供需 

5.1 炼焦煤价格 

图 16： 国内主要地区炼焦煤价格  图 17： 焦煤期货结算价 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

5.2 炼焦煤供需 

图 18： 炼焦煤总需求及总供给  图 19： 炼焦煤供需缺口 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨 
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5.3 炼焦煤库存 

图 20： 炼焦煤港口库存  图 21： 国内独立焦化厂炼焦煤库存 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨 

 

图 22： 炼焦煤平均可用天数：独立焦化厂  图 23： 大中型钢厂炼焦煤平均库存可用天数 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：天   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：天 

 

图 24： 炼焦煤进出口数量  图 25： 炼焦煤进出口金额 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：亿美元 
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6.焦炭价格及供需 

6.1 焦炭价格 

图 26： 天津港准一级冶金焦价格  图 27： 唐山二级冶金焦到厂价 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

6.2 焦炭供需 

图 28： 焦炭产量及同比  图 29： 焦炭港口库存 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨 
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图 30： 大中型钢厂焦炭平均库存可用天数 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：天 

 

风险提示 

国内外宏观经济形势调整 

国内外宏观经济形势的变化可能影响到行业的整体表现。 

行业政策变化 

行业政策发生变化将会较大程度影响行业。 
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