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[Table_Summary] 

投资要点： 

 上周行情 

上周五个交易日，沪深 300 上涨 1.88%，汽车及零部件板块上涨 3.67%，跑

赢大盘 1.80 个百分点。其中，乘用车子行业上涨 2.37%；商用车子行业上涨

6.12%；汽车零部件子行业上涨 3.79%；汽车经销服务子行业上涨 6.51%。 

个股方面，涨幅居前的有全柴动力、中通客车、诺力股份、斯太尔、湖南天

雁；跌幅居前的有常青股份、华域汽车、上汽集团、鸿特科技、跃岭股份。 

 行业新闻 

1）工信部 2019 年第 1 批新能源汽车推荐目录：小鹏/零跑/观致等 106 款车

型入榜；2）工信部公布第七批减免车船税新能源车型目录，371 款新能源汽

车进入；3）加州 DMV2018 年度报告出炉：Waymo 一骑绝尘，百度 Apollo

在中国领先；4）湖南：加大新能源城市配送车辆推广力度；5）30 多家企业

落户湖北武汉国家智能网联汽车基地。 

 公司新闻 
1）比亚迪：1 月新能源汽车销量 2.87 万辆，同比增长 291%；2）北汽蓝谷：

北汽新能源 1 月汽车销量 4512 辆，同比下降 43.66%；3）广汽集团 1 月销

量近 21 万辆，自主合资呈现“冰火两重天”；4）上汽集团：1 月销量 61.15

万辆，同比下降 14.13%；5）精锻科技：收到大众（天津）两个新项目配套

定点“提名协议”；6）四维图新与宝马汽车签署自动驾驶地图许可协议。 

 本周行业策略与个股推荐 
本周工信部公布 2019 年第 1 批新能源汽车推荐目录，进入此次推荐目录的

高端乘用车相对较多，纯电动乘用车平均续航里程大幅提升，续航里程在 400

千米以上的占比达到 54%。我们认为，新能源汽车市场已进入后补贴时代，

新能源汽车补贴加速退坡已成大势所趋，随着补贴政策对于技术标准要求更

加严格，中高端新能源乘用车未来将成为增长主力；同时目前燃料电池补贴

不退坡，显示国家对燃料电池技术路线的重视，随着燃料电池研发技术不断

突破、配套设施不断完善，未来燃料电池汽车将有望成为新能源汽车领域的

终极路线之一。我们认为，持续提质降本仍然是新能源汽车产业改善供给、

激发终端需求的关键，因此未来产业技术不断升级是趋势，优质龙头车企因

具备研发优势、规模优势和更大的定价权而将充分受益。维持新能源汽车板

块“看好”评级，建议关注优质龙头企业，推荐比亚迪（002594）、北汽蓝

谷（600733）、宇通客车（600066）、宁德时代（300750，电新组覆盖）。 

智能汽车方面，目前智能网联汽车发展仍处于初级阶段，随着政策支持力度

不断加大，产业技术的不断进步，未来汽车电子与 ADAS 装配率有望快速上

升，我们坚定看好汽车电子、ADAS 领域的投资机会，建议关注拓普集团

（601689）、星宇股份（601799）、德赛西威（002920）、保隆科技（603197）。 

风险提示：政策波动风险；新能源汽车市场增速低于预期；智能驾驶产品推

广低于预期。 
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1.上周行业走势回顾 

上周五个交易日，沪深 300 上涨 1.88%，汽车及零部件板块上涨 3.67%，跑赢大

盘 1.80 个百分点。其中，乘用车子行业上涨 2.37%；商用车子行业上涨 6.12%；

汽车零部件子行业上涨 3.79%；汽车经销服务子行业上涨 6.51%。 

个股方面，涨幅居前的有全柴动力（21.31%）、中通客车（18.34%）、诺力股份

（16.62%）、斯太尔（16.28%）、湖南天雁（14.97%）；跌幅居前的有常青股份

（-5.69%）、华域汽车（-4.42%）、上汽集团（-1.58%）、鸿特科技（-0.75%）、

跃岭股份（-0.55%）。 

图 1：汽车板块走势（%，02.11-02.15） 
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资料来源：wind，渤海证券 

 

图 2：汽车板块涨幅居前的个股（02.11-02.15）  图 3：汽车板块跌幅居前的个股（02.11-02.15） 
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2.行业重要信息 

1、工信部 2019 年第 1 批新能源汽车推荐目录：小鹏/零跑/观致等 106 款车型入

榜。2019 年 2 月 14 日，工业和信息化部在官方网站发布了第 316 批《道路机动

车辆生产企业及产品公告》，本批公告中发布了《新能源汽车推广应用推荐车型

目录（2019 年第 1 批）》，共包括 49 户企业的 106 个车型，其中纯电动产品共

48 户企业 98 个型号、插电式混合动力产品共 7 户企业 8 个型号。（来源：第一

电动网） 

2、工信部公布第七批减免车船税新能源车型目录，371 款新能源汽车进入。2 月

12 日，国家工信部公布《享受车船税减免优惠的节约能源 使用新能源汽车车型

目录》（第七批）。该批《目录》对节能型汽车和新能源汽车车型进行了汇总。其

中，插电式混合动力乘用车共计 11 款，包括华晨宝马之诺、宝马 X1、广汽丰田

LEVIN、比亚迪宋等车型。纯电动商用车共 340 款，包括东风牌纯电动物流车、

中国中车牌纯电动客车等车型。插电式混合动力商用车和燃料电池商用车分别有

11 款和 9 款。（来源：第一电动网） 

3、加州DMV2018年度报告出炉：Waymo一骑绝尘，百度Apollo在中国领先。

美国加州车辆管理所（DMV）近日公布了 2018 年度的自动驾驶路测数据。在提

交报告的 48 家企业中，行业领先者谷歌母公司 Alphabet 旗下的 Waymo 以 127

万英里的里程数一马当先。而中国的头部玩家百度也跨越了 15000 英里的里程

碑，Apollo 2018 年总里程数 18093 英里，同比增长 818%，年度 MPI 同比增长

401%，成绩依然“很稳”。（来源：盖世汽车） 

4、湖南：加大新能源城市配送车辆推广力度。日前，湖南省人民政府办公厅正

式印发《湖南省推进运输结构调整三年行动计划实施方案》。根据这份《方案》

的规划，到 2020 年，湖南省内的城市建成区新增和更新轻型物流配送车辆中，

新能源车辆和达到国六排放标准清洁能源车辆的比例超过 50%，重点区域达到

60%。这份《方案》的重点内容包括：加大新能源城市配送车辆推广应用力度，

加快新能源和清洁能源车辆推广应用，各地将公共充电桩建设纳入城市基础设施

规划建设范围，加大用地、资金等支持力度，在物流园区、工业园区、大型商业

购物中心、农贸批发市场等货流密集区域，集中规划建设专用充电站和快速充电

桩。（来源：汽车之家） 

5、30 多家企业落户湖北武汉国家智能网联汽车基地。武汉开发区与中国移动湖

北公司近日签署框架协议，共建国家新能源和智能网联汽车基地，力争在军运会
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举办前，实现国内首家 5G 全场景智能网联汽车技术试验及示范运营。截至目

前，国家新能源与智能汽车基地已吸引 30 多家人工智能研发、自动驾驶测试、

5G 通信等企业落户。（来源：湖北日报） 

3.公司重要信息 

1、比亚迪：1 月新能源汽车销量 2.87 万辆，同比增长 291%。2 月 13 日，比亚

迪发布 2019 年 1 月销量快报，公告显示，1 月份，比亚迪销售新能源汽车共计

28668 辆，同比增长 291.11%。其中，插电式混合动力汽车共计销售 11786 辆，

同比增长 65.79%。另外，燃油汽车 1 月份销量为 15252 辆，同比下跌 56.43%。

动力电池方面，1 月份，比亚迪新能源汽车动力电池及储能电池装机总量约为

1.55GWh。（来源：第一电动网） 

2、北汽蓝谷：北汽新能源 1 月汽车销量 4512 辆，同比下降 43.66%。2 月 16

日，北汽蓝谷发布 2019 年 1 月份产销快报，公告显示，1 月份，北汽新能源生

产新能源汽车 142 辆，同比大幅减少 98.17%；销量方面，1 月份销售新能源汽

车 4512 辆，同比降低 43.66%。（来源：wind 资讯） 

3、广汽集团 1 月销量近 21 万辆，自主合资呈现“冰火两重天”。广汽集团披露

其 2019 年 1 月份汽车产销数据，数据显示，集团 1 月份汽车产量为 182,335 辆，

同比减少 2.20%。而本月汽车销量为 209,709 辆，同比减少 0.21%。新年第一个

月产销量均较去年同期有所下降。值得注意的是，开年首月广汽丰田销量同比增

幅高达 74.82%，而广汽自主乘用车销量同比降幅达到 44.64%，呈现出“冰火两

重天”的局面。（来源：盖世汽车） 

4、上汽集团：1 月销量 61.15 万辆，同比下降 14.13%。2 月 14 日，上汽集团公

布 2019 年 1 月份产销快报，其中 1 月份汽车销量 611,502 辆，同比减少 14.13%，

环比减少7.31%；1月份汽车产量622,640辆，同比减少14.47%，环比减少1.12%。

（来源：wind 资讯） 

5、精锻科技：收到大众（天津）两个新项目配套定点“提名协议”。精锻科技 2

月 14 日晚公告，近日，公司收到大众（天津）关于 MEB 项目差速器锥齿轮和主

动轴、从动轴共 4 个件号配套定点的“提名协议”，该项目大众（天津）规划的

年需求量为 71 万台套，公司供货份额为总需求量的 80%。此外，公司收到大众

（天津）关于 DQ501 双离合自动变速器项目 4 根轴配套定点的“提名协议”，该

项目客户规划的年需求量为 29.7 万台套，公司供货份额为总需求量的 80%。（来
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源：e 公司） 

6、四维图新与宝马汽车签署自动驾驶地图许可协议。2 月 12 日，四维图新发布

公告称，近日，北京四维图新科技股份有限公司与宝马（中国）汽车贸易有限公

司签署了自动驾驶地图及相关服务的许可协议，公司将为其在中国销售的 2021

年-2024 年量产上市的宝马集团所属品牌汽车提供 Level 3 及以上自动驾驶地图

产品和相关服务，具体销售数量和销售金额取决于在中国销售的搭载自动驾驶系

统的宝马集团所属品牌汽车的销量。（来源：第一电动网） 

4.行业策略与个股推荐 

本周工信部公布 2019 年第 1 批新能源汽车推荐目录，进入此次推荐目录的高端

乘用车相对较多，纯电动乘用车平均续航里程大幅提升，续航里程在 400 千米以

上的占比达到 54%。我们认为，新能源汽车市场已进入后补贴时代，新能源汽车

补贴加速退坡已成大势所趋，随着补贴政策对于技术标准要求更加严格，中高端

新能源乘用车未来将成为增长主力；同时目前燃料电池补贴不退坡，显示国家对

燃料电池技术路线的重视，随着燃料电池研发技术不断突破、配套设施不断完善，

未来燃料电池汽车将有望成为新能源汽车领域的终极路线之一。我们认为，持续

提质降本仍然是新能源汽车产业改善供给、激发终端需求的关键，因此未来产业

技术不断升级是趋势，优质龙头车企因具备研发优势、规模优势和更大的定价权

而将充分受益。维持新能源汽车板块“看好”评级，建议关注优质龙头企业，推

荐比亚迪（002594）、北汽蓝谷（600733）、宇通客车（600066）、宁德时代（300750，

电新组覆盖）。 

智能汽车方面，目前智能网联汽车发展仍处于初级阶段，随着政策支持力度不断

加大，产业技术的不断进步，未来汽车电子与 ADAS 装配率有望快速上升，我们

坚定看好汽车电子、ADAS 领域的投资机会，建议关注拓普集团（601689）、星

宇股份（601799）、德赛西威（002920）、保隆科技（603197）。 

风险提示：政策波动风险；新能源汽车市场增速低于预期；智能驾驶产品推广低

于预期。 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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