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医药行业：周报（2019.02.11-2019.02.15）               2019 年 02 月 18 日 

  

中性（维持） 

 

 医药行业市场表现 

上周中信一级行业医药指数周涨幅为 6.09%，同期沪深 300 指数周涨幅

为 2.81%，跑赢沪深 300 指数 3.28 个百分点。截至 2019 年 2 月 15 日，

医药行业对应 PE（TTM）整体为 27.6 倍，沪深 300 对应 PE 为 11.2 倍。

医药子行业对应 PE 分别为：化药 PE 为 28 倍、中药 PE 为 20 倍、生物

药 PE 为 50 倍、医药流通 PE 为 17 倍、医疗器械 PE 为 35 倍、医疗服

务 PE 为 68 倍。 

 行业要闻 

广州 GPO 对 15 个大品种下手，对标全国最低价； 

石药、东阳光、海南普利这 3 个药或将加速上市、直接过评，2 个有望

首家！ 

抢食超百亿 NASH 市场，歌礼、广生堂、先为达生物有新进展。  

 公司公告 

中国医药（600056）国家卫健委接到江西省卫健委报告，江西省卫健

委疾控中心检测上海新兴静注人免疫球蛋白（批号：20180610Z）艾滋

病抗体阳性。 

片仔癀（600436）2018 年业绩快报，实现营业收入 47.98 亿元，同比

增长 29.19%；归母净利润为 11.28 亿元，同比增长 39.83%；扣非后归

母净利润为 11.09 亿元，同比增长 43.03%，每股收益 1.87 元。 

丽珠集团（000513）公司全资子公司丽珠集团丽珠制药厂收到世界卫

生组织（WHO）出具的 PQ（预认证）确认函，确认其自主研发的卡那

霉素注射液通过了 WHO 的 PQ 认证。 

 投资策略 

当前已经进入年报季，业绩符合预期或超预期的个股具有较大反弹空

间，建议大家积极关注。由于原料药属于高耗能、高污染产业，受环保

高压政策影响，导致部分原料药产能开工不足，供给受限，需求端未受

影响，从而出现供不应求的状态，原料药价格暴涨，我们看好龙头原料

药企业。医药政策难有放松，行业内部调整需要时间，我们继续给予行

业中性评级。 

 风险提示 

1、医药政策调整风险；2、药品降价风险；3、药品安全事件等。 

行业研究 

 

市场表现 截至 2019.02.15 

 

 

 

 

分析师：张科然 
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一、市场表现 

上周中信一级行业医药指数周涨幅为 6.09%，同期沪深 300 指数周涨幅为

2.81%，跑赢沪深 300 指数 3.28 个百分点。截至 2019 年 2 月 15 日，医药行

业对应 PE（TTM）整体为 27.6 倍，沪深 300 对应 PE 为 11.2 倍。医药子行业

对应 PE 分别为：化药 PE 为 28 倍、中药 PE 为 20 倍、生物药 PE 为 50 倍、

医药流通 PE 为 17 倍、医疗器械 PE 为 35 倍、医疗服务 PE 为 68 倍。 

图表 1：中信一级行业周涨跌幅（%） 
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数据来源： WIND、华融证券整理 

上周受大盘超跌反弹影响个股涨多跌少，超跌个股表现抢眼，其中涨幅超

过 30%的有四环生物和康美药业，四环生物 跌幅靠前的有*ST 长生、宜华健

康，均为前期出现风险的个股。由于进入年报披露季节，建议大家重点业绩优

良的个股，警惕大额计提商誉减值及非经常性损益类的个股。 

图表 2：2019 年 2 月 11 日至 2 月 15 日周涨幅 TOP5 与周跌幅 TOP5 的股票 

排名 周涨幅 TOP5 医药股 排

名 

周跌幅 TOP5 医药股 

代码 名称 周涨幅（%） 代码 名称 周跌幅（%） 

1 000518 四环生物 61.07% 1 002680 *ST 长生 -14.58% 

2 600518 康美药业 43.30% 2 000150 宜华健康 -12.20% 

3 002252 上海莱士 24.35% 3 300753 爱朋医疗 -4.07% 

4 300653 正海生物 16.56% 4 002223 鱼跃医疗 -3.04% 

5 603707 健友股份 15.68% 5 600055 万东医疗 -2.73% 

数据来源：华融证券整理 

二、行业新闻 
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1、广州 GPO 对 15 个大品种下手，对标全国最低价 

2018 年 12 月，广州公布将上年采购金额前 20 的药品纳入首批医保集团

谈判范围。随后，氯化钠已于 1 月 20 日率先完成谈判；氯吡咯雷、恩替卡韦、

阿托伐他汀、氨氯地平 4 个品种为“4+7”品种，不需再次谈判。 

2019 年 2 月 13 日，广州 GPO 采购平台发布通知，将对剩下的重组人粒

细胞刺激因子等 15 种药品进行谈判。通知要求，相关品种须在规定时间内报

送全国最低价，方可参与本次谈判。谈判首先进入人机谈判环节，参考全国最

低价进行。采购金额高或降价不充分的，将进入专家谈判环节。 

根据药智辅助与重点监控用药数据库显示，15 个药品中，包括奥拉西坦、

紫杉醇、磷酸肌酸钠、布地奈德、康艾、前列地尔等是多地重点监控的辅助用

药。 

2、石药、东阳光、海南普利这 3 个药或将加速上市、直接过评，2 个有望首家！  

近日，药审中心官网显示，进入 2 月以来有 9 个受理号 8 个品种拟纳入优

先审评审批，其中包括 1 个进口药和 8 个仿制药。下图为 9 个拟纳入优先审评

受理号的申报详情： 

图表 3：2019 年 2 月新拟纳入优先审评审批的药品及受理情况 

 
数据来源：药智网、华融证券整理 
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1 个进口药受理号为优时比研发的拉考沙胺注射液，其片剂于 2018 年 11

月 21 日，刚刚在我国由青峰药业首仿上市，成为中国市场 11 年来首个获批的

第三代新型抗癫痫药物。数据显示，拉考沙胺片 2017 年全球销售达 9.7 亿欧

元，国内目前尚无注射液剂型产品获批上市。 

8 个仿制药受理号中，成都英诺新科技和江苏奥赛康药业申报的卡波姆产

道凝胶和泊沙康唑注射液 2 个受理号为化药 3 类，目前国内暂无仿制上市，其

它 6 个受理号的 5 个品种均在国内已有上市企业。 

东阳光的抗血栓形成药替格瑞洛片和石药欧意的抗痴呆药盐酸美金刚片，

2 个品种在国内均只有 1 家企业上市。盐酸美金刚片目前只有联邦制药的首仿

获批上市，而且目前暂未通过一致性评价，此次石药欧意获得加速，有望成为

第一家过评企业。替格瑞洛片目前只有深圳信立泰药业获批上市，不过以新 4

类申报，视同通过一致性评价，东阳光有望成为第二家通过企业。 

布洛芬缓释胶囊和注射用伏立康唑也均未有企业通过一致性评价，只是前

者已经有上海信谊天平药业、珠海润都制药 2 家企业获得受理，后者暂无企业

获受理，所以海南普利制药很有可能成为首家通过企业。 

3、抢食超百亿 NASH 市场，歌礼、广生堂、先为达生物有新进展 

上周非酒精性脂肪性肝炎（NASH）创新药市场好消息不断：广生堂具有

全球知识产权的原创药 GST-HG151，非酒精性脂肪肝病及肝纤维化可逆转全

球创新药临床申请获得受理。公司表示，未来叠加国家对十三五重大新药优先

政策，有望成为全球重磅一线创新药。 

歌礼通过合作获得了3-VBiosciences全球首创药TVB-2640及相关化合物

大中华区开发、制造和商业化的独家权益。同时，3-VBiosciences 也完成了由

歌礼领投的 1,800 万美元 E 轮融资，所获资金用于 TVB-2640 的持续开发，包

括在美国、中国两地开展 NASH 临床二期研究。 

专注于研发 NASH 新药的先为达生物完成 A 轮近 2 亿人民币融资。2019

年，先为达生物将有 2 个具有国际知识产权的 I 类新药提交 IND。 

在企业追逐、资本不断涌入的背后，是一个巨大的蓝海市场。据广生堂公

告显示，目前全球范围内尚没有批准任何药物用于非酒精性脂肪肝病（NAFLD）

和非酒精性脂肪性肝炎（NASH）的治疗。根据有关数据及预测，一旦相关针

对 NASH 适应症的专利药物获批上市，到 2025 年其用药市场将超过 150 亿美
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元。 

三、公司公告 

1、中国医药（600056）：下属企业上海新兴静注人免疫球蛋白艾滋病抗体阳性 

公司 2019 年 2 月 11 日公告，近日，国家卫健委办公厅下发了《关于暂停

使用上海新兴医药股份有限公司相关批号静注人免疫球蛋白的通知》（国卫发

明电[2019]4 号）。通知中指出，国家卫健委接到江西省卫健委报告，江西省卫

健委疾控中心检测上海新兴医药股份有限公司（以下简称“上海新兴”）静注

人免疫球蛋白（批号：20180610Z）艾滋病抗体阳性。 

上海新兴为公司控股子公司，公司对此事件高度重视，立即成立专项工作

小组，派驻上海新兴进行现场督导，现将情况汇报如下：人免疫球蛋白是一种

由人的血浆制备的血液制品，主要用于危重感染和免疫缺陷患者的治疗。 本

批次静注人免疫球蛋白（批号：20180610Z）于 2018 年 10 月 12 日由上海市

食品药品检验所批签，共计 12,226 瓶，规格为 5%，2.5g/50ml/瓶，保质期到 

2021 年 6 月 8 日。 

2019 年 2 月 6 日，国家卫健委发布《关于“静注人免疫球蛋白艾滋病抗

体阳性”有关问题的回应》：已第一时间派出工作组赴地方指导工作，并召集

专家对有关问题进行分析研判。根据国际相关文献报道，结合该药品灭活病毒

的生产工艺特点和产品 PH 值等因素，专家认为使用该药品的患者感染艾滋病

的风险很低。 

2019 年 2 月 6 日，国家药监局公布《上海新兴相关产品初步调查情况》：

上海方面对涉事批次静注人免疫球蛋白进行的艾滋病、乙肝、丙肝三种病毒核

酸检测，结果均为阴性；江西方面对患者的艾滋病病毒核酸检测，结果为阴性。 

截至 2018 年 9 底，上海新兴合并口径资产总计 3.84 亿元，占公司资产总

额的 1.5%；净资产总计 3.61 亿元，占公司净资产总额的 3.6%；2018 年 1-9

月，上海新兴合并口径累计实现营业收入 1.53 亿元，占公司营业收入总额的

0.69%；实现净利润 7,183 万元，归属于其母公司的净利润为 3,663 万元，占

公司归属于上市公司股东的净利润总额的 2.95%。 

综上， 上海新兴经营规模及利润在公司占比不大，对公司影响较小。 
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2、片仔癀（600436）：公布 2018 年业绩快报 

2019 年 2 月 12 日公司 2018 年业绩快报，实现营业收入 47.98 亿元，同

比增长 29.19%；归母净利润为 11.28 亿元，同比增长 39.83%；扣非后归母净

利润为 11.09 亿元，同比增长 43.03%，每股收益 1.87 元。 

业绩增长主要是由于母公司漳州片仔癀药业股份有限公司及子公司厦门

片仔癀宏仁医药有限公司（合并）销售收入增加所致。 

公司营业利润同比增长 40.13%、利润总额同比增长 41.15%、归属上市公

司股东的净利润同比增长 39.83%、归属上市公司股东的扣除非经常性损益的

净利润同比增长 43.03%及基本每股收益同比增长 39.55%，主要系公司核心产

品片仔癀系列销售增长以及基金投资收益增加导致营业利润增长所致。 

公司 2018 年的投资收益约 8,701.90万元，2017年的投资收益约 4,757.78 

万元，同比增长 82.90%，主要系：母公司漳州片仔癀药业股份有限公司参与

医疗健康领域投资基金-漳州兴证片仔癀股权投资合伙企业（有限合伙），公司

按长期股权投资的权益法核算其 2017 年的投资收益约-11.24 万元，根据 2018

年 9 月 7 日中国证券业协会发布的《非上市公司股权估值指引》，基金执行事

务合伙人（兴证创新资本管理有限公司）对已投项目进行估值确认，公司核算

其 2018 年的投资收益约 4,600 万元（未经审计）。 

3、丽珠集团（000513）：卡那霉素注射液通过 WHO 的 PQ 认证 

2019 年 2 月 15 日公布丽珠医药集团股份有限公司（以下简称“本公司”） 

全资子公司丽珠集团丽珠制药厂（以下简称“丽珠制药厂”） 收到世界卫生组

织（WHO）出具的 PQ（预认证）确认函，确认其自主研发的卡那霉素注射液

通过了 WHO 的 PQ 认证。 

卡那霉素注射液与其他抗结核药物联用，主要用于治疗由结核分枝杆菌引

起的各种形式的结核。截至本公告日，卡那霉素注射液累计研发投入约为人民

币 638 万元。2017 年卡那霉素制剂全球销售总额为 6,115.10 万美元，较 2016 

年增长 38.44%。其中，卡那霉素注射剂销售总额为 324.26 万美元，较 2016

年增长 24.72%。 

本次卡那霉素注射液通过 WHO 的 PQ 认证，列入 WHO 推荐采购清单，

为卡那霉素制剂销售国际市场打开了渠道，为本公司进一步拓展海外市场提供
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了有力的支持，并为后续高端制剂产品的国际认证打下坚实基础。 

四、行业投资策略 

当前已经进入年报季，业绩符合预期或超预期的个股具有较大反弹空间，

建议大家积极关注。由于原料药属于高耗能、高污染产业，受环保高压政策影

响，导致部分原料药产能开工不足，供给受限，需求端未受影响，从而出现供

不应求的状态，原料药价格暴涨，我们看好龙头原料药企业。医药政策难有放

松，行业内部调整需要时间，我们继续给予行业中性评级。 

五、风险提示 

1、医药政策调整风险； 

2、药品降价风险； 

3、药品安全事件等。 
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投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

15%以上 
看好 预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%以上 

推    荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中    性 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数变动在

-5%到 5%内 
看淡 预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%以上 

卖    出 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数跌幅在

15%以上 
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