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——休闲服务行业周报（20190217） 

❖ 川财周观点 

本周休闲服务板块在市场情绪的推动下涨幅较大，上涨 7.04%。子板块中，旅

游综合、酒店、餐饮和景区分别上涨 8.28%、7.01%、6.10%、4.39%。本周，

板块权重股中国国旅表现较好。在免税消费数据方面，春节期间海南离岛免税

保持稳定增长，购物人次和购物金额分别同比增长 23.23%和 33.56%。在公司

消息方面，公司将以自有资金 5000 万港币设立中免香港市内免税店，有望进

一步扩大自身的免税业务版图。另外，中青旅、首旅酒店、锦江股份等低估值

标的在本周市场情绪的推动下，反弹幅度较大。 

从全国 2018 年全年和 2019 年春节的旅游数据可以看到，受国内市场消费相对

低迷的影响，旅游行业增速有所放缓，景气度相对较弱。建议关注行增速较好

且业绩确定性较高的个股，相关标的：宋城演艺（300144）、中国国旅（601888）。

同时，建议关注受益于杭黄高铁开通的标的：黄山旅游（600054）。 

❖ 市场表现 

本周川财文化娱乐指数上涨 9.38%，收于 7992.39 点。沪深 300 指数上涨 2.81%，

休闲服务指数上涨 7.04%。板块共 30 支个股上涨，2 支个股下跌，涨幅前 3 的

分别是中国国旅（9.38%）、首旅酒店（9.35%）、中青旅（9.33%）；仅有的 2 支

下跌个股分别是科锐国际（-1.66%）和大连圣亚（-0.07%）。 

❖ 公司公告  

1、中国国旅（601888）：公司董事会审议通过《关于在香港投资开设市内免税

店的议案》，同意公司全资子公司—中国免税品（集团）有限责任公司的全资

子公司—中免国际有限公司以自有资金在香港投资设立全资子公司—中免香

港市内免税店有限公司（名称以实际注册为准），注册资本为 5000万港币，并

由该公司在香港开设运营市内免税店。 

2、当代明诚（600136）：公司发布回购公司股份的预案公司。公司拟以自有资

金或自筹资金通过集中竞价交易方式进行回购股份，拟回购资金总额不低于人

民币 0.8 亿元（含 0.8 亿元，下同）、不超过人民币 1.6 亿元（含 1.6 亿元，

下同），回购股份将用于转换公司发行的可转换为股票的公司债券。 

❖ 行业动态 

1、文化和旅游部发布 2018 年旅游市场统计数据：全年，国内旅游人数 55.39

亿人次，比上年同期增长 10.8%；入出境旅游总人数 2.91 亿人次，同比增长

7.8%；全年实现旅游总收入 5.97 万亿元，同比增长 10.5%。初步测算，全年全

国旅游业对 GDP 的综合贡献为 9.94 万亿元，占 GDP 总量的 11.04%。旅游直

接就业 2826 万人，旅游直接和间接就业 7991 万人，占全国就业总人口的

10.29%。（文化和旅游部） 

❖ 风险提示：国内旅游市场增速不及预期。 
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一、川财周观点 

本周休闲服务板块在市场情绪的推动下涨幅较大，上涨 7.04%。子板块中，旅

游综合、酒店、餐饮和景区分别上涨 8.28%、7.01%、6.10%、4.39%。本周，

板块权重股中国国旅表现较好。在免税消费数据方面，春节期间海南离岛免税

保持稳定增长，购物人次和购物金额分别同比增长 23.23%和 33.56%。在公

司消息方面，公司将以自有资金 5000 万港币设立中免香港市内免税店，有望

进一步扩大自身的免税业务版图。另外，中青旅、首旅酒店、锦江股份等低估

值标的在本周市场情绪的推动下，反弹幅度较大。 

从全国 2018 年全年和 2019 年春节的旅游数据可以看到，受国内市场消费相

对低迷的影响，旅游行业增速有所放缓，景气度相对较弱。建议关注行增速较

好且业绩确定性较高的个股，相关标的：宋城演艺（300144）、中国国旅

（601888）。同时，建议关注受益于杭黄高铁开通的标的：黄山旅游（600054）。 

二、市场行情回顾 

2.1 指数、板块涨跌幅 

本周，餐饮旅游指数相对沪深 300 指数上涨 4.23%，其中餐饮旅游指数上涨

7.28%,沪深 300 指数上涨 2.81%。 

 

图 1： 餐饮旅游指数与沪深 300（2018 年至今） 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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在板块对比中，餐饮旅游在 29 个行业指数中排名第 4 位。电子元器件、农林

牧渔和通信板块表现突出。 

图 2： 本周行业涨跌幅对比 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

2.2 个股表现 

本周，餐饮旅游板块在市场情绪和权重股反弹两方面的推动下涨幅较大。板块

共 30 支个股上涨，2 支个股下跌。涨幅前 5 的分别是中国国旅（9.38%）、首

旅酒店（9.35%）、中青旅（9.33%）、腾邦国际（7.47%）、新智认知（7.09%）。 

 

表格 1. 板块个股涨幅前 10 

项目 名称 
周涨跌

幅 

最新

收盘 

市值

(亿) 

收入 E 

(百万) 

利润 E 

(百万) 

动态市

盈率 

TTM 市

盈率 
PEG 

月涨

跌幅 

年涨

跌幅 

601888.SH 中国国旅 9.38  59.61 1164  50192  4511  26  37  0.8  9.4  -1.0  

600258.SH 首旅酒店 9.35  16.84 165  8754  888  19  19  0.6  12.4  5.5  

600138.SH 中青旅 9.33  14.30 104  12179  642  16  17  1.2  11.0  10.9  

300178.SZ 腾邦国际 7.47  8.20 51  5922  381  13  14  0.5  10.1  -9.3  

603869.SH 新智认知 7.09  16.62 58  3207  369  16  16  0.5  8.7  10.5  

603043.SH 广州酒家 6.60  30.05 121  2608  430  28  28  1.2  7.4  11.0  

600358.SH 国旅联合 6.44  3.80 19  0  0  0  -62  0.0  11.4  8.0  

600054.SH 黄山旅游 6.39  9.82 69  1726  443  17  15  3.1  9.1  4.7  

000610.SZ 西安旅游 6.32  7.40 18  0  0  0  -101  0.0  9.3  -1.2  

000796.SZ 凯撒旅游 6.28  6.60 53  9024  325  16  27  0.5  9.5  -0.6  

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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三、行业动态 

3.1 公司公告 

本周，1）中国国旅：公司第三届董事会第十八次会议于于 2019 年 2 月 12 日

以通讯方式召开。审议通过《关于在香港投资开设市内免税店的议案》，同意

公司全资子公司—中国免税品（集团）有限责任公司的全资子公司—中免国际

有限公司以自有资金在香港投资设立全资子公司—中免香港市内免税店有限

公司（名称以实际注册为准），注册资本为 5000 万港币，并由该公司在香港

开设运营市内免税店。2）当代明诚：公司拟以自有资金或自筹资金通过集中

竞价交易方式进行回购股份，拟回购资金总额不低于人民币 0.8 亿元（含 0.8

亿元，下同）、不超过人民币 1.6 亿元（含 1.6 亿元，下同），回购股份将用于

转换公司发行的可转换为股票的公司债券。 

 

表格 2. 公司公告 

上市公司 公共主题 主要内容 

中国国旅 

关于国有股份

无偿划转完成

过户登记的公

告 

公司收到旅游集团转来的由中国证券登记结算有限责任公司出具的《过户登记确认

书》，确认旅游集团将其持有的公司 39,049,510 股股份无偿划转给海南省国资委持

有的股份过户登记手续已办理完毕。本次无偿划转完成后，公司总股本不变，旅游

集团持有公司 1,040,642,690 股股份，占总股本的 53.30%，海南省国资委持有公司

39,049,510 股股份，占总股本的 2.00%。本次无偿划转不会导致公司控股股东、实

际控制人发生变更。 

中国国旅 

第三届董事会

第十八次会议

(通讯方式)决

议公告 

公司第三届董事会第十八次会议于于 2019年 2 月 12日以通讯方式召开。审议通过

《关于在香港投资开设市内免税店的议案》，同意公司全资子公司—中国免税品（集

团）有限责任公司的全资子公司—中免国际有限公司以自有资金在香港投资设立全

资子公司—中免香港市内免税店有限公司（名称以实际注册为准），注册资本为 5000

万港币，并由该公司在香港开设运营市内免税店。 

云南旅游 

发行股份及支

付现金购买资

产暨关联交易

报 告 书 ( 草

案)(修订稿) 

本次交易方案为云南旅游向华侨城集团及李坚、文红光、贾宝罗三名自然人股东以

发行股份及支付现金购买资产的方式购买其所持文旅科技 100%股权。其中，云南旅

游以发行股份方式购买华侨城集团、李坚、文红光及贾宝罗分别持有的文旅科技

60.00%、12.80%、9.60%及 9.60%股权，即发行股份支付比例为文旅科技 100%股权

交易作价的 92.00%；以支付现金方式购买李坚、文红光及贾宝罗分别持有的文旅科

技 3.20%、2.40%及 2.40%股权，即现金支付比例为文旅科技 100%股权交易作价的

8.00%。 

黄山旅游 

关于境内上市

外资股（B 股）

股份回购实施

结果暨股份变

动公告 

2019 年 2月 1日，公司完成回购，已实际回购公司 B股股份 17,920,560 股，占公

司总股本 2.4%，回购最高价格 1.255 美元/股，回购最低价格 1.169 美元/股，回购

均价 1.216 美元/股，使用资金总额 21,791,547.68 美元（含佣金等）,折合人民币

1.5005 亿元，超过本次回购计划资金上限 3 亿元的一半。经公司申请，公司将在中

国证券登记结算有限责任公司注销本次所回购的 B 股股份 17,920,560 股，并及时
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办理变更登记手续等相关事宜。本次回购股份全部用作注销并将相应减少注册资

本，公司总股本将由原 747,300,000 股减少至 729,379,440 股 

科锐国际 

关于持股 5%

以上股东减持

达到 1%的公

告 

公司近日收到持股 5%以上股东 Career International (HongKong)Limited(以下简

称“CareerHK”)《关于股份减持情况的告知函》，其减持本公司股份 2,024,700 股，

占本公司总股本的 1.125%。本次股份减持后，CareerHK 仍持有本公司股份

16,950,451 股，占公司总股本的 9.417%。  

当代明诚 

关于以集中竞

价交易方式回

购公司股份预

案的公告 

公司拟以自有资金或自筹资金通过集中竞价交易方式进行回购股份，拟回购资金总

额不低于人民币 0.8 亿元（含 0.8 亿元，下同）、不超过人民币 1.6 亿元（含 1.6

亿元，下同），回购股份将用于转换公司发行的可转换为股票的公司债券。本次回

购股份的价格为不超过人民币 12.27 元/股（含） 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

3.2 行业资讯 

1）文化和旅游部发布 2018 年旅游市场统计数据：全年，国内旅游人数 55.39

亿人次，比上年同期增长 10.8%；入出境旅游总人数 2.91 亿人次，同比增长

7.8%；全年实现旅游总收入 5.97 万亿元，同比增长 10.5%。初步测算，全年

全国旅游业对 GDP 的综合贡献为 9.94 万亿元，占 GDP 总量的 11.04%。旅

游直接就业 2826 万人，旅游直接和间接就业 7991 万人，占全国就业总人口

的 10.29%。 

 

表格 3. 行业要闻 

新闻标题 主要内容 

文化和旅游部：2018 年

旅游市场基本情况 

2018 年全年，国内旅游人数 55.39 亿人次，比上年同期增长 10.8%；入出境旅游总人

数 2.91 亿人次，同比增长 7.8%；全年实现旅游总收入 5.97万亿元，同比增长 10.5%。

初步测算，全年全国旅游业对 GDP的综合贡献为 9.94万亿元，占 GDP 总量的 11.04%。

旅游直接就业2826万人，旅游直接和间接就业 7991万人，占全国就业总人口的 10.29%。 

新加坡：中国内地连续

第二年成最大旅游客源

地 

经初步估算，2018年新加坡接待中国内地旅客约 341.7万人次，比上年增长 6%。中国

内地连续第二年成为新加坡最大旅游客源地。2018 年新加坡接待国际旅客约 1850 万

人次，比上年增长 6.2%。 

出境游:中国赴以色列

旅游人数 3 年内增长超

1 倍 

据以色列旅游部方面的数据，2018 年赴以色列中国游客约 10.5万人次，相比 2015年

4.7万人次增长超 1 倍。 

大陆游客赴台数创新

低：3 年少赚 1400 亿台

币 

2018 年大陆游客出境游达 1.4972 亿人次，再创新高，但其中只有 269 万人次赴台，

是 6年来新低，首次占陆客出境游不到 2%。台湾旅游业估计，蔡英文当局上台后，陆

客共减少 361万人次，台湾至少少赚 1400 亿新台币。 

出入境：中国游客去年

到访柬埔寨达 200 万人

次 

柬埔寨政府部门 2月 11日的一份公开报告显示，去年柬埔寨接待国际游客 620万人次，

同比增长 11%，中国游客大幅增长，达到 200 万人次。其中一个因素是柬中两国的航

班不断增加，每周达 207 趟航班往返两国。而在到访的国际游客中，首选旅游景区分
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别是金边(48%)、暹粒省(37%)、滨海地区(14%)和生态旅游区(1%)。 

艾威联合：2019 年 2月

出境旅游价格指数报告 

根据最新发布的《2019 年 2 月出境旅游价格指数报告》，2019 年 2 月份出境旅游价格

综合指数（OPI）为 114.5，与 1月份相比环比上涨 7.3%，与去年同期相比下降了 11.2%。

2 月伊始，随着中国农历新年和春节黄金周假期的到来，出境游需求有比较明显的增

长，出境游产品价格也普遍较 1 月份上涨，特别是热带海岛目的地比较受青睐，价格

环比涨幅较大。尽管春节假期过后价格普遍回落，但整体来看，2 月份各大洲出境旅

游价格指数与 2019 年 1月份相比仍出现不同幅度的上升。 

2019 春节各省份旅游收

入：19省收入超百亿 

2019年春节假期已结束，在已经公布春节旅游收入的 27 个省份中，四川以 580.42 亿

元列旅游总收入排行榜第一名，同样也是接待游客总数最多的省份。根据排行榜中的

数据显示，19 省份旅游总收入均超过百亿，其中 8省份旅游总收入超过 200亿元，分

别为四川、广东、陕西、云南、浙江、安徽、福建、湖南。 

资料来源：文化和旅游部，品橙旅游，环球旅讯，川财证券研究所 

 

风险提示 

国内旅游市场增速不及预期 

根据上半年我国的旅游数据看，国内游在游客人次和旅游收入方面均在快速增

长，出境游和入境游分别保持了个位数增长。预计下半年国内游和出入境游均

保持稳定增长。 
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