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生态环境部：环保治理力度不会放松，更不能走回头路 

公用事业行业 

投资要点： 

 一周行情汇总 

本周（02/11-02/15）沪指收报2682.4点，周涨幅为2.45%，公用事业（申

万Ⅰ）涨幅为4.60%。个股方面，隆华科技、科达洁能等涨幅居前。 

 行业新闻点评 

生态环境部：环保治理力度不会放松，更不能走回头路。环保行业在未来

几年仍将保持高速发展，具备长期投资价值；短期在市场回暖的情况下也

将迎来估值修复的机会。江苏省委办公厅印发《关于全面加强生态环境保

护坚决打好污染防治攻坚战的实施意见》。明年作为“十三五”最后一年，

考核临近，各地将加大生态环境保护工作力度，确保目标的圆满完成，将

有效推动环保市场的加速释放。河长制治水工作在多地持续推进。继去年

河长制在全国全面建立以来，目前工作重心已转变为全面见效，未来随着

治理工作的深入以及“十三五”目标考核的临近，相关市场亦将加速释放。 

 公司公告点评 

兴蓉环境（000598.SH）：发布18年业绩快报，归母净利润同比增长10.30%。

18年全年实现营收41.60亿元，同比增长11.48%，归母净利润9.88亿元，

同比增长10.30%，利润增长幅度略低于预期。预计公司19-20年EPS分别

为0.40、0.47元，对应市盈率分别为11、9倍，给与“推荐”评级。 

 周策略建议 

近来随着明确规范的PPP项目不属于地方政府隐形债务、保持基建补短板

力度以及加大金融支持民营企业解决融资难融资贵的政策暖风频吹，或将

有助于高质量PPP项目更好地推进，同时叠加我们对环保产业发展历程的

梳理及18年前三季度板块业绩及目前估值水平的总体表现，认为水环境治

理、水质监测、固废处置、环卫服务仍将保持较高的行业景气度，是当下

需重点把握的板块，仍存在中长期投资机会。本周环保板块表现良好，跑

赢大盘。新年伊始，各地积极推进环保相关工作。总体来看，污染防治攻

坚战政治高度不断提升，第二轮环保督察也已拉开序幕；同时，生态环境

部表示今年环保治理力度不会放松，更不能走回头路，环保高压态势仍将

持续，环保行业将保持高速增长，具备长期投资价值。具体来看，河长制

治水推进加速明显，多地落实相关政策及工作细则，有效促进相关市场释

放，利好相关治理标的如国祯环保（300388.SZ）及监测标的先河环保

（300137.SZ）等。 

 风险提示内容 

政策力度不达预期、整合不达预期、订单释放不达预期、盈利能力下滑 
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1 本周市场走势回顾 

1.1 板块指数表现走势情况 

本周（02/11-02/15）沪指收报 2682.4 点，周涨幅为 2.45%，公用事业（申万Ⅰ）

跌幅为 4.60%。个股方面，隆华科技、科达洁能等涨幅居前。 

图表 1：公用事业板块过去一年涨跌幅（%） 

 

来源：WIND，国联证券研究所 

图表 2：18 年年初至今各行业涨跌幅（%） 

 

来源：WIND，国联证券研究所 

 

 

图表 3：本周各行业涨跌幅（%） 
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来源：WIND，国联证券研究所 
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图表 4：环保工程及服务一年涨跌幅（%）  图表 5：燃气子行业一年涨跌幅（%） 

 

 

 

来源：WIND，国联证券研究所  来源：WIND，国联证券研究所 

图表 6：水务子行业一年涨跌幅（%）  图表 7：电力子行业一年涨跌幅（%） 
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1.2 板块估值情况 

图表 11：环保及公用事业市盈率走势（PE-TTM） 

 

0

5

10

15

20

25

30 沪深300 公用事业(申万) 

来源：WIND，国联证券研究所  来源：WIND，国联证券研究所 

图表 8：18 年年初至今各子行业涨跌幅（%）  图表 9：本周各子行业涨跌幅（%） 

 

 

 

来源：WIND，国联证券研究所  来源：WIND，国联证券研究所 

图表 10：本周环保行业涨跌幅前 5 大股票和估值 

涨幅前五 跌幅前五 

证券代码 证券简称 涨跌幅（%） 证券代码 证券简称 涨跌幅（%） 

300263 隆华科技 30.73% 无 无 无 

600499 科达洁能 21.59%    

000068 华控赛格 16.71%    

002310 东方园林 16.14%    

300021 大禹节水 15.14%    

来源：WIND，国联证券研究所 
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来源：WIND，国联证券研究所 

 

 

2 行业新闻点评 

江苏省委办公厅印发《关于全面加强生态环境保护坚决打好污染防治攻坚战的

实施意见》。 

《意见》明确我省到 2020 年全面完成“十三五”生态环境保护目标，包括全省

PM2.5 平均浓度降至 46 微克/立方米，平均优良天数比率达 72%；地表水国考断面

水质优Ⅲ比例达 70.2%以上，国家考核水功能区达标率 82%以上；土壤环境质量总

体保持稳定等。《意见》同时重点对“蓝天碧水净土”保卫战进行精心谋化系统部署。 

目前，“蓝天”保卫战已进入重点巩固阶段；“碧水”保卫战在各地全面铺开；

“净土”保卫战前期工作也已开始。明年作为“十三五”最后一年，考核临近，各地

图表 12：电力子行业市盈率走势（PE-TTM）  图表 13：环保工程及服务市盈率走势（PE-TTM） 

 

 

 

来源：WIND，国联证券研究所  来源：WIND，国联证券研究所 

图表 14：燃气子行业市盈率走势（PE-TTM）  图表 15：水务子行业市盈率走势（PE-TTM） 

 

 

 

来源：WIND，国联证券研究所  来源：WIND，国联证券研究所 

0

5

10

15

20

25

30

2
0

1
8

-0
2

-2
2

2
0

1
8

-0
3

-2
2

2
0

1
8

-0
4

-2
2

2
0

1
8

-0
5

-2
2

2
0

1
8

-0
6

-2
2

2
0

1
8

-0
7

-2
2

2
0

1
8

-0
8

-2
2

2
0

1
8

-0
9

-2
2

2
0

1
8

-1
0

-2
2

2
0

1
8

-1
1

-2
2

2
0

1
8

-1
2

-2
2

2
0

1
9

-0
1

-2
2

沪深300 电力(申万) 

0

5

10

15

20

25

30

35

2
0

1
8

-0
2

-2
2

2
0

1
8

-0
3

-2
2

2
0

1
8

-0
4

-2
2

2
0

1
8

-0
5

-2
2

2
0

1
8

-0
6

-2
2

2
0

1
8

-0
7

-2
2

2
0

1
8

-0
8

-2
2

2
0

1
8

-0
9

-2
2

2
0

1
8

-1
0

-2
2

2
0

1
8

-1
1

-2
2

2
0

1
8

-1
2

-2
2

2
0

1
9

-0
1

-2
2

沪深300 环保工程及服务Ⅱ(申万) 

0

5

10

15

20

25

30

35

40

45

2
0

1
8

-0
2

-2
2

2
0

1
8

-0
3

-2
2

2
0

1
8

-0
4

-2
2

2
0

1
8

-0
5

-2
2

2
0

1
8

-0
6

-2
2

2
0

1
8

-0
7

-2
2

2
0

1
8

-0
8

-2
2

2
0

1
8

-0
9

-2
2

2
0

1
8

-1
0

-2
2

2
0

1
8

-1
1

-2
2

2
0

1
8

-1
2

-2
2

2
0

1
9

-0
1

-2
2

沪深300 燃气Ⅱ(申万) 

0

5

10

15

20

25

30

2
0

1
8

-0
2

-2
2

2
0

1
8

-0
3

-2
2

2
0

1
8

-0
4

-2
2

2
0

1
8

-0
5

-2
2

2
0

1
8

-0
6

-2
2

2
0

1
8

-0
7

-2
2

2
0

1
8

-0
8

-2
2

2
0

1
8

-0
9

-2
2

2
0

1
8

-1
0

-2
2

2
0

1
8

-1
1

-2
2

2
0

1
8

-1
2

-2
2

2
0

1
9

-0
1

-2
2

沪深300 水务Ⅱ(申万) 



   

 7 请务必阅读报告末页的重要声明 

行业研究简报 

将加大生态环境保护工作力度，确保目标的圆满完成，将有效推动环保市场的加速释

放，建议积极关注。 

河长制治水工作在多地持续推进。 

近日，宁夏自治区党委书记石泰峰签署了总河长令，通过了《宁夏美丽河湖建设

行动方案（2019-2020 年）》，决定用两年时间开展美丽河湖建设行动。同期，天津

市河长办组织召开打好城市黑臭水体治理攻坚战调度会议，分析存在问题、研究部署

下一步工作。 

继去年河长制在全国全面建立以来，目前工作重心已转变为全面见效，治水工作

的有序推进也带来了水环境治理市场的进一步释放，开年以来市场热度不减、大单频

出；未来随着治理工作的深入以及“十三五”目标考核的临近，相关市场亦将加速释

放，利好水环境治理商国祯环保（300388.SZ）以及环境监测企业先河环保

（300137.SZ）等，建议积极关注。 

生态环境部：环保治理力度不会放松，更不能走回头路。 

近日，国务院新闻办举办了打击污染环境犯罪等问题新闻发布会。2018 年，全

国检察机关办理的公益诉讼案件共 11 万余件。同时，生态环境部法规与标准司司长

别涛表示，在当前的经济形势下，环保治理的力度不会放宽、放松，更不能走回头路。 

2019 年以来污染防治攻坚战政治高度不断提升，第二轮环保督察也已拉开序幕，

高压态势仍将持续。同时，检察机关充分发挥自身诉讼检察职能，为依法打好污染防

治攻坚战、深入推进生态文明建设提供有力司法保障。环保行业在未来几年仍将保持

高速发展，具备长期投资价值；短期在市场回暖的情况下也将迎来估值修复的机会，

建议积极关注。 

3 公司公告点评 

兴蓉环境（000598.SH）：发布 18 年业绩快报，归母净利润同比增长 10.30%。 

公司发布 18 年业绩快报，18 年全年实现营收 41.60 亿元，同比增长 11.48%，

归母净利润 9.88 亿元，同比增长 10.30%，利润增长幅度略低于预期。公司 18 年水

务业务稳步增长，自来水售水量同比增长逾 6%，污水处理量同比增长约 5%，垃圾

焚烧板块增长较快，发电量同比增长过 50%。预计 19 年隆丰发电厂投运将带来新的

增量。公司近年来加大市场拓展力度，截至 2018 年 6 月底公司在建项目的总预算为

124.69 亿元，与目前经营资产规模相当，未来发展空间广阔。同时公司拟使用自有

资金以不超过人民币4.5元/股的价格，回购不低于 5000万股股份（占总股本的1.67%）

且不超过 1 亿股（占总股本的 3.35%），用于后续员工持股计划或者股权激励，回

购有望提升进一步增强投资者信心，同时后续的员工持股或股权激励为公司第一次股

权激励，有望将公司、员工、股东利益统一，提升员工积极性。预计公司 19-20 年

EPS 分别为 0.40、0.47 元，对应市盈率分别为 11、9 倍，给与“推荐”评级。 

4 周公司重要公告汇总 
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图表 16：本周环保行业上市公司重要公告 

公司 公告日期 关键字 公告内容 

隆华科技 2.12 增持结束 

2019 年 1 月 31 日，公司接到副董事长、总经理孙建科先生的

通知，孙建科先生于 2019 年 1 月 29 日-31 日通过大宗交易方

式共增持公司股份 430 万股，占公司总股本的 0.47%，其增持

计划已全部实施完毕。 

先河环保 2.12 回购进展 

截至 2019 年 1 月 31 日，公司累计通过股票回购专用证券账户

以集中竞价交易方式回购股份数量为 5,658,540 股，占公司目

前总股本的 1.03%，最高成交价为 8.74 元/股，最低成交价为

6.99元/股, 支付的总金额为45,470,567.77元（不含交易费用）。 

易世达 2.12 回购进展 

截至 2019 年 1 月 31 日，公司通过股票回购专用证券账户以集

中竞价交易方式累计回购公司股份 3,208,400 股，占公司目前

总股本的比例为 1.81%，最高成交价为 16.10 元/股，最低成交

价为 13.00 元/股，支付的总金额为 45,989,047.97 元（不含交

易费用），符合既定回购方案。 

富春环保 2.12 回购进展 

截至 2019 年 1 月 31 日，公司通过股票回购专用证券账户以集

中竞价交易方式累计回购股份数量共 1,147,700 股，占公司总

股本的 0.1284%，最高成交价为 4.39 元/股，最低成交价为 4.32

元/股，支付总金额为 4,999,039.5 元(含交易费用）。本次回购

股份符合公司股份回购方案及相关法律法规的要求。 

隆华科技 2.12 减持完成 

公司于 2019 年 1 月 31 日收到公司控股股东、实际控制人李占

明先生出具的《关于减持公司股份计划实施情况的告知函》，李

占明先生通过大宗交易减持公司股份 460 万股，其减持计划已

实施完毕。 

三维丝 2.12 董秘辞职 

公司于 2019 年 2 月 11 日接到副总经理、董事会秘书王怀忠先

生的《辞职报告》。王怀忠先生因其个人原因，自 2019 年 2 月

12 日起辞去厦门三维丝环保股份有限公司副总经理、董事会秘

书及兼任的各子公司相关职务。王怀忠先生的原定任期与第四

届董事会董事任期一致；其辞职报告自送达董事会之日起生效；

辞职后，王怀忠先生在公司及子公司不再担任任何职务。在聘

任新的董事会秘书前，公司暂由董事、常务副总经理、财务总

监徐秀丽女士代行董事会秘书职责；公司将按照相关规定尽快

聘任新的董事会秘书。 

兴源环境 2.12 解除冻结 

2019 年 2 月 11 日，公司通过中国证券登记结算有限责任公司

系统查询，获悉前期兴源控股被司法冻结的 4,000,000 股已解

除冻结。 

中金环境 2.13 回购进展 

截至 2019 年 1 月 31 日，公司通过回购专用证券账户以集中竞

价交易方式累计回购股份数量 29,740,285 股，占公司总股本的

1.55%，最高成交价为 4.05 元/股，最低成交价为 3.22 元/股，

支付的总金额为 111,085,912.53 元（含交易费用）。 

汉威科技 2.13 收到补助 

近日，公司控股子公司郑州汉威智源科技有限公司及郑州汉威

公用事业科技有限公司下属子公司分别收到了政府专项资金，

共计 1.6 亿元。公司获得的上述政府补助系现金形式的补助，

并已实际到账。 

江南水务 2.13 赎回公告 江南水务转债将停止转股，本次提前赎回完成后，江南转债将
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5 策略跟踪 

在上海证券交易所摘牌。赎回登记日为 2019 年 2 月 13 日，赎

回价格为 100.912 元/张（债券面值加当期应计利息，当期利率

1.0%，且当期利息含税），赎回款发放日为 2019 年 2 月 20 日。 

龙马环卫 2.14 减持进展 

2019 年 1 月 3 日，公司发布了《公司董事减持股份计划公告》

（公告编号：2019-001），董事陈敬洁先生自公告披露之日起

15 个交易日之后的 6个月内通过集中竞价或大宗交易或两者相

结合的方式减持合计不超过 3,500,000 股，即合计不超过公司

总股本的 1.1705%，且减持数量不超过其所持有的公司股份的

25%。截至本公告日，其通过集中竞价交易方式和大宗交易方

式累计减持公司股票 2,007,300 股，已经达其减持计划数量的

一半，其减持计划尚未实施完毕。 

伟明环保 2.15 签订合同 

公司下属控股子公司中环智慧环境有限公司与福建省二建建设

集团有限公司就双方买卖工艺系统设备签署《平潭餐厨垃圾处

理厂项目设计施工总承包（EPC 项目）工艺系统设备采购项目

采购合同》，供货范围包含预处理系统、厌氧发酵系统、沼气净

化存储提纯系统、沼液处理系统、除臭系统、辅助生产工程和

智能控制平台等工艺系统设备采购（其中餐饮垃圾预处理系统

处理能力不低于 55 吨/日，厨余垃圾预处理系统处理能力不低

于 110 吨/日），合同金额为 4,650 万元（含税）。 

江南水务 2.15 转股结果 

截至 2019 年 2 月 13 日，累计共有 84,000 元“江南转债”已转换

成公司股票，累计转股数为 10,292 股，占可转债转股前公司已

发行股份总额的 0.0011%。截至 2019 年 2 月 13 日，尚未转股

的可转债金额为 24,032,000 元，占可转债发行总量的

3.1621%。本次提前赎回完成后，“江南转债”将在上海证券交易

所摘牌。 

东方园林 2.16 兑付公告 

公司 2018 年度第二期超短期融资券（简称：18 东方园林

SCP002，代码：011801588）应于 2019 年 2 月 16 日（周六）

兑付本息（因周末顺延至 2 月 18 日（周一））。公司已于 2019

年 2 月 15 日将本息共 1,245,567,123.29 元足额支付到上海清

算所应收固定收益产品付息兑付资金户，预计上海清算所将于 2

月 18 日（周一）完成兑付。 

龙马环卫 2.16 取得备案 

公司于 2018 年 8 月 27 日召开第四届董事会第二十四次会议及

第四届监事会第十六次会议审议通过了《关于参与投资设立产

业并购基金暨关联交易的议案》。近日，东证龙马（嘉兴）投资

合伙企业（有限合伙）取得中国证券投资基金业协会颁发的《私

募投资基金备案证明》。 

津膜科技 2.18 减持预告 

公司于近日收到公司董事叶泉先生关于减持公司股份计划的告

知函，叶泉先生目前持有公司股份 3,608,046 股，占公司总股

本比例 1.1872 %，计划自本次减持计划预披露公告发布之日起

十五个交易日后的六个月内，以集中竞价方式减持股份累计不

超过 180,402 股，即不超过公司总股本比例 0.0594%。 

来源：WIND，国联证券研究所 
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近来随着明确规范的 PPP 项目不属于地方政府隐形债务、保持基建补短板力度

以及加大金融支持民营企业解决融资难融资贵的政策暖风频吹，或将有助于高质量

PPP 项目更好地推进，同时叠加我们对环保产业发展历程的梳理及 18 年前三季度板

块业绩及目前估值水平的总体表现，认为水环境治理、水质监测、固废处置、环卫服

务仍将保持较高的行业景气度，是当下需重点把握的板块，仍存在中长期投资机会。

本周环保板块表现良好，跑赢大盘。新年伊始，各地积极推进环保相关工作。总体来

看，污染防治攻坚战政治高度不断提升，第二轮环保督察也已拉开序幕；同时，生态

环境部表示今年环保治理力度不会放松，更不能走回头路，环保高压态势仍将持续，

环保行业将保持高速增长，具备长期投资价值。具体来看，河长制治水推进加速明显，

多地落实相关政策及工作细则，有效促进相关市场释放，利好相关治理标的如国祯环

保（300388.SZ）及监测标的先河环保（300137.SZ）等。 

6 风险提示 

（1） 政策力度不达预期的风险 

（2） 行业兼并整合不达预期的风险 

（3） 订单释放不达预期的风险 

（4） 盈利能力下滑的风险
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