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粤港澳大湾区发展规划纲要发布，有望驱动新一轮环保投资 
 
 
事件 

 2 月 18 日，中共中央、国务院印发了《粤港澳大湾区发展规划纲要》。 

评论 

 将生态文明、环境保护提到新的高度：《粤港澳大湾区发展规划纲要》（以下简称《纲要》）对生态文明和环境
保护重视力度空前，其中发展目标是到 2022 年，发展活力充沛、创新能力突出、产业结构优化、要素流动顺
畅、生态环境优美的国际一流湾区和世界级城市群框架基本形成。基本原则第三条（共六条）为绿色发展，保
护生态，大力推进生态文明建设，树立绿色发展理念，坚持节约资源和保护环境的基本国策，实行最严格的生
态环境保护制度。第七章（共十一章）为推进生态文明建设，要求打造生态防护屏障、加强环境保护和治理以
及创新绿色低碳发展模式，牢固树立和践行绿水青山就是金山银山的理念，像对待生命一样对待生态环境，实
行最严格的生态环境保护制度。我们认为《纲要》对环境保护的重视将有望驱动新一轮的环保投资。 

 河流系统治理、黑臭水体治理是重点。在《加强环境保护和治理》一节中重点提到，重点整治珠江东西两岸污
染，实施东江、西江及珠三角河网区污染物排放总量控制，保障水功能，区水质达标。加强东江、西江、北江
等重要江河水环境保护和水生生物资源养护，强化深圳河等重污染河流系统治理，推进城市黑臭水体环境综合
整治，构建全区域绿色生态水网。结合 2019 年初，深圳龙岗区投资约 176 亿治理龙岗河流域(龙岗片区)、深圳
河流域(龙岗片区)、观澜河流域(龙岗片区)消除黑臭及河流水质保障工程，我们认为河流系统、黑臭水体将迎来
新的一轮治理需求。推荐关注项目经验丰富且订单充足的国祯环保。 

 大气污染、固废污染和土壤污染防治值得关注。《纲要》提出强化区域大气污染联防联控，统筹防治臭氧和细
颗粒物（PM2.5）污染，实施珠三角九市空气质量达标管理。加强危险废物区域协同处理处置能力建设，强化
跨境转移监管，提升固体废物无害化减量化资源化水平。开展粤港澳土壤治理修复技术交流与合作，积极推进
受污染土壤的治理与修复示范，强化受污染耕地和污染地块安全利用，防控农业面源污染，保障农产品质量和
人居环境安全。我们认为大气网格化监测改善空气质量效果明显，推荐关注大气网格化监测先驱且在广东有网
格化监测项目的先河环保。环保督察反馈中提到广东省垃圾焚烧产能和危废处理缺口依然很大，推荐关注垃圾
焚烧产能充足且布局危废处理的广东本地企业瀚蓝环境，深耕水泥行业多年、通过水泥窑协同处理进入危废处
理行业且进行全国布局的金圆股份。 

 能源储运体系和水利建设将加速。在第五章《加快基础设施互联互通》中提到，强化能源储运体系，加快推进
珠三角大型石油储备基地建设，统筹推进新建液化天然气（LNG）接收站和扩大已建 LNG 接收站储转能力，
依托国家骨干天然气管线布局建设配套支线，扩大油气管道覆盖面，提高油气储备和供应能力；完善水利基础
设施，坚持节水优先，大力推进雨洪资源利用等节约水、涵养水的工程建设。实施最严格水资源管理制度，加
快制定珠江水量调度条例，严格珠江水资源统一调度管理。加强饮用水水源地和备用水源安全保障达标建设及
环境风险防控工程建设，保障珠三角以及港澳供水安全。我们认为粤港澳地区能源储运体现和水利建设将加
速，推荐关注拥有 LNG 接收站的深圳燃气和拥有本地优质供水资源且区位优势明显的中山公用。 

投资建议 

 我们维持行业“买入”评级，投资组合为：国祯环保、先河环保、瀚蓝环境、金圆股份、深圳燃气。 

风险提示 

 政策执行力度不达预期的风险，项目进度不达预期的风险，垃圾焚烧补贴电价下滑的风险。 
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公司投资评级的说明： 

买入：预期未来 6－12 个月内上涨幅度在 15%以上； 

增持：预期未来 6－12 个月内上涨幅度在 5%－15%； 

中性：预期未来 6－12 个月内变动幅度在 -5%－5%； 

减持：预期未来 6－12 个月内下跌幅度在 5%以上。 

 

 

 

 

 

行业投资评级的说明： 

买入：预期未来 3－6 个月内该行业上涨幅度超过大盘在 15%以上； 

增持：预期未来 3－6 个月内该行业上涨幅度超过大盘在 5%－15%； 

中性：预期未来 3－6 个月内该行业变动幅度相对大盘在 -5%－5%； 

减持：预期未来 3－6 个月内该行业下跌幅度超过大盘在 5%以上。 
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