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重要提示：请务必阅读尾页分析师承诺、公司业务资格说明和免责条款。 

  一周表现回顾： 

上周(0211-0215)上证综指上涨 2.45%，深证成指上涨 5.75%，中小板指

上涨 6.18%，创业板指上涨 6.81%，沪深 300 指数上涨 2.81%，申万机

械行业指数上涨 5.45%，机械行业跑赢大盘。 

 行业最新动态： 

1. 中芯国际 12nm 工艺开发获突破 

2. 2019 年 1 月挖掘机销量同比增长 10% 

3. 腾辉光伏：2019 年实现单晶 PERC 产能 3GW  

 投资建议： 

1）1 月份社会融资规模增量为 4.64 万亿元，比上年同期多 1.56 万亿元，

创历史新高，宽信用持续。2019 年 1 月挖掘机销量同比增长 10%，2019

年全年挖掘机大概率呈现稳态增长。建议关注与宏观经济强周期相关的

工程机械行业。 

2）2019 年光伏上网电价政策开始讨论，预计也将很快出台。光伏行业

自 5.31 政策以后，政策出现反转，行业边际向好；叠加海外需求超预期，

2019 年海外需求有望达 80GW，行业需求持续向好。爱旭科技拟借壳

ST 新梅，晶澳太阳能拟借壳天业通联，光伏企业加速资产证券化。技术

进步是光伏行业未来平价上网和行业进步的根本驱动因素。从电池片角

度来看，高效 PERC 电池片产能依然是电池片产能发力的重点，未来 N

型、异质结太阳能(HIT)等新型高效电池技术也将实现产业化。重点关注

在新技术应用中，发挥技术更替作用的新设备企业。 

 

证券代

码 
证券简称 

股价 EPS(元） PE（倍） 
投资评级 

（元） 17A 18E 19E 17A 18E 19E 

601100 恒立液压 24.03 0.43 1.03 1.23 55 23 19 增持 

601766 中国中车 8.86 0.38 0.42 0.51 24 21 17 增持 

300747 锐科激光 138.41 2.17 3.64 5.27 64 38 26 增持 

300450 先导智能 31.50 0.61 1.13 1.73 52 28 18 增持 

600031 三一重工 9.46 0.27 0.74 0.95 35 13 10 增持 

数据来源：WIND 上海证券研究所预测   

 风险提示：宏观经济下行、行业政策变化。
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一、上周板块行情回顾 

1、指数表现与板块估值 

上周(0211-0215)上证综指上涨 2.45%，深证成指上涨 5.75%，中

小板指上涨 6.18%，创业板指上涨 6.81%，沪深 300 指数上涨 2.81%，

申万机械行业指数上涨 5.45%，机械行业跑赢大盘。 

图 1 上周行业市场表现 

 

数据来源：WIND 上海证券研究所 

上周板块估值（历史 TTM-整体法）市盈率为 29.64 倍，2019 年

以来，在春季躁动的背景下，机械行业估值持续修复。 

图 2 板块估值 

 

数据来源：WIND 上海证券研究所 

2、个股表现 

上周板块个股涨多跌少。 
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图 3 本周板块涨幅前 10 图 4 本周板块跌幅前 10 

 
 

数据来源：WIND 上海证券研究所 数据来源：WIND 上海证券研究所 

二、上周重点新闻 

1. 中芯国际 12nm 工艺开发获突破 

本月 14 日中芯国际发布 2018 年 Q4 财报，财报显示，2018 年第四季

度，中芯国际营收为 7.88 亿美元，同比持平，但较上季度减少 7.4%；

毛利润 1.34 亿美元，同比下降 9.7%，经营亏损 4093 万美元，净利润

为 2652 万美元，同比减少 44.4%。中芯国际联席 CEO 梁孟松在财报

中表示，“中芯国际第一代 FinFET 14nm 工艺已经进入客户验证阶段，

产品可靠度与良率进一步提升，同时 12nm 工艺开发也取得突破”。 

2. 2019 年 1 月挖掘机销量同比增长 10% 

挖掘机：据中国工程机械工业协会统计，2019 年 1 月纳入统计的 25

家挖掘机制造企业共销售各类挖掘机 11756 台，同比增长 10%。国内

市场销量 10142 台，同比增长 6.2%。出口 1614 台，同比增长 42%。 

3. 腾辉光伏：2019 年实现单晶 PERC 产能 3GW 

近日消息，腾辉光伏开始对泰国和中国工厂进行电池生产线升级项目。

此次产线升级将会升级泰国工厂的全部单晶 PERC 电池产能，到 2019

年底，扩大到 3 吉瓦，提高产品线中单晶 PERC 电池的比例。 

三、投资建议 

1）1 月份社会融资规模增量为 4.64 万亿元，比上年同期多 1.56 万亿

元，创历史新高，宽信用持续。2019 年 1 月挖掘机销量同比增长 10%，

2019 年全年挖掘机大概率呈现稳态增长。建议关注与宏观经济强周

期相关的工程机械行业。 
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2）2019 年光伏上网电价政策开始讨论，预计也将很快出台。光伏行

业自 5.31 政策以后，政策出现反转，行业边际向好；叠加海外需求

超预期，2019 年海外需求有望达 80GW，行业需求持续向好。爱旭科

技拟借壳 ST 新梅，晶澳太阳能拟借壳天业通联，光伏企业加速资产

证券化。技术进步是光伏行业未来平价上网和行业进步的根本驱动因

素。从电池片角度来看，高效 PERC 电池片产能依然是电池片产能发

力的重点，未来 N 型、异质结太阳能(HIT)等新型高效电池技术也将

实现产业化。重点关注在新技术应用中，发挥技术更替作用的新设备

企业。 

四、风险提示 

1）、宏观经济下行； 

2）、行业政策变化。 
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