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[Table_Summary] 行业核心观点： 

⚫ 本周有色指数上涨，但国内外大部分基本金属价格跌多

涨少，短期内注意价格波动风险。  

投资要点： 

⚫ 中长期看好锂价格走势：2018年我国新能源汽车产量

129.6万辆，同比增长 40.1%，预计 2019和 2020年新

能源汽车仍能维持较高增速。在新能源汽车需求拉动

下，预计 2020年碳酸锂的需求或将进一步提高。中国

铁塔公司停止采购铅酸电池，大力推广锂电池梯次利

用。全球主要锂生产企业均有产能扩张计划，2018年

锂盐产能不断增加。在新能源汽车渗透率有望持续提升

带来锂需求不断增长的背景下，锂的长期价值将会逐步

凸显，从而带动锂金属板块股票上涨趋势。 

⚫ 持续看好黄金前景： 2018 年全球黄金储备增加量从

2017年的 374.8吨提高了 74%至 651.5吨，黄金总需求

达 4345.1吨，同比增长 4%；其中全球央行全年增加的

官方黄金储备共计 651.5吨（同比增长 74%），显示出

全球央行增持黄金意愿高涨。全球经济增速放缓，GDP

增速预期下调，全球经济或面临巨大挑战，从而在中长

期会对以黄金为代表的贵金属需求增大，利好黄金板块

股票。 

⚫ 风险因素：产能过剩预期；价格波动风险；大盘系统性风险；

政策不确定性风险 
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1、一周行情回顾 

1.1 子板块涨跌幅 

上周有色指数上涨5.98%，跑输大盘3.17个百分点。上周中信29个一级行业指数中，

有色金属行业涨跌幅度排名第28名。有色金属指数上涨5.98%，同期沪深300指数上涨

2.81%，有色金属行业跑输沪深300指数3.17个百分点。 

 

上周各子板块除锡锑板块上涨外，其余板块均下跌。锡锑板块上涨 4.89%，跑赢沪深

300 指数 2.08个百分点；黄金板块上涨 6.03%，跑赢沪深 300指数 3.22 个百分点；

稀有金属Ⅲ板块上涨 7.13%，跑赢沪深 300指数 4.32个百分点；镍钴板块上涨 14.46%，

跑赢沪深 300 指数 11.65 个百分点；铝板块上涨 4.54%，跑赢沪深 300 指数 1.73 个

百分点；铜板块上涨 4.05%，跑赢沪深 300指数 1.24个百分点；铅锌板块上涨 3.77%，

跑赢沪深 300指数 0.96个百分点。 

 

图表1：有色金属子版块周涨跌幅（%） 

 

资料来源：Wind资讯，万联证券研究所 

 

图表2：有色金属子版块年初至今涨跌幅（%） 

 

资料来源：Wind资讯，万联证券研究所 
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1.2个股涨跌幅 

上周有色行业个股大部分上涨。中信有色金属行业105只个股周涨跌幅情况：100只个

股上涨，2只个股停牌，3只个股下跌，周涨跌幅榜前十和周涨跌幅榜后十如下表所示。 

 

图表 3：有色板块个股涨跌幅榜 

有色板块周涨跌幅榜前十（%） 有色板块周涨跌幅榜后十（%） 

代码 名称 周涨跌幅 代码 名称 周涨跌幅 

000969.SZ 安泰科技 7.65  600490.SH 鹏欣资源 -7.20  

603260.SH 合盛硅业 5.02  601020.SH 华钰矿业 -7.53  

600330.SH 天通股份 3.31  002501.SZ 利源精制 -7.72  

600459.SH 贵研铂业 1.88  000633.SZ 合金投资 -8.13  

002460.SZ 赣锋锂业 1.65  600311.SH 荣华实业 -8.27  

600456.SH 宝钛股份 1.37  002114.SZ 罗平锌电 -8.74  

600547.SH 山东黄金 0.81  300337.SZ 银邦股份 -8.75  

600768.SH 宁波富邦 0.68  000426.SZ 兴业矿业 -8.77  

002806.SZ 华锋股份 0.56  600595.SH 中孚实业 -11.46  

603937.SH 丽岛新材 0.41  600614.SH 鹏起科技 -20.16  

数据来源：Wind资讯，万联证券研究所 

 

2、金属价格追踪 

2.1基本金属和贵金属价格 

上周基本金属价格国内国外均大部分下跌，贵金属方面国内外黄金白银价格基本下

降。基本金属方面：国内除锡价格上涨外，其余全部下跌。LME铜、LME铝、LME锌、

LME 铅和 LME镍价格分别下跌 0.79%、2.04%、2.43%、2.59%和 2.89%， LME锡价格上

涨 0.19%。国外金属价格除铜上涨外，其余全部下跌：SHFE 铝、SHFE 锌、SHFE 铅、

SHFE锡和 SHFE镍分别下跌 0.71%、4.03%、3.27%、0.01%和 0.96%；SHFE铜价格上涨

0.37%。贵金属方面：COMEX黄金下跌 0.35%，SHFE黄金上涨 0.02%；COMEX白银下跌

1.78%，SHFE白银下跌 1.63%。 

 

基本金属库存方面，两市库存有升有降。LME库存方面： LME铅、LME镍库存增加，

增幅分别为 0.26%和 0.04%；LME铜、LME铝、LME锌和 LME锡库存下跌，跌幅分别为

4.04%、2.33%、14.99%和 12.10%。SHFE 库存方面： SHFE铜、SHFE 铝、SHFE锌、SHFE

铅和 SHFE锡库存分别上涨 45.11%、4.53%、84.20%、14.71%和 1.29%； SHFE镍库存

减少，跌幅为 3.00%。 

 

图表 4：基本金属和贵金属主力合约期货价格和基本金属库存涨跌幅 

品种 
收盘价 

2019/02/15 

周涨跌

幅% 

年初以

来涨跌

幅 

库存/

吨 

周库存

变化/吨 

周库存变

化幅度% 

年初以来库

存变化幅

度% 

LME 铜（美元/吨） 6,179 -0.79  2.8 143175 -6025 -4.04  9.86 

LME 铝（美元/吨） 1,851 -2.04  -1.6 1266600 -30200 -2.33  0.00 

LME 锌（美元/吨） 2,626 -2.43  5.4 93450 -16475 -14.99  -28.35 

LME 铅（美元/吨） 2,031 -2.59  2.0 67300 175 0.26  -37.38 
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LME 锡（美元/吨） 21,040 0.19  8.5 1525 -210 -12.10  -43.10 

LME 镍（美元/吨） 12,450 -2.89  16.1 200562 72 0.04  -4.07 

SHFE铜（元/吨） 48,350 0.37  -0.1 207118 64391 45.11  74.51 

SHFE铝（元/吨） 13,370 -0.71  -2.5 736675 31914 4.53  9.59 

SHFE锌（元/吨） 21,345 -4.30  2.5 86447 39516 84.20  330.02 

SHFE铅（元/吨） 16,855 -3.27  -6.0 31652 4058 14.71  100.00 

SHFE锡（元/吨） 148,490 -0.01  2.5 8222 105 1.29  -0.59 

SHFE镍（元/吨） 97,480 -0.96  10.3 12184 -377 -3.00  -20.15 

COMEX黄金（美元/盎司） 1,314 -0.35  2.6 
    

SHFE黄金（元/克） 288 0.02  0.5 
    

COMEX白银（美元/盎司） 16 -1.78  3.5 
    

SHFE白银（元/千克） 3,692 -1.63  1.2 
    

数据来源：Wind资讯，万联证券研究所 

 

2.2小金属价格 

上周钨、钛、锆、镁、钼、轻稀土材料、锂产品价格保持不变，部分重稀土材料价格

和部分正极材料价格上涨，钴产品价格下跌。 

上周重稀土材料中氧化镝价格上涨 1.65%；钴产品中 1#钴、钴粉价格、四氧化三钴和

硫酸钴分别下跌 4.48%、4.17%、2.13%和 2.21%；正极材料中钴酸锂价格保持上涨 0.70%。 

 

图表 5：小金属价格涨跌幅 

类别 小金属 
价格 

2019/02/15 
周涨跌幅% 年初以来涨跌幅% 

钨、钛、锆、镁、钼 

钨精矿(65%/江西,元/吨） 0.00  -100.00  -100.00  

APT(88.50%/江西,元/吨) 0.00  -100.00  -100.00  

一级海绵钛(≥99.6%，元/千克) 65.50  0.00  -2.24  

海绵锆(≥99%，元/千克) 250.00  0.00  0.00  

1#镁锭(≥99.95%/闻喜，元/吨) 17850.00  0.00  -1.65  

1#钼(≥99.95%，元/千克) 275.00  0.00  -3.51  

轻稀土 

氧化镧(99.0-99.9%/上海，元/吨) 12750.00  0.00  0.00  

氧化铈(99.0-99.5%/上海，元/吨) 13000.00  0.00  -1.89  

氧化钕(99.0-99.9%/上海，元/吨) 311500.00  0.00  -0.80  

氧化镨(99.0-99.5%/包头，元/吨) 397500.00  0.00  -0.63  

氧化镨钕(≥75.0%/上海，元/吨) 311500.00  0.00  -1.74  

氧化钐(≥99.5%/上海，元/吨） 12500.00  0.00  -9.09  

氧化铕(99.9-99.99%/上海，元/千

克） 

260.00  0.00  -10.34  

重稀土 

氧化钆(99.5-99.9%/上海，元/吨） 133500.00  0.00  -0.37  

氧化铽(99.9-99.99%/上海，元/千

克） 

2935.00  0.00  -0.68  

氧化镝(99.5-99.9%/上海，元/千克） 1230.00  1.65  1.65  

氧化铒(99.5-99.9%/上海，元/吨） 149500.00  0.00  -5.08  

氧化钇(99.99-99.999%/上海，元/ 19000.00  0.00  -7.32  
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吨） 

氧化镱(≥99.99%/中国，元/吨） 0.00  -100.00  -100.00  

氧化镥(≥99.9%/中国，元/千克） 0.00  -100.00  -100.00  

钴产品 

1#钴(长江有平均价，元/吨) 320000.00  -4.48  -8.57  

钴粉(-200目/国产,元/千克） 345.00  -4.17  -18.82  

四氧化三钴（≥72%/国产,元/千克） 230.00  -2.13  -9.80  

硫酸钴(≥20.5%/国产,元/千克） 66.50  -2.21  0.76  

正极材料 

523 前驱体(上海，元/千克） 97.50  0.00  0.52  

NCM523(上海，元/千克） 154.00  0.00  0.00  

钴酸锂(60%、4.35V，元/千克) 283.00  0.70 -5.67  

磷酸铁锂(正极材料，万元/吨) 5.65  0.00 -5.83  

锂产品 

金属锂(≥99%，元/吨) 795000.00  0.00 -1.24  

电池级碳酸锂(现货价，元/吨) 0.00  0.00 -100.00  

氢氧化锂(国产 56.5%，元/吨) 83000.00  0.00  -2.70  

数据来源：Wind资讯，百川资讯，万联证券研究所 

 

3、行业动态 

3.1 基本金属和贵金属动态 

 

南非第二大黄金矿业公司 Gold Fields 周五公布，2018年全年获利减少 73%，因产量

下滑。在截止 2018 年 12 月 31 日全年，每股主要收益跌至 0.07 美元，低于上年的

0.26 美元。Gold Fields 称，2018 年总收入减少 7%至 25.8亿美元，2017年收入为

27.6亿美元，因黄金销量下降。2018 年黄金产量减少 6%至 203.6万盎司，低于 2017

年的 216 万盎司，因南帝普(South Deep)产量减少。【全球金属网】 

 

南山铝业发布公告表示，公司拟总投资额合计人民币 5,685,393,000.00 元依次对南

山铝业新加坡有限公司（以下简称“新加坡公司”）、Global Aluminium International 

PTE LTD（以下简称“GAI”）、PT Bintan Alumina Indonesia（以下简称“BAI”）进

行增资，用于募投项目“印尼宾坦南山工业园 100 万吨氧化铝项目”的建设。【上海

有色】 

 

总部位于温哥华的 Kenadyr Mining (TSX-V: KEN)今日宣布，该公司已与中国紫金矿

业旗下的子公司金山国际矿业有限公司签订了一份不具约束力的意向书与拟议的期

权和合资协议，涉及中亚吉尔吉斯共和国的 Borubai黄金项目。【长江有色】 

 

Hindalco的美国子公司 Novelis Inc.已经授权一家 20强银行集团安排 22.8亿美元

的双笔贷款，用于收购美国的 Aleris。这一贷款包括一笔 15 亿美元的 12 个月过桥

贷款，以及一笔 7.75亿美元的五年期贷款。【上海有色】 

 

加拿大矿商 Taseko 报告称，其位于哥伦比亚 Gibraltar 铜矿产量从 2017 年的 1.41

亿磅下降到 2018年的 1.25亿磅，钼产量从 264万磅下降到 237万磅。 

受产量下降影响，2018年公司营收下降 9%至 3.4亿加元，净亏损 3580万加元，合每

股亏损 16加元，反映出未实现的外汇亏损 2870万加元。经调整后，净亏损 850万加
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元，合每股亏损 4加元。【上海有色】 

 

AMM 中国基本金属 1月产量发布：2019年 1月 SMM中国精铜产量为 73.75万吨，环比

减少 3.16%，同比增长 5.22%；氧化铝（冶金级）产量为 613.3万吨，同比增加 7.40%，

日均产量为 19.8 万吨，环比增减少 0.1 万吨。预计 2 月（28 天）中国氧化铝产量

561.3万吨，同比增加 10.5%，日均 20.0万吨，环比提升 0.2万吨。全国电解铝产量

296.9万吨，同比减少 0.5%；全国原生铅产量为 27.4万吨，环比下降 1.2%，同比上

升 8.44%；精炼锌产量 43.36万吨，环比减少 3.31%，同比减少 11.46%；电解镍自然

月产量 1.21万吨，同比增 1.44%1月精炼锡产量 12443吨，较 2018年 12月增长 3.5%。

【上海有色】 

 

3.2新能源金属动态 

 

为解决好新能源汽车动力蓄电池回收利用问题，工业和信息化部会同有关部门于

2018年组织中国铁塔股份有限公司（以下简称“铁塔公司”）等开展动力蓄电池梯次

利用，发挥动力蓄电池回收利用主渠道作用，在商业模式构建、关键技术研发、标准

规范研究及信息化平台建设等方面加强创新。铁塔公司于 2015年开始，陆续在 12个

省市 3000 多个基站开展梯次利用电池替换铅酸电池试验，充分验证了梯次利用安全

性和技术经济性可行。【上海有色】 

 

合资新能源车型投放加速 动力电池仍面临产业挑战。2018年，我国新能源汽车产销

量分别完成了 127 万辆和 125.6 万辆，其中纯电动汽车产销分别完成 98.6 万辆和

98.4 万辆，插电式混合动力汽车产销分别完成 28.3 万辆和 27.1 万辆。成绩斐然的

同时也带动了动力电池产业的长足发展。如此良好的势头下，我们依旧要清醒的认识

到，2020 年补贴退出后，具备传统优势的日韩电池企业一定会在中国市场分一杯羹，

甚至分走大部分羮【上海有色】 

 

4、上市公司动态 

 

【中孚实业（600595）】临时股东大会决议：审议通过公司为林州市林丰铝电有限责

任公司在林州市农村信用合作联社申请的 1,000万元融资额度提供担保的议案、公司

为广元市林丰铝材有限公司在广元农村商业银行股份有限公司申请的 5,000 万元贷

款提供担保的议案、公司及河南中孚电力有限公司为公司子公司在河南联创融久供应

链管理有限公司申请的 7,400 万元融资额度提供担保的议案和关于河南中孚电力有

限公司为公司在金融机构申请的 38,100万元融资额度提供担保的议案。 

 

【梦舟股份（600255）】对外担保：公司为鑫科铜业提供银行融资担保额度为 94,000

万元，实际使用额度 59,750万元（含鑫科铜业此次使用的担保额度 8,000万元）。 

 

【云南锗业（002428）】股东权益变动：二 0九队及其一致行动人云南云核矿业集团

有限公司（二 0九队持有其 100%股权，简称“云核矿业”）于 2012年 5月 4日至 2019

年 2月 13日期间通过大宗交易、集中竞价交易方式累计净减持公司股份 31,006,036

股，占公司总股本比例的 5.00%。减持后，二 0 九队持有公司股份 48,047,964 股，
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占公司总股本比例的 7.36%。 

 

【天齐锂业（002466）】临时股东大会决议：审议通过《关于为全资子公司提供担保

的议案、审议通过《关于延长公开发行公司债股东大会决议有效期的议案》 

 

【索通发展（603612）】股东减持计划：德晖一致行动人因自身资金需求，计划减持

不超过 8,748,358股，占公司总股本的2.5712%。其中，德晖声远拟减持不超过747,597

股，占公司总股本的 0.2197%；德晖景远拟减持不超过 3,215,369 股，占公司总股本

的 0.9450%；德晖宝鑫拟减持不超过 1,555,234 股，占公司总股本的 0.4571%；创翼

德晖拟减持不超过 3,230,158股，占公司总股本的 0.9494%。根据德晖一致行动人的

相关承诺，减持期间为自公告披露之日起 3个交易日后的 6个月内进行；减持方式为

集中竞价或大宗交易；减持价格视市场价格确定。 

 

数据来源:公司公告，万联证券研究所 

 

5、 周观点 

中长期看好锂价格走势：2018 年我国新能源汽车产量 129.6 万辆，同比增

长 40.1%，预计 2019和 2020年新能源汽车仍能维持较高增速。在新能源汽

车需求拉动下，预计 2020年碳酸锂的需求或将进一步提高。中国铁塔公司

停止采购铅酸电池，大力推广锂电池梯次利用。全球主要锂生产企业均有产

能扩张计划，2018 年锂盐产能不断增加。在新能源汽车渗透率有望持续提

升带来锂需求不断增长的背景下，锂的长期价值将会逐步凸显，从而带动锂

金属板块股票上涨趋势。 

持续看好黄金前景： 2018年全球黄金储备增加量从 2017年的 374.8吨提

高了 74%至 651.5吨，黄金总需求达 4345.1吨，同比增长 4%；其中全球央

行全年增加的官方黄金储备共计 651.5吨（同比增长 74%），显示出全球央

行增持黄金意愿高涨。全球经济增速放缓，GDP增速预期下调，全球经济或

面临巨大挑战，从而在中长期会对以黄金为代表的贵金属需求增大，利好黄

金板块股票。 

风险因素：产能过剩预期；价格波动风险；大盘系统性风险；政策不确定性

风险 
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行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 

 

公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅－5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 

 

风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资

的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要

考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
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