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[Table_Summary] 

投资要点： 

 本周行情 

本周，申万医药生物板块上涨 4.17%，沪深 300 指数上涨 3.28%，医药生物

板块整体跑输沪深 300 指数 0.89%，涨跌幅在申万 28 个一级行业子板块中

排名第 15 位。六个子板块中，医疗服务板块和中药板块涨幅较大，分别上涨

6.75%和 5.03%，医药商业板块和医疗器械板块涨幅较小，分别上涨 3.22%

和 3.38%。截止 2019 年 2 月 19 日，申万医药生物板块剔除负值情况下，整

体 TTM 估值为 26.48 倍，相对于剔除银行股后全部 A 股的估值溢价率为

46.06%。个股涨跌方面，康龙化成、上海莱士和四环生物涨幅居前，*ST 长

生、济川药业和同济堂跌幅居前。 

 行业要闻 

上海市医保局、卫健委、药监局联合发布《关于本市做好国家组织药品集中

采购和使用试点有关工作的通知》，要求引导患者形成合理用药习惯，对“价

高药”适当提高个人自负比例（老红军、离休人员和一至六级革命伤残军人

除外），本市双保参保人员使用“价高药”的，药品自负比例提高 10%（基

本药物和医保甲类支付的药品）或 20%（其他药品）。 

 投资策略 

近五个交易日，医药板块涨幅明显，领涨公司多为前期超跌优质个股，政策

负面影响基本释放殆尽，市场趋于理性，考虑到仿制药降价仍是未来医改主

攻方向，建议投资者关注潜在需求尚未满足的创新药领域、降本增效的外包

领域以及进口替代空间大的高端免疫诊断领域，推荐前期跌幅较大、业绩与

估值匹配的相关细分领域优质个股，如安图生物（603658）、科伦药业

（002422）、凯莱英（002821）、国药一致（000028）、长春高新（000661）

等。 

风险提示：政策推进不达预期，企业业绩不达预期。 
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1.本周市场行情回顾 

本周，申万医药生物板块上涨 4.17%，沪深 300 指数上涨 3.28%，医药生物板块

整体跑输沪深 300 指数 0.89%，涨跌幅在申万 28 个一级行业子板块中排名第 15

位。六个子板块中，医疗服务板块和中药板块涨幅较大，分别上涨 6.75%和 5.03%，

医药商业板块和医疗器械板块涨幅较小，分别上涨 3.22%和 3.38%。截止 2019

年 2 月 19 日，申万医药生物板块剔除负值情况下，整体 TTM 估值为 26.48 倍，

相对于剔除银行股后全部 A 股的估值溢价率为 46.06%。个股涨跌方面，康龙化

成、上海莱士和四环生物涨幅居前，*ST 长生、济川药业和同济堂跌幅居前。  

图 1：本周申万一级行业涨跌情况 
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资料来源：wind，渤海证券研究所 

图 2：本周申万医药生物子板块涨跌情况 
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资料来源：wind，渤海证券研究所 
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表 1：本周申万医药生物板块个股涨跌幅排名 

涨幅前 10 名  跌幅前 10 名  

康龙化成 61.03% *ST 长生 -11.54% 

上海莱士 41.58% 济川药业 -7.18% 

四环生物 37.22% 同济堂 -4.89% 

康美药业 36.01% 康弘药业 -3.45% 

ST 冠福 16.56% 鱼跃医疗 -2.91% 

紫鑫药业 14.71% 乐普医疗 -2.49% 

海翔药业 14.41% 华兰生物 -1.91% 

华大基因 13.96% 云南白药 -1.77% 

益丰药房 13.45% 天宇股份 -1.72% 

莎普爱思 12.79% 华东医药 -1.62% 

资料来源：wind，渤海证券研究所 

2.行业要闻 

2.1 上海市医保局、卫健委、药监局联合发布《关于本市

做好国家组织药品集中采购和使用试点有关工作的通

知》 

2 月 19 日，上海市医疗保障局、上海市卫生健康委员会和上海市药品监督管理局

联合发布《关于本市做好国家组织药品集中采购和使用试点有关工作的通知》（以

下简称《通知》），要求在总结本市药品带量采购试点工作的基础上，充分体现“三

医联动”，做好国家组织药品集中采购和使用试点的有关工作。《通知》明确，对

通用名属于《上海市基本医疗保险、工伤保险和生育保险药品目录（2017 年版）》，

但价格高于中选价格的同通用名未中选药品，按照“价格适宜”原则在梯度降价

或限价后挂网公开议价采购。在此基础上，为引导患者形成合理的用药习惯，对

“价高药”适当提高个人自负比例（老红军、离休人员和一至六级革命伤残军人

除外）。本市城镇职工基本医疗保险和城乡居民基本医疗保险参保人员使用“价高

药”的，药品自负比例提高 10%（基本药物和医保甲类支付的药品）或 20%（其

他药品）。实行个人定额自负的抗癌药，参照上述药品适当上调定额自负标准。参

加本市社区医疗互助帮困计划人员参照执行。住院患者使用“价高药”的，统一

按出院时新的自负比例结算。此外，《通知》指出，本市所有非营利性医疗机构和

医保定点医疗机构应优先采购和使用中选药品，不得以费用总控、“药占比”、医

院基本用药品种数量为由影响中选药品的供应与合理使用。《通知》还指出要加强

本市医保部门、卫生健康部门、药品监督部门、药事所以及区卫生行政部门的协
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同作用。特别强调了对采购未中选品种和同类替代品种异常的医疗机构，参考药

品采购第三方评价系统（http://evaluation.smpaa.cn/），加强医保监督检查频次和

力度。 

资料来源：医药地理 

2.2 江苏泰州药品集采办公室发布《关于调整血管介入等

六大类高值医用耗材部分产品价格的公示》 

2 月 13 日，江苏省泰州市药品（耗材）集中采购管理工作领导小组办公室发布《关

于调整血管介入等六大类高值医用耗材部分产品价格的公示》，对血管介入类、非

血管介入类、起搏器类、电生理类、神经外科类、眼科类等六大类高值耗材共 491

个产品全部下调价格。价格下调公示表显示，投标企业中包括了一众跨国巨头医

械公司，包括强生、美敦力、雅培、波科、奥林巴斯、贝朗、柯惠等。 

资料来源：赛柏蓝器械 

2.3 安徽省药监局发布《关于进一步加强药品零售企业处

方药销售管理的通知》 

2 月 18 日，安徽省药监局发布《关于进一步加强药品零售企业处方药销售管理的

通知》，将进一步加强药品零售企业处方药销售管理。通知明确，药品零售企业

禁止销售麻醉药品、一类精神药品、终止妊娠药品、蛋白同化制剂、肽类激素（胰

岛素除外）、药品类易制毒化学品、放射性药品、疫苗及法律法规规定的其它不

得经营的药品。对限量销售的品种，必须符合相关规定要求。药品零售企业必须

按照《药品经营质量管理规范》的要求，做好处方药和非处方药的分区陈列，并

贴有专有标识。处方药不得采用开架自选的方式陈列和销售。不得以搭售、买赠

等方式向公众赠送处方药或者甲类非处方药。不得在大众媒体或门店内外违规发

布处方药广告。通知还指出，销售处方药执业药师必须在岗，并严格按照业务规

范对处方进行审核、签字后调配、销售；执业药师不在岗，应当挂牌告知，并停

止销售处方药。其他允许销售的处方药，应当索取处方，凭处方销售。处方和处

方药登记销售记录应当保存 2 年备查。 

资料来源：医药云端工作室 
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2.4 国家药监局：含呋喃唑酮复方制剂即日起禁用 

2 月 15 日，国家药监局发布消息，经国家药品监督管理局组织再评价，认为含呋

喃唑酮复方制剂存在严重不良反应，在我国使用风险大于获益，决定自即日起停

止含呋喃唑酮复方制剂在我国的生产、销售和使用，撤销药品批准证明文件。已

上市销售的含呋喃唑酮复方制剂由生产企业负责召回，召回工作应于 3 月 31 日前

完成，召回产品由企业所在地药品监督管理部门监督销毁。 

资料来源：医药地理 

3.公司公告 

【赛托生物】公司发布 2018 年年度业绩快报：营收 1,087,574,280.01 元，同比

增长 38.44%，归母净利 128,582,618.70 元，同比增长 39.76%。 

【万孚生物】公司发布 2018 年年度业绩快报：营收 164,197.51 万元，同比增长

43.34%，归母净利 30,732.46 万元，同比增长 45.86%。 

【赛隆药业】公司取得发明专利证书。 

【力生制药】公司子公司生化制药获得药品 GMP 证书。 

【同和药业】公司取得发明专利证书。 

【万东医疗】公司本次回购股份的资金总额为不低于人民币 5,000 万元，不超过

人民币 10,000 万元，回购股份的价格为不超过 12.50 元/股，回购期限自 2018

年第一次临时股东大会审议通过之日起不超过 12 个月。 

【白云山】公司控股子公司收到广东省药品监督管理局发还药品 GMP 证书。 

【凯利泰】公司本次拟回购股份用于实施股权激励计划、员工持股计划等事宜，

拟用于回购的资金总额不低于人民币 8,000 万元，不超过人民币 1.5 亿元，本次

拟回购股份价格不超过 12.00 元/股，回购股份期限自董事会审议通过之日起 12

个月内。 

【九典制药】公司取得发明专利证书。 

【博晖创新】公司控股子公司获得药品补充申请批件（狂犬病人免疫球蛋白；药
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品批准文号： 国药准字 S20180005）。 

【华森制药】公司发布 2018 年年度业绩快报：营收 703,169,962.81 元，同比增

长 18.76%，归母净利 136,581,432.03 万元，同比增长 21.96%。 

【九典制药】公司药品盐酸左西替利嗪片通过仿制药一致性评价（批件号：

2019B02358）。 

【广生堂】公司发布 2018 年度业绩快报：营收 402,350,832.8 元，同比增长

35.87%，归母净利 15,975,415.19 元，同比下降 52.40%。 

【上海莱士】公司子公司同路生物再次通过高新技术企业认定。 

【海翔药业】公司发布 2018 年年度报告：营收 2,718,608,796.51 元，同比增长

17.74%，扣非归母净利 604,944,470.09 元，同比增长 100.77%。 

【汉森制药】公司发布 2018 年度业绩快报：营收 921,843,281.05 元，同比增长

11.07%，归母净利 142,860,629.72 元，同比增长 31.30%。 

【精华制药】公司发布 2018 年年度报告：营收 1,354,705,881.53 元，同比增长

20.86%，扣非归母净利 219,381,913.67 元，同比增长 73.47%。 

【恒瑞医药】公司发布 2018 年年度报告：营收 17,417,901,050.02 元，同比增

长 25.89%，扣非归母净利 3,802,502,271.50 元，同比增长 22.60%。 

【翰宇药业】公司获得注射用生长抑素一致性评价受理通知书。 

【葵花药业】公司发布 2018 年年度快报：营收 4,429,928,887.75 元，同比增长

14.91%，扣非归母净利 566,394,263.64 元，同比增长 33.58%。 

【上海莱士】公司董事、高级管理人员增持公司股份，增持金额不低于 300 万元

人民币，不高于 500 万元人民币，本次增持未设定价格区间，实施期限自 2019

年 2 月 14 日起六个月内。 

【健帆生物】公司发布 2018 年度业绩快报：营收 1,016,508,792.15 元，同比增

长 41.48%，归母净利 401,082,092.45 元，同比增长 41.02%。 

【方盛制药】公司收到国家药监局核准签发的“伊班膦酸钠注射液”的《药品注

册批件》。 
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【龙津药业】公司近日收到由云南省科学技术厅、云南省财政厅和国家税务总局

云南省税务局联合颁发的《高新技术企业证书》（证书编号 GR201853000187）。 

【永安药业】公司拟使用自有资金以集中竞价交易方式回购公司部分股份，回购

总金额不低于人民币 2,500 万元（含），不超过人民币 5,000 万元（含）；回购价

格不超过人民币 15.70 元/ 股（含）；若全额回购且按回购总金额上限和回购股

份价格上限测算，预计可回购股份数量约 3,184,713 股，回购股份比例约占本公

司总股本的 1.08%。 

【卫信康】公司全资子公司白医制药于 2019 年 2 月 13 日收到内蒙古自治区科学

技术厅、内蒙古自治区财政厅、国家税务总局内蒙古自治区税务局联合颁发的《高

新技术企业证书》（证书编号：GR201815000150；发证时间：2018 年 12 月 3

日；有效期：三年）。 

【寿仙谷】公司主持制定的《中医药—铁皮石斛》ISO 国际标准正式出版。 

【丽珠集团】公司卡那霉素注射液通过 WHO 的 PQ 认证（规格：500 mg/2 ml、

1000 mg/3 ml）。 

【健康元】公司卡那霉素注射液通过 WHO 的 PQ 认证（规格：500 mg/2 ml、1000 

mg/3 ml）。 

【和佳股份】公司发布 2018 年度业绩快报：营收 1,191,648,270.20 元，同比增

长 7.18%，扣非归母净利 107,871,944.28 元，同比增长 16.35%。 

【南卫股份】公司近日获得江苏省药品监督管理局颁发的《药品 GMP 证书》。 

【人福医药】公司控股子公司新疆维吾尔药业于近日收到新疆维吾尔自治区食品

药品监督管理局颁发的药品 GMP 证书。 

【海思科】公司拟使用自有资金以集中竞价交易方式回购部分公司股份，回购资

金总额不低于人民币 10,000 万元（含），不超过人民币 20,000 万元（含）。按回

购金额下限 10,000 万元、回购价格上限 11 元/股进行测算，预计回购股份总数不

低于 909.09 万股，不低于公司总股本的 0.84%。  

4.投资策略 

近五个交易日，医药板块涨幅明显，领涨公司多为前期超跌优质个股，政策负面
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影响基本释放殆尽，市场趋于理性，考虑到仿制药降价仍是未来医改主攻方向，

建议投资者关注潜在需求尚未满足的创新药领域、降本增效的外包领域以及进口

替代空间大的高端免疫诊断领域，推荐前期跌幅较大、业绩与估值匹配的相关细

分领域优质个股，如安图生物（603658）、科伦药业（002422）、凯莱英（002821）、

国药一致（000028）、长春高新（000661）等。 

风险提示：政策推进不达预期，企业业绩不达预期。
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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