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行业数据：     环保公用行业 
股票家数（家）               109 

总市值（亿元）              7457 

流通市值（亿元）            3183 

年初至今涨跌幅（%）         6.33 

 
行业一周表现 

 
 

一年内走势图 

 
 

环保公用行业证券研究报告 

评级：看好 

——环保公用行业周报（2019.2.11-2019.2.17） 

一周投资观点： 

新华社 2 月 14 日消息，中共中央办公厅、国务院办公厅印发了《关于加强

金融服务民营企业的若干意见》，《意见》提出了加大金融政策支持力

度，着力提升对民营企业金融服务的针对性和有效性；强化融资服务基础

设施建设，着力破解民营企业信息不对称、信用不充分等问题；完善绩效

考核和激励机制，着力疏通民营企业融资堵点；积极支持民营企业融资纾

困，着力化解流动性风险并切实维护企业合法权益等举措。要求抓紧清理

政府部门及其所属机构、大型国有企业因业务往来与民营企业形成的逾期

欠款。 

针对民企融资的政策持续加码，叠加 1 月份社会融资数据超预期，环保行

业基本面有望持续修复，短期来看更多的是情绪面的修复，落实到业绩层

面还需要一定时间。近日，前期受资金紧张困扰的民企环保龙头东方园林

相继完成了几笔重要债务的兑付，增强了市场对环保板块相关股票的信

心。我们认为随着融资政策逐步落地，两会政策预期逐渐升温，环保板块

估值有望修复，持续看好环保行业。 

环保投资建议：全国生态环境保护工作会议作出重要部署，我们认为 19 年

污染攻坚战的力度将会维持。同时，支持企业融资、基建，帮助上市公司

纾解股权质押风险、清欠账款行动等一系列利好政策出台，有助于行业走

出低谷。建议关注瀚蓝环境、龙净环保、聚光科技。 

燃气投资建议：2018 年中央经济工作会议要求聚焦打赢蓝天保卫战，2019

年天然气需求端有望继续发力，供给端上游资源开发潜力不断释放，中游

基础设施持续完善，天然气价改逐步落地，向上游延伸的公司更具议价能

力，建议关注新天然气和深圳燃气。 

行情回顾：上周，环保公用板块整体上涨 6.12%，跑赢上证综指（+2.45%）

和深证成指（+5.75%），跑输创业板指数（+6.81%）。子板块涨幅分别

为：节能+9.84%，再生资源+8.58%，固废+6.46%，水务与水处理+6.45%，

大气+5.89%，燃气+4.62%，监测+4.37%。涨幅居前的个股是：隆华科技

+30.73%，华控赛格+16.71%，东方园林+16.14%，大禹节水+15.14%，中天

能源+4.24%。 

风险提示：宏观风险，政策不及预期，煤改气不及预期。 
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1 一周投资观点 

1.1 民企融资支持政策再加码，1 月社融数据超预

期 

新华社2月14日消息，中共中央办公厅、国务院办公厅印发了

《关于加强金融服务民营企业的若干意见》，提出目标通过综合

施策，实现各类所有制企业在融资方面得到平等待遇，确保对民

营企业的金融服务得到切实改善，融资规模稳步扩大，融资效率

明显提升，融资成本逐步下降并稳定在合理水平，民营企业特别

是小微企业融资难融资贵问题得到有效缓解，充分激发民营经济

的活力和创造力。 

《意见》提出了加大金融政策支持力度，着力提升对民营企业金

融服务的针对性和有效性；强化融资服务基础设施建设，着力破

解民营企业信息不对称、信用不充分等问题；完善绩效考核和激

励机制，着力疏通民营企业融资堵点；积极支持民营企业融资纾

困，着力化解流动性风险并切实维护企业合法权益等举措。要求

抓紧清理政府部门及其所属机构、大型国有企业因业务往来与民

营企业形成的逾期欠款。 

针对民企融资的政策持续加码，叠加1月份社会融资数据超预期，

环保行业基本面有望持续修复，短期来看更多的是情绪面的修复，

落实到业绩层面还需要一定时间。近日，前期受资金紧张困扰的

民企环保龙头东方园林相继完成了几笔重要债务的兑付，增强了

市场对环保板块相关股票的信心。我们认为随着融资政策逐步落

地，两会政策预期逐渐升温，环保板块估值有望修复，持续看好

环保行业。 
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1.2 投资建议 

环保行业投资建议：全国生态环境保护工作会议指出，生态环保

工作首先是要推动经济高质量发展，要坚决打赢蓝天保卫战、全

力打好碧水保卫战、扎实推进净土保卫战，我们认为19年污染攻

坚战的力度将会维持。同时，支持企业融资、基建，帮助上市公

司纾解股权质押风险、清欠账款行动等一系列利好政策出台，政

策持续推动以及信用逐步缓和，有助于行业走出低谷。建议关注

（1）拥有优质运营资产、成长有保证的瀚蓝环境; （2）聚焦打

赢蓝天保卫战，非电烟气治理市场将进一步开启，建议关注大气

治理龙头龙净环保；（3）监测领域杠杆较低、景气度较高，建

议关注龙头聚光科技。 

燃气行业投资建议：2018年中央经济工作会议要求聚焦打赢蓝天

保卫战，2019年天然气需求端有望继续发力，供给端上游资源开

发潜力不断释放，中游基础设施持续完善，天然气价改逐步落地，

布局上游气源的公司更具议价能力，建议关注向上游煤层气生产

延伸的新天然气和拥有LNG接收站的深圳燃气。 

2 一周行情回顾  

上周，环保公用板块整体上涨6.12%，跑赢上证综指（+2.45%）

和深证成指（+5.75%），跑输创业板指数（+6.81%）。子板块均

有不同程度上涨，前期跌幅较大的节能板块涨幅居前，子板块涨

幅分别为：节能+9.84%，再生资源+8.58%，固废+6.46%，水务与

水处理+6.45%，大气+5.89%，燃气+4.62%，监测+4.37%。 
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图 1：环保板块市场走势  图 2：总体及子版块周涨跌幅情况（%） 

 
 

资料来源：Wind、首创证券研发部 资料来源：Wind、首创证券研发部 

从个股来看，涨幅前5名分别是：隆华科技+30.73%，华控赛格

+16.71%，东方园林 +16.14%，大禹节水 +15.14%，中天能源

+4.24%；涨跌幅后5名分别是：龙净环保+0.71%，深圳燃气

+1.05%，上海洗霸+1.14%，开能健康+1.41%，天翔环境+1.51%。 

图 3： 周涨幅前 5的个股（%） 图 4：周涨跌幅后 5的个股 （%） 

  

资料来源：Wind、首创证券研发部 资料来源：Wind、首创证券研发部 

估值方面，环保（中信）市盈率（TTM）均值为24.21，上涨了

5.58%，对上证指数的估值溢价升至103.27%。 
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图 5：环保板块估值情况（市盈率 TTM） 

 
资料来源：Wind、首创证券研发部 

3 行业新闻回顾 
 

分类 标题 内容 

大气 
生态环境部通报 2019 年 1

月全国空气质量状况 

生态环境部向媒体通报了 2019年 1月全国空气质量状况。2019年

1 月，全国 337个地级及以上城市平均优良天数比例为 67.6%，同

比下降 3.5个百分点；PM2.5 浓度为 66微克/立方米，同比上升

8.2%；PM10浓度为 97微克/立方米，同比上升 5.4%；O3 浓度为 79

微克/立方米，同比上升 1.3%；SO2浓度为 17微克/立方米，同比

下降 19.0%；NO2浓度为 38微克/立方米，同比上升 5.6%；CO 浓度

为 1.8毫克/立方米，同比上升 5.9%。 

2019年 1 月，168个重点城市中，临汾、石家庄、邢台市等 20个

城市空气质量相对较差（从第 168名到第 149 名）；拉萨、海口、

昆明市等 20 个城市空气质量相对较好（从第 1名到第 20 名）。 

京津冀及周边地区“2+26”城市 1月平均优良天数比例为 35.3%，

同比下降 13.9个百分点；PM2.5 浓度为 108 微克/立方米，同比上

升 16.1%。 

长三角地区 41个城市 1月平均优良天数比例为 56.4%，同比下降

1.1个百分点；PM2.5 浓度为 72 微克/立方米，同比下降 8.9%。 

汾渭平原 11 个城市 1月平均优良天数比例为 28.2%，同比下降 3.0

个百分点；PM2.5 浓度为 128 微克/立方米，同比上升 16.4%。 

水环境治

理 

长江入河排污口排查整治

专项行动暨试点工作启动

会召开 

 

（来源：生态环境部） 

2 月 15日，生态环境部召开长江入河排污口排查整治专项行动暨试

点工作启动会，打响了长江入河排污口排查整治工作的“发令

枪”。根据安排部署，此次专项行动将排查范围确定为长江经济带

覆盖的沿江 11省市。具体来说，将以长江干流（四川省宜宾市至

入海口江段）、主要支流（岷江、沱江、赤水河、嘉陵江、乌江、

清江、湘江、汉江、赣江）及太湖为工作重点，共涉及上海、重庆

两个直辖市，以及其他 9个省的 58个地市和 3 个省直管县级市。 

综合考虑工作基础、自然特点、气象条件等多种因素，生态环境部

决定将重庆市渝北区和江苏省泰州市作为此次专项行动的试点。按
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照工作要求，试点城市 2019 年上半年主要任务是“查”和

“测”，即边查边测；下半年，统筹做好“溯、治”工作。对其他

城市而言，2019 年上半年主要任务是学习试点经验，并按照试点总

结出来的技术方案和工作经验，制定各地市的“查、测”工作方

案，并开展工作。专项行动将通过两年左右时间，重点完成“查、

测、溯、治”四项主要任务。 

固废 

国务院通过《报废机动车

回收管理办法（修订草

案）》 

 

（来源：中国政府网） 

1 月 30日，国务院总理李克强主持召开国务院常务会议，会议通过

了《报废机动车回收管理办法（修订草案）》。《报废机动车回收

管理办法（修订草案）》，坚持市场化导向，打破数量控制的垄断

管理，符合规定的企业经批准均可从事报废机动车回收。允许将具

备再制造条件的报废车“五大总成”出售给再制造企业，并对回

收、拆解等规定了更严格的环保要求。 

燃气 

宁夏-内蒙古首条天然气长

输管道全线贯通 

 

（来源：石油观察） 

内蒙古杭锦旗至银川天然气管道联络线，哈纳斯集团历时近两年，

经全线核准，紧张建设并贯通试运。项目设计年输气 25 亿立方

米，管道全长 282公里，途经内蒙古杭锦旗、鄂托克旗、宁夏石嘴

山市平罗县、贺兰县、银川市兴庆区，接入城市燃气高压管网和天

然气热电厂。项目建成后，不仅使内蒙沿线用户使用上清洁能源，

而且改变了宁夏天然气供应的单一格局，实现了天然气气源多元化

保障，天然气供给更加充足、安全、高效；是实现省际能源基础设

施互联互通，推动区域经济协调联动发展的重要能源纽带；为健全

宁夏绿色低碳循环发展的经济体系，保障银川都市圈清洁能源供

应、打好污染防治攻坚战提供强有力的支撑。 

其他 

中共中央办公厅、国务院

办公厅印发《关于加强金

融服务民营企业的若干意

见》 

 

（来源：中国政府网） 

近日，中共中央办公厅、国务院办公厅印发了《关于加强金融服务

民营企业的若干意见》，提出目标通过综合施策，实现各类所有制

企业在融资方面得到平等待遇，确保对民营企业的金融服务得到切

实改善，融资规模稳步扩大，融资效率明显提升，融资成本逐步下

降并稳定在合理水平，民营企业特别是小微企业融资难融资贵问题

得到有效缓解，充分激发民营经济的活力和创造力。提出了加大金

融政策支持力度，着力提升对民营企业金融服务的针对性和有效

性；强化融资服务基础设施建设，着力破解民营企业信息不对称、

信用不充分等问题；完善绩效考核和激励机制，着力疏通民营企业

融资堵点；积极支持民营企业融资纾困，着力化解流动性风险并切

实维护企业合法权益等举措。 
 

资料来源：Wind、首创证券研发部 

4 公司公告回顾 

兴蓉环境：2018年业绩增长10.30% 

兴蓉环境发布2018年业绩快报，实现营业总收入41.60亿元，比

上年同期增长11.48%；归属母公司净利润9.88亿元，同比增长

10.30%。公司业绩稳步增长主要系：1、自来水水七厂二期项目、

中和污水处理项目(一期)等工程项目投入运营，并成功接手自来

水六厂B厂资产，供水能力及污水处理能力进一步提升，自来水

售水量同比增长逾6%，污水处理量同比增长约5%；2、环保板块

快速发力，万兴垃圾焚烧发电厂盈利大幅增加，垃圾焚烧发电量

同比增长逾50%；3、内部管理效率提升，精细化运营降成本。 
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大禹节水:中标沙雅县农业节水项目 

大禹节水全资子公司甘肃大禹节水集团水利水电工程有限责任公

司收到南疆地区沙雅县渭干河灌区农业高效节水增收试点2019年

滴灌及自动化工程施工（第二标段）项目，项目总投资5911.73

万元，建设范围为沙雅县古勒巴格镇，实施滴灌面积5.27万亩，

资金来源为中央财政资金、自治区配套及地方自筹。 

京蓝科技：中标天津化工危险品贸易储运公司地块治理修复工程 

京蓝科技控股子公司中科鼎实环境工程有限公司中标天津市北辰

区化工危险品贸易储运公司地块治理修复工程，修复总土方量

49965立方米，全部采用原地异位修复，中标价5489.64万元，本

项目的中标，扩大了中科鼎实在华北地区的市场份额，提高了公

司及中科鼎实在土壤修复领域的竞争力。 

伟明环保：控股子公司签署设备采购合同 

伟明环保下属控股子公司中环智慧环境有限公司与福建省二建建

设集团有限公司就双方买卖工艺系统设备签署《平潭餐厨垃圾处

理厂项目设计施工总承包（EPC项目）工艺系统设备采购项目采

购合同》，供货范围包含预处理系统、厌氧发酵系统、沼气净化

存储提纯系统、沼液处理系统、除臭系统、辅助生产工程和智能

控制平台等工艺系统设备采购，合同金额为4650万元。 

派思股份：控股股东派思投资质押2761万股 

公司控股股东派思投资将其持有的公司无限售流通股2761万股质

押给水发众兴集团有限公司，本次质押股份占公司总股本的

6.85%，质押登记日为2019年1月30日。截至公告披露日，派思投

资持有公司股份17850万股,占公司总股本的44.26%，累计股票质

押数为15305万股，占其持股总数的85.74%，占公司总股本的

37.95%。 

东方园林：完成2018年度第二期短融和第二期超短融兑付 

公司已完成了2018年度第二期短期融资券（18东方园林CP002）

的兑付，本息合计5.30亿元。随后，公司完成了2018年度第二期

超短期融资券（18东方园林SCP002）的兑付，合计本息12.46亿

元。 
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5 风险提示 

宏观风险，政策不及预期，煤改气不及预期。 
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